
 
 

 

 

INFORMACIÓN RELEVANTE 
PROMOTORA DE CAFÉ COLOMBIA S.A. 

 

 

 

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes en materia de revelación 
de información relevante y en especial a lo dispuesto en los artículos 5.2.4.1.2 y 
5.2.4.3.1, numeral 8, del Decreto 2555 de 2010, PROCAFECOL S.A. comunica al 
mercado en general el informe de valoración de fecha 4 de marzo de 2024 (ver 
archivo adjunto, en adelante “Informe de Valoración”) elaborado por la firma 
VALORA CONSULTORIA S.A.S. con respecto a PROCAFECOL S.A. 

El Informe de Valoración representa exclusivamente el análisis, las metodologías y 
las opiniones independientes de VALORA CONSULTORIA S.A.S.. El Informe de 
Valoración se proporciona con carácter exclusivamente informativo, sin 
representaciones ni garantías de ningún tipo y no implica calificación ni 
responsabilidad alguna sobre el precio, la bondad o la negociabilidad de los valores 
emitidos por PROCAFECOL S.A.. El Informe de Valoración no es un prospecto de 
emisión, no es un sustituto de un prospecto de emisión y no es una recomendación, 
ni una asesoría, ni una oferta, ni una invitación por o en nombre de PROCAFECOL 
S.A. para comprar, vender o mantener valores emitidos por la compañía. 
PROCAFECOL S.A. no proporciona asesoramiento de inversión de ninguna clase 
a ninguna persona. 

 
 
Acerca de la marca Juan Valdez® 
 
La marca Juan Valdez® es la única marca de café de relevancia internacional que pertenece a productores de 
café. En 2002 la Federación Nacional de Cafeteros de Colombia, organización sin ánimo de lucro que representa 
a más de 540.000 familias productoras de café, creó Procafecol S.A. para explotar la marca Juan Valdez® a 
través de tiendas de café y negocios de valor agregado. Tras la popularidad y aceptación de la marca en tiendas 
se dio inicio a la distribución de los productos Juan Valdez® en otros canales del mercado colombiano, así como 
a nivel internacional. Los cafés de Juan Valdez® son sinónimo de alta calidad para los consumidores de café 
premium, le entregan a los caficultores mayor valor por la calidad del café e importantes recursos de regalías 
por la venta de cada taza o producto que lleve su firma en el mundo.  
Más información en www.juanvaldez.com y www.cafedecolombia.com. 
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Aviso Importante

Este informe (en adelante el Informe) presenta el resultado de la valoración (en adelante Valoración) de la compañía Promotora de Café de

Colombia - Procafecol SA. (en adelante Procafecol, la Firma o el Cliente) a partir del plan de negocio desarrollado por su administración.

Valora Consultoría SAS (en adelante Valora) no se responsabiliza de las consecuencias que la transmisión del Informe a terceras partes

pueda suponer. No contiene una propuesta para invertir o desinvertir y no toma en consideración los intereses específicos, la situación

financiera o las necesidades particulares de la persona o entidad que solicita la Valoración. La información contenida en este informe es

una opinión y de naturaleza puramente informativa y en ningún caso ha de ser considerado como recomendación o consejo.

Las cuantificaciones y conclusiones del Informe se han basado en información provista de las siguientes fuentes:

• Datos del mercado, comerciales, operativos y gerenciales han sido proporcionados por nuestro Cliente a través de reuniones y

entrevistas formales e informales con directivos y empleados.

• Datos macroeconómicos e información de los mercados de capital que han sido previamente analizados y compilados por Valora

tomando como fuentes diversas entidades incluyendo el cliente, así como análisis de diferentes equipos económicos del sistema

financiero.

Valora no ha auditado ni comprobado ninguna parte de la información provista por nuestro Cliente para la redacción del Informe. Por esa

causa, cualquier error o imprecisión en los datos provistos, detectado como resultado de una auditoría, “due diligence” u otro proceso,

necesariamente implicará una modificación en sus conclusiones.

Algunos apartes del Informe pueden contener proyecciones y estimaciones de valores que reflejan intenciones, planes, expectativas,

supuestos y creencias acerca de eventos futuros, que están sujetos entre otros factores, al riesgo e incertidumbre de mercado. Diversos

factores no controlables, como por ejemplo los supuestos macroeconómicos, operacionales y financieros, pueden ocasionar que las

proyecciones y los valores aquí estimados difieran de los efectivamente logrados. Teniendo en cuenta entonces que los resultados pueden

diferir materialmente de las estimaciones, planes, expectativas, supuestos y creencias acerca del futuro, o que pueden surgir diversas

interpretaciones legales, se deberá tener cuidado y mirar con precaución las proyecciones y valores estimados aquí contenidos.

Finalmente, la Valoración es una opinión informativa, no un hecho y por lo tanto puede estar sujeta a cambios en el transcurso del tiempo.

Valora no acepta ninguna responsabilidad derivada de las diferentes opiniones de otros expertos y se reserva el derecho a modificar su

propia opinión después del cierre de este informe ante cambios en una o varias de las variables y supuestos que conforman las

proyecciones sin tener la obligación de comunicarlo a eventuales las partes interesadas.
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Alcance

Descripción de la Valoración

El Informe presenta la valoración a precios de mercado de 100% del patrimonio de

Procafecol a partir del plan de negocio desarrollado por la administración. Su propósito

es establecer un valor de referencia para eventuales transacciones entre sus

accionistas.

Los resultados incluyen la valoración de las operaciones de Procafecol Colombia y de

las operaciones que en ella se consolidan a nivel internacional. Las operaciones

agregadas que componen Procafecol fueron valoradas conjuntamente, desarrollando

escenarios de proyección para un horizonte de tiempo de 10 años.

La valoración se ha realizado con corte al 31 de diciembre de 2023 y refleja el valor

justo de mercado -“Fair Market Value.”1 de la empresa. El valor presentado ha

considerado: Procafecol como una empresa en marcha, su capacidad para generar

ingresos y el valor de mercado de compañías que desarrollan actividades del mismo

tipo y que cuentan con acciones que negocian activamente en mercados públicos de

valores.

1 Es el precio por el que se venderían las acciones en un mercado abierto y competitivo, entre un comprador (máximo a pagar) y un
vendedor (mínimo a recibir), donde son independientes y cada uno busca su propio interés, conocen suficientemente el bien objeto de la
transacción y los hechos que llevan a la operación, así como los derechos y obligaciones que se derivan o son inherentes a este, todo ello
sin estar obligados a realizar la operación.



Esquema de agregación de negocios 

Líneas de negocio incorporados en la valoración….

PROCAFECOL 
Consolidado

Procafecol
Colombia

Tiendas
Propias y Franquicias

Institucional
Vending / Barras / 

Distribuidores

Retail
Consumo Masivo / TaT

Internacional

NFCGC

• Incorpora la venta de café en operación internacional

• Proyecta operación con supuestos de crecimiento en tiendas/volúmenes, ticket promedio y 

número de transacciones
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Metodología

Información Utilizada

Tipo Descripción
Proyecciones / Plan de Negocio Plan de negocio de la administración con proyecciones a 2030

Estados Financieros Detalle de Estados Financieros del año 2020 a 2023
Estados de Resultados, Estado de Situación Financiera y Estado de Flujo de Caja

Firmas Internacionales 

Comparables

Márgenes EBITDA, Ventas Netas, Capitalización bursátil,

Betas, valor empresarial y múltiplos transacciones en el sector

de Tea and Coffee Shops and Cafeterias compiladas por S&P

Capital IQ al 31.12.2023

Tasas Tasa libre de riesgo (Tesoros 10 años), riesgo país (Credit

Default Swaps a 10 años) y Beta de comparables (S&P Capital

IQ) al 31.12.2023

Prima de riesgo Damodaran, prima de riesgo al 31.12.2022

Indicadores macroeconómicos Inflación de LP, devaluación, Bancolombia y Marco Fiscal de

Mediano plazo noviembre de 2023, Federación Nacional de

Cafeteros

Método primario de valoración: Flujo de caja libre descontado al WACC

Método secundario de valoración: Múltiplos de mercado
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Proyecciones Plan de Negocio

Proyección de Resultados

La proyección del plan comercial determina un crecimiento en los ingresos de COP 

670 MM en 2023 a COP 2.072 MM en 2030 (7 años), equivalente a un 18% de tasa 

anual de crecimiento promedio (TACC)

Con una estructura de Costo estable (~45% promedio) y de Opex estable (50% de los 

ingresos en promedio), el EBITDA aumenta de 7% en 2023 a 10% en 2030

Estado de Resultados 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 TACC

Ingresos 554 670 800 940 1.091 1.269 1.490 1.750 2.072 18%

Crecimiento 52% 21% 19% 18% 16% 16% 17% 17% 18%

Utilidad Bruta 290 361 435 521 604 702 829 963 1.122 18%

Margen Bruto 52% 54% 54% 55% 55% 55% 56% 55% 54%

OPEX -230 -329 -403 -481 -553 -642 -747 -865 -995 17%

OPEX % Ingreso 42% 49% 50% 51% 51% 51% 50% 49% 48%

EBIT 30 32 49 59 73 87 112 133 168 27%

Margen EBIT 6% 5% 6% 6% 7% 7% 8% 8% 8%

EBITDA 61 47 60 73 91 109 139 165 207 24%

Margen EBITDA 11,0% 7,0% 7,5% 7,7% 8,3% 8,6% 9,3% 9,5% 10,0%

Utilidad Neta 3 2 7 14 22 29 44 52 70 66%

Margen Neto 1% 0% 1% 2% 2% 2% 3% 3% 3%



Proyecciones Plan de Negocio

Proyección de Resultados

Flujo de Caja 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 TACC

FC Operación 41 56 65 79 93 115 137 170 23%

Capital de Trabajo -3 25 1 1 1 1 2 2

CAPEX -1 -35 -42 -46 -53 -76 -82 -90

FC Inversión -3 -9 -41 -45 -52 -75 -81 -88 59%

FC Libre 37 47 24 34 40 41 57 81 12%

FC Libre % Ingreso 6% 6% 3% 3% 3% 3% 3% 4%

Endeudamiento Neto -9 -3 -9 -7 -7 -3 -12 8

Intereses -19 -16 -13 -11 -9 -7 -8 -7

Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 -57

FC Financiación -29 -19 -21 -18 -17 -10 -20 -56 10%

Situación Financiera 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 TACC

Activo 299 312 388 440 506 587 701 828 956 17%

Activo Corriente 151 153 191 206 234 272 323 384 441

Activo Largo Plazo 148 159 197 234 271 314 378 444 515

Pasivo 269 292 359 397 440 492 563 637 752 14%

Pasivo Corriente 177 174 192 201 213 227 252 272 320

Pasivo Largo Plazo 92 117 167 196 227 265 311 365 432

Patrimonio 30 20 29 43 66 95 138 190 204 39%

EBITDA / Deuda 0,4x 0,6x 0,9x 1,2x 1,5x 2,0x 3,0x 3,2x

EBITDA / Servicio Deuda 1,0x 1,8x 1,9x 2,5x 2,9x 3,5x 5,9x 8,1x

EBITDA / Intereses 2,4x 3,8x 5,7x 8,2x 11,5x 19,4x 20,7x 31,5x
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Costo de Capital y Comparables

De un conjunto de 44 comparables internacionales, se identificaron 8 comparables directos como referencia 
para indicadores de valoración (Múltiplos) y variables de riesgo (Beta y estructura de capital de mercado)

Fuente: SP Capital IQ

44 comparables 

8 Comparables Directos

Región Empresas Capitalización Ingresos

Estados Unidos y Canada 5 152.800 70.915

Medio Oriente 2 338 571

América Latina y Caribe 3 494 659

Europa 6 5.201 10.049

Asia-Pacífico 28 50.844 29.416

TOTAL 44 209.678 111.610



Costo de Capital y Comparables

Las variables de riesgo incorporadas en la estimación de costo de capital se tomaron a corte del 31 
de diciembre de 2023, utilizando una estructura de capital de mercado para establecer un WACC 
apropiado para la estimación de un Fair Market Value de Procafecol

Otros supuestos:

• Reducción de tasa libre de riesgo (Bonos de tesoro americano 10 años) a media histórica• Prima de mercado A.Damodaran• Estructura de capital promedio de mercado de comparables internacionales• Reducción en el riesgo país (EMBI) imputable en función de cambio en la mezcla de ingresos por geografía y expectativa de normalización de 

riesgo soberano• Devaluación de largo plazo por metodología paridad poder de compra – proyecciones macroeconómicas Bancolombia – noviembre 2023• Reducción de tasa de interés en línea con las expectativas de reducción en tasa de inflación según agentes del mercado financiero.
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Resultados de Valoración

Valoración por Múltiplos – Rangos de Referencia

Rango 
Múltiplo de 

Ingreso

Rango 
Múltiplo de 

EBITDA

Basado en el conjunto de comparables, el múltiplo de valor se puede ubicar 
razonablemente entre 0,6x veces los ingresos y 15,4X veces el EBITDA,

con una mediana de 1,0x Ingreso y 10,6x EBITDA 



Resultados de Valoración

Valoración por Flujo de Caja Descontado – Método WACC

Valor 

Corporativo
(COP MM)

$ 596

Cifras en miles de millones de pesos 
Flujo descontado a WACC promedio de 12,4%

Dada la iliquidez de las acciones de Procafecol, se incorpora un descuento de iliquidez de 20,0% estimado con la metodología de regresión Silber, 
documentada en el Anexo de este documento.

La valoración de COP 403.035.707.371 corresponde al valor de mercado ajustado y no refleja eventuales contingencias legales, laborales, 
tributarias y/o operacionales de Procafecol si las hubiere.



Resultados de Valoración

Rango 
Múltiplo de 

Ingreso

Rango 
Múltiplo de 

EBITDA

0,9x

Valoración por Múltiplos

Múltiplo TEV / Ingreso 2023 0,9x

Rango Múltiplos Ing. de Referencia 0,6x 1,0x 1,8x

Múltiplo TEV / EBITDA 2023 12,8x

Rango Múltiplos EBITDA de Referencia 8,7x 10,6x 15,4x

Una comparación de los múltiplos de referencia con el resultado de la valoración por método WACC permite 
constatar que el valor estimado está contenido en los rangos probables de valoración. 

Asimismo, los múltiplos de valor a partir de resultados de 2023 permiten validar la razonabilidad del resultado

12,8x
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Anexo 1 – Proyecciones Macroeconómicas

Fuente: Bancolombia



Anexo 2 – Flujos de Valoración



Anexo 3 – Comparables Internacionales



Anexo 3 – Comparables Internacionales



Anexo 4 – Descuento Iliquidez Silber



Anexo 4 – Descuento Iliquidez Silber
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