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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los acclonlstas de
PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA 5.A. = PROCAFECOL S.A.,

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He auditado los estados financieros adjuntos de PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA
5.A. = PROCAFECOL S.A., los cuales comprenden el estado de situaclon financiera
al 31 de diclembre de 2018, el estado de resultados y otro resultado integral, de
camblos en el patrimonlo neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacion de
estos estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informaclén Financlera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la
gerencia considere relevante para la preparaclén y correcta presentacion de los
estados financieros libres de errores significatives, bien sea por fraude o error;
selecclonar y aplicar las politicas contables apropiadas; asl como, efectuar las
estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinlén sobre dichos estados financleros con
base en mi auditoria, Efectué la auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, Esas normas requieren que
cumpla con requerimientos éticos y que planifique y reallce la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores significatives. Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para
obtener evidencia de auditorla acerca de los montos y revelaclones en los estados
financleros. Los procedimientos seleccionades dependen del juicio profesional del
auditor, Incluyendo su evaluacién de los riesgos de errores significatives en los
estados financleros. En la evaluacién del rlesgo, el auditor considera el control
interno de la Compaiila que es relevante para la preparaclén y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean aproplados de acuerdo con las circunstancias, Una auditoria
también incluye, evaluar las politicas contables utllizadas y las estimaclones
contables significativas hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién general de los estados flnancleros.
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Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporclona una base
razonable para expresar mi opinion,

Opinidn

En mi opinidn, los estados financleros adjuntos, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacldn financiera de PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A, - PROCAFECOL 5.A,
al 31 de diclembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabllidad y de Informacion Financlera aceptadas en Colombia.

Asuntos de énfasis

Como se Indica en las Notas 8 y 33 a los Estados Financieros, existen saldos por
cobrar a largo plazo a su vinculada en el exterlor NFCGC Investments Inc. al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 por $11.789 y $18.205 millones, respectivamente, cuya
recuperacion dependera de la generacion futura de suficientes flujos de efectivo de
la vinculada que le permita atender tanto sus necesldades del negoclo como
cancelar los saldos adeudados a PROCAFECOL 5.A., o de las decisiones que tomen
los acclonistas sobre estos saldos por cobrar, Asimismo, como se indica en |a Nota
33, el 18 de junlo de 2015 se suscriblé un otro si al acuerdo de compra de cartera
suscrito con la Federaclén Naclonal de Cafeteros por valor de $42.655 milllones, en
el cual se establece la recompra de la deuda en caso que NFCGC Investments Inc.
no cumpla con los pagos en los plazos pactados. Este compromiso podria generar
mayores cuentas por cobrar a NFCGC cuya recuperacién dependeria también de
los resultados futuros de la mencionada subordinada.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2017, se Incluyen para propositos
comparatives Gnicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos expresé mi
opinion sin salvedades el 26 de febrero de 2018,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
De acuerdo con el alcance de mi auditoria, Informo que la Compafia ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones
reglstradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de
las cuentas y los libros de actas y de reglstro de acclones se llevan y se conservan
debidamente; el informe de gestion de los administradores guarda |a debida
concordancla con los estados financieros bésicos e incluye la constancia por parte
de la Administracién sobre no haber entorpecido la libre circulacion de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacién contenida en las
declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus Ingresos base de cotizacion,
ha sido tornada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018,
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la Companiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de
Seguridad Soclal Integral,

Segln el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicard las
ISAE, en desarrollo de |as responsabilidades contenidas en el articulo 209 del
Codigo de Comerclo, relacionadas con la evaluacién del cumplimiento de las
disposiclones estatutarias y de la asamblea y con la evaluacion del control interno.
Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la aplicacién
del articule 1.2.1.4, no sera necesario que el revisor flscal prepare Informes
separados, pero si que exprese una opinidn o concepto sobre cada uno de los
termnas contenldos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria Publica expedira
las orientaciones técnicas necesarlas para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el
afio 2018, en ml concepto, nada ha llamado mi atenclon que me haga pensar que:
a) los actos de los administradores de la sociedad no se ajustan a los estatutos y/o
a las decisiones de la asamblea o junta de socios y b) no existen o no son
adecuadas |as medidas de control interno contable, de conservaclén y custodia de
los bienes de la Compaiiia o de terceros que estén en su poder, excepto por |os
asuntos que he comunicado en Informes separados dirigidos a la administracion y
responsables goblerno de la Compaiiia, especlalmente, lo relaclonado con sus
compafiias sybgidiarias en el exterior.

EDMUNDO BELTRAN VILLAMIZAR
Revisor Fiscal

T.P, 15952-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

27 de febrero de 2019,




PROCAFECOL

Pramotora de Cale Colombia 5.4

Informe de Gestién para el afio 2018

Sefores Acclonistas, én cumplimiento a los Estatutos de la Empresa y de
Lonformidad con las normas legales vigentes, presento a la Asamblea General
de Accionistas, este informe, en donde se consignan las actividades mas
relevantes ejecutadas durante el afio 2018.

A cierre de 2018, Procafecol 5.A registré un incremento de sus
ingresos del 3,5%

« En 2018, los ingresos operacionales de Procafecol S.A. ascendieron a
$287.785 millones de pesos,

= El resultado por actividades de la operaclon ascendid a $1.944 millones
en 2018

Bogota, Enero 2019 - Durante el afo 2018, Procafecol S.A continud
fortaleciendo y consolidando sus diferentes lineas de negocio, logrando crecer
sus ingresaos en un 3,5% con respecto al ano 2017, Aungue el 2018 fue un ano
marcado por la inestabilidad generada por @l proceso electoral durante el primer
semestre, en ¢l segundo semestre los principales indicadores evidenciaron un
mejor comportamiento, lo cual redundd en un aumento de los Ingresos para
PFrocalecol con respecto al misme periodo del afio anterior,

Es de destacar que Procafecol 5.A. en el mercado nacional tuve un crecimiento
organico de 7,6% (excluye regalias y cuatas de entrada) versus el afo 2017,
una cifra positiva teniendo en cuenta que el crecimiento de la cconomia
colombiana estuvo alrededor de 2,7%, segun los analistas econbmicos,

Durante el afo 2018 se destacd el desempefio del canal Institucional, con un
crecimiento de dos digitos gracias a las estrategias implementadas por la
administracion para crear nuevas ocasiongs de consumo, representadas
principalmente en maquinas de café de autoservicio, las cuales permiten acceder
a mas consumidores que valoran |a alta calidad de un café Juan Valdez.

Paralelamente, &l canal Retail aumentd su participacion en grandes superficies
y almacenes independientes con presencia en ciudades intermedias, Es
importante mencionar la nominacion recibida como “Proveedores de Exito 2018"
por la cadena Casino (Almacenes Exito), una seleccion que sé realiza sobre mas
de 3.000 prnvwdurns.?

JuanValdez @Fé
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PROGAFECOL

Promotora de Calé Calambia 5.A

En tiendas Colombia resaltamos a apertura de 26 tiendas al clerre de 2018, para
un total de 298 tiendas en Colombia, Adicionalmente, Procafecal se destacd en
el campeonato Nacional de Barismo obteniendo el Primer Puesto por segunda
ano consecubivo, |

En cuanto a la presencia internacional, el afio 2018 se caracterizéd por ser un ano
de transicion, durante el cual el objetive fue iniciar |a optimizacion de la
operacion del canal, dando como resultado el cierre de algunas tiendas y la
apertura de otras. Asi, la compafia continla en busca de nuevos aliados on |a
region gue permitan fortalecer la presencia y el reconocimiento de la marca Juan
Valdez,

A pesar de los retos mencionados anterlormente, se logré continuar con la
apertura de nuevos mercados como Guyana y Puerto Rico, palses en los cuales
S€ espera posicionar nuestro portafolio de productos. Adicional a lo anterior, se
abrieron 16 nuevas tiendas, de las cuales la mayoria se concentran en Ecuador,
Bolivia, Chile y Perd para un total de 128 tiendas en el exterior.

En lo que respecta al costo de ventas, este ascendio a 104.077 millones, con
una tasa de crecimiento anual del 1,2%. El costo de ventas fue inferior al
crecimiento de los ingresos, producto de la continua optimizacién y buena
gestion de los costos asoclados a la operacidn, evidenciade en una menor
participacion del costo sobre los ingresos operacionales,

Finalmente, las actividades de |la operacion ascendieron a $1,944 millones eon
2018, equivalente a una reduccién del B83% frente a la utilidad operacional
obtenida en 2017. La disminucion se deriva principalmente por efecto de la
implementacion de la norma NIIF 9 - Instrumentos financieras -,

Propiedad Intelectual

En cumplimiento del articulo 47 de la ley 222/95 modificada con la ley 603 del
27 de julin/ 2000 nos permitimos informar el estado de cumplimiento de normas
sabre propiedad intelectual y derechos de autor por parte de la sociedad.

En cumplimiento del articulo 12 de la ley 603 de julio 27/2000 puedo garantizar
ante socios y ante autoridades que los productos protegidos por derecho de la
propiedad intelectual estdn siendo utilizados en forma legal, es decir con el
cumplimiento de las Normas respectivas y con las debidas autorizaciones; y en
¢l caso especifico del Software de acuerdo con la licencia de uso gue viene con
Cada programa, y que ademas las adquisicliones de equipos es controlada de tal
manera que nuestros proveedores satisfagan a la empresa con todas las
garantias de que estos son importados |¢gulm¢n::.fj

] JuanVallez (@fé
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Pramotars de Calé Colombia % A

Informacién Adicional

Se deja constancia que la informacidn exigida por el ordinal tercero del Articulo
446 del Codigo de Comercio con todos sus detalles, estd a disposicidn del sefior
Secretario para su lectura y es parte integral del presente informe.

Asi mismo, conforme a lo estipulade en la misma disposicién v lo ordenado por
las Circulares 007 de 1983 y 003 de 1984 de la Superintendencia Nacional de
Valores, este informe, el balance general y los demas documentos exigidos por
la Ley, fueron puestos a disposicion de |os Accionistas con la debida anticipacion,
previa revision y analisis del comité de gerencia de la empresa y la Junta
Directiva, organismos que los aprobaron en su totalidad.

En cumplimiento del Decreto 1406 de 1999 en sus articulos 11 y 12 nos
permitimos informar que la empresa ha cumplide durante el periodo con sus
obligaciones de autoliquidacidn y pago de los aportes al Sistema de Sequridad
Social Integral. Que los datos Incorporados en las declaraciones de
autoliquidacion son correctos y se han determinado correctamente las bases de
cotizacion. Que son correctos los datos sobre los afiliados al sistema. Que la
fmpresa como aportante se encuentra a paz y salvo por ¢l pago de aportes al
clerre del ejercicio de acuerdo con los plazos fijados,

Que no existen irregularidades contables en relacidon con aportes al sistema,
especialmente los relativas a bases de cotizacion, aportes laborales y aportes
patronales.

En cumplimiento de lo indicado en el articulo B7 de la Ley 1676 de agosto 20 de
2013, la organizacion no obstaculizd a los proveederes, en su intencién de
realizar alguna operacion de factoring con las facturas de venta que ellos
expidieron a la Sociedad durante el periodo.

De acuerdo a lo establecido en la Ley 222 de 1995, una copia de este informe
de Gestion fue entregado oportunamente a la Revisorfa Fiscal para que en su
dictamen informe sobre su cencordancia con los Estadas Financleros,

Acerca de la marca Juan Valdezd

La marca Juan Valdez® es la Onica marca de café de relevancia internacional
Que pertenece a productores de café. En 2002 la Federacion Nacional de
Cafeteros de Colombia, organizacién sin dnimo de lucro que representa a mas
de 500.000 familias productoras de café, cred Procafecol SA para explotar la F

JuanVallez (afé




PROCGAFECOL

Mramatara de Calfe Colombin SA

marca Juan Valdez® a través de tiendas de café y negocios de valor agregado,
Tras la popularidad vy aceptacién de la marca en tiendas se dio inicle a la
distribucion de los productos Juan Valdez® en otros canales del mercado
colombiano asi como a nivel internacional. Los cafés de Juan Valdez® son
sinanimo de alta calidad para los consumidores de café premium, le entregan a
los caficultores mayor valor por la calidad del café e importantes recursos por
de regalias por la venta de cada taza o producto que lleve su firma en el mundo,
Mas informacion en www. juanvaldezcafe com y www.cafedecolombia,. com

LI UBAL

} CAMILA ESCOBAR
Representante Legal

JuanValez (@fé




PROMOTORA E CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECDL S.A.

ESTADOS DE SITURACION FINANCIERA AL 33 I DECSEMBRE DE HIEE Y 21T
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PROMOTORA DE CAFE COLOMIIA 5.A, - PROCAFECOL 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS ¥ OTRO RESULTADGD INTHGRAL
POk LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 3017
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBEIA S.A. - PROCAFECOL S.A.

ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOCS TERMIMADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017
{En miles de pesos cofombianas])
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA 5.A, - PROCAFECOL 5.4,
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A, - PROCAFECOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

1.-

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES

PROMOTORA DE CAFE COLDMBIA 5.4, = PROCAFECOL S.A. {la Compafila) fue constituida
por escritura pablica No, 5559, de noviembre 19 de 2002, de la Notarla Sexta de Bogotd,
con duraclén hasta noviembre 19 de 2052, Su abjeto social principal consiste en
comercializar cafd colomblano en todas sus formas, crear tlendas de calé para
administracion directa o a través de terceros, otorgar franquicias de las tiendas de café,
vender bebidas de café, café tostado, molide y an grano, en distintas presentaclones y
distintos puntos de venta, a nivel naclonal e Internacional, vender articulos de mercadeo
ralacionados con ¢l café, y/o con las marcas comerclales utilizadas par |a sociedad, asi
como llcores de caléd y bobidas de otras clases y denominaciones que tengan o no
contenido alcohdlico, tales como rones, carvezas v demds,

La Compafla fue constituida mayoritarlamente por |a Federacion Nacianal de Cafeteros do
Colombla (la Federacidn), Institucidn de cardcter gramial sin dnimo de lucro, integrada por
los pn:lnl:luc‘tun:l de café scraditados del pais, actualmente principal accionista, con el fin de
desarrollar el objetivo planteado en su plan estratégico, consisténts an ganarar valor
agrogadeo al café colomblano, escalando en la cadena comercial para llegar directamanta al
consumidor final a través del desarrollo de productos con valor agregado.

El 18 de abril de 2005, mediante resolucidn Na, 244, |a Superintendencia Financiera
autorizd In oferta plblica de las acciones con dividendo preferencial v sin derecho a vato
amitidag por FROCAFECOL S.A. Esta resolucidn empezd a surtir plenos efectos desde del 2
de maye de 2005, fecha a partir de la cual se encuantra sujeta al control exclusivo de esta
Superintendencia ¥ debe dar estricto cumplimienta a las obligaciones establocidas por las
normas deol morcado pldblico de valores para sus emisares,

Para el afio 2018 Procafecol 5.4, eelebrd un contrato de consignacién marcant!! con la
compafiia Coffea Arablcas Beverages 5.4.5,; las partes encusntran qua existe una
necesidad de astablecer una sinergla que permita a Coffea Arablcas Beverages 5.A.5,
expandir su campo de ventas, ¥ & Procalacol cumpliv & cabalidad su objeto de venta de
productos alimenticios.

Por medio del contrate Progalecal, quien @3 &l consignatario, realiza con independencia Y
autonomia téenica v administrativa la venta v comercializaclén de Prﬂduﬁﬂi alimenticlos
elaborados y puestos a su disposicién por Coffea Arabicas Beverages 5.A.5,, quien as el

consignante,

El traslado de la linga de productos de fresquizimos a la socledad Coffea Arabicas
Beverages 5.A.5,, prasentd una pérdida en el resultado de Procafecol por valor de
$506.675, cifra que no as material referente a las operaciones de Procafecol en el afio.
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BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas - La Compafila, de conformidad con las disposiciones
vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los Decretos 2420 de 2015,
2496 de 2015, 2131 de 2016 v 2170 de 2017, prepacs sus Estadoes Financlaros da
conformidad con Normas de Contabllidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombla = NCIF, |ag cualaes se bagan ¢n las Normas Internaclonales de Informacian
Financiara (MIIF) junta c¢on sus intarpretacionss, traducidas al ﬂFPﬂﬁm ¥ emitidas por el
Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad (TASE, por su sigla en |nﬂ|"$.'l vigentes
al 31 de diciembre de 2016,

2.2 Bages de preparacién = La Compalila tiene definido por estatutos efectuar un corte
de s cuantas, preparar ¥y difundir estadaes Ninancieros de PrﬂFﬁﬂtﬂ gencral una vez al afio,
al 31 de diciembre, Pars efectos lagales an Colembia, los estades Minancleros pringipalas
son los estados financieros separados, los cuale: se axpresan én pedcs colomblanos, por
sor la moneda de presentaclén o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el
paeso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econdmico principal en el que
opers la Compafia,

2.2.1 Aplicacién de las normas Iincorporadas en Colombla a partir del 01 de enero
de 2018 = A Continuacién, se presentan los Impactos por la implementacidén de los nuevos
marcos téenicos normativos:

2.2.1.1 Impacto en la aplicacidn de la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Cliantes - En mayo del 2014, @l Congejo de Normas
Internacionales de Informacidn Financlera (IASB, por sus siglas en Inglés), emitld la NIIF
15 denominada “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratas con clientas”,
El principio bdsico de la norma es que las entidades deben reconocer los Ingresos da
actlvidades ordinarias de forma que representen la transferencia de blenes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refieje la contraprestacidn a la cual ia
entidad espera tenar derecho, a camblo de dichos bienes o servicios.

El [ASHE decidid permitir una opclon de adopclon retroactiva completa en la cual 1o norma es
adoptada para todos |68 periodos presentados; o und adopcidn retroactiva modificada
{método prospectivo) con el efecto acumulado de la aplicacion iniclal, modelo selecclanado
por PROCAFECOL 5.4, Las entidades que seleccionen el método del efecto acurmulado
deben aplicar la norma de forma retroactiva Gnicamente al periodo mas reciente gue es
presentado en los Estados Financleros (01 de enero de 2018). La entidad debe reconocer el
efecto acumulade de adopelén inicial de la NIIF 15 coma un ajuste al salde Iniclal de las
utllidades acumuladas,

La NIIF 15 utiliza los términos "Activos del contrato® y *Pasivos del contrato” para describir
lo que se conoce como ‘Ingresos devengados' e Yingresos diferidos’, sin embargo, la Norma
no prohlibe a una entidad usar descripclones alternativas en el Estado de Situacidn
Financiera, La Compalila ha adoptado la terminologla generalizada en la NIIF 15 para
dascribir dichos saldos.

Esta politica contable cobljard todos log contratos firmados con cligntes que tengan como
objeto prestar sarvicios o vender productos de la compaliia, En genaral, la evaluacién inicial
de la aplicacion de la norma lleva a conclulr que no hay efectos frenta a as practicas
contables aplicadas bajo la NIC 18 y no hubo Impacto an la pasicldn financiara yv/o al
rendimiente financiero de la Compafiia, o que estas no son significativos, por cuanto la
transferencia del control sobre los bienes y servicios ofrecidos coinclde con la causacion de
los ingresos recibidos de clientes bajo la norma anterior.
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PROCAFECOL 5.A, en los contrates con cllentes, efectud un andlisis por tipe de contrato a la
luz de la MIIF 15, Para ello, se elaboraren fichas téenicas para establecer la
contraprestacion a la cual tiene derecho de acuerdo al grado de avance de cada contrato vy
el cumplimiento de las obligaciones de desempefio fijadas de cara al cliente, Dea los
contratos analizados, se determind que cada uno de ellos tiene particularidades y no es
posible estandarizar la medicidn del desempeiio, determinar un reconocimiente pariddico
de los Ingresos o unos costos Incurridos v fAciimente asoclarios a los ingresos reconocidos.

El sigulents cuadro muestra la medicion de costos y gastos reconocidos sobre los contratos
de estructuracién al clerre diclembre de 2017:

ESPACIO EN BLANCO
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Método de
]
Linea de Valor del Tipo de ingreso | Obligacién de Tipo de p',';':’,,'lﬂld': oela | Clasificacién NIC ——
nagacio ingreso (Contrata) dasampafio reconocimisnto las obligaciones 18
da desampefio
Valor razonable de
1) Transferencia de | En un punto del la conlraprestacidn- | Mo presenta
products thempo identificacion de impacto
servicios distintos
Fidetizacidn - Se
- encidn de ? Cusio I:IlEI:I
red a a
Tiendas propias | § 183.457.688 :‘:‘.{ﬁ’;“‘ Benoos | punitos ce Método de productd | establecido en 1
fidelizacién de CINTIF 13 Programa
& lo langpo del Mo presanta
pragrama Amigos ¥ tempo :ehﬂﬂ“ilmm de (EDACtS
3) Garantias sobre Garantias- Se
productes MECONCOE CMD Ly
transferidas. pravisidn por
garantias (NIC 37}
Mo s Cusnta oon
informecin
ochservable que
1)Acompafiamiento il
en la apertura o
individual de las
montaje de punto obligacianes
1} Venta de de venta, entrega | A lo Largo ded craivnch sl ui &l Ho presenta
productes de maniales, tiempo ingreso y se Impactd
Franquicias capacitacion y tomar el
B e 4 13.307.068 mantenimiento de Método de producto Fw::u i
mdguinas. dﬁ!"'p;ql P
de degarnpals con
respecto 8 todo el
ingreso,
Valar razanalble Ja
2) Entrega de En un punto de fa can Mo precenta
2) Regallas productos tiempao identificacin de | impacto
servicios distintos
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Método de
Linas. dé Valor dei Tipo deingreso | Obligacién de Tipo de medicién del | o ineacibn NIC
progreso hacla Impacto
negacio ingraso (Contrato) desempefio reconocimianto las obilgacionss 18
de desempena
3 Generacion ¥ Fidelizacitn-
redencidn de ECONOGE ﬂE&
1) Suministros y puntos de rmia e
servicios prestados | fidefizackin de A lo largo del sctablecito en 18 Ho presenta
programa Amigos vy { tempo CINIIF 13 Programa | MP3CE®
4} Garantias sobre
productos g Fidelizackin de
transferidos. -
Valar raramabie de
1) Entrega de En un pamnto die Ia contraprestacidn- | No presenta
prod ectos. s ped identificacion de impacts
saryicios distintos
Métads de products
3} Garantia Garantias- 5S¢
ntias sobre A la larga dal roconocE SomMo Una | No presenta
Grandes productos tiemp prowisida por impacto
superficies $  31.034.291 | Venta de productos | transferidos. garantias (NIC 37)
. Valor razonable de
3) Descuentos I3 contraprestacidn
comerciales y En un punto de Im més teniendo en cueni@ MO presents
comficiones tiempo pmh.l“lhh” cusabguser impacto
especiales en descuenta,
mercaden. banificacidn o
rebaja comercial
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Método de
Linea de Valor del Tipo de Ingreso | Obligacién de Tipo de ,',‘;':’,'.ﬂ':“h:;- Clasificacién NIC R
negocio ingreso (Contrata) desempafio reconocimianto las obligaciones i8
de desempefo
Ho g2 cuents con
observable que
1}acompafiambento mum
el o oo individunl de las
de }!d:rm A o Largo del pACHnen Ho presenta
1) Venta de venta,
$ 8.201.301 prosductos de manuales, tiemps mlwraf-luﬁ en ¢ impacto
capacitacidn y procede a tomar el
mantenimicnto de empaquetamiento
Franguicias mdbquinas, Método de producta | de la obligaciones
inbernacionales de dmm oon
respecto a todo o
ingreso.
Valor razonable de
™ 2) Entrega de En un punto de la contraprestacion- | No presenta
2) Regalias productes thaFRpE identificacidn de impacto
servicios distintos
3) Suminisiros v
servicios prestados
vabkor razonable de
1) Entrega de En un punia de la contraprestacidn- | Mo presenta
Grandes % 31.030.908 productos tiempa identificacidn de impacto
suparficies servichas distintos
internacionabes Wenta de productos Método de producto reides
Elstﬂm.rﬁ;:rﬁj zﬂ'.ugm"“ﬂ“ Sobre | A o Larga del reconocs coma una | No gresenta
E_Hﬂ.m tiempa provisién por impacto
garantias (NIC 37)
Institucsanal De acuerdo & walor razonable de
Transferencia de precess de mercado | En un punto de la contraprestacién: | Mo presents
£ 10.328.787 e v condiciones de tiempo Método de produects [dentificacitn de impacto
cardcter intermo servicios distintos
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Método de
Linea de Valor del Tipo de ingreso | Obligacién de Tipo de medicién de! | ciasificacion N1 -
negacio ingress {Contrato) desempaiio reconocimiento I.“F' nnhml“h: . : i8 pacts
de desampefo
El reconockmiento
Hantenimiento vy E;rma En un punto de m’i Mo presenta
P o contractuales tempo medida que se impacta
aba &l cervicio.
De acusndo a wvalor Fazonable de
Servicios & precios de mercada | En un punto de Ia mnmnrﬁtﬂﬁﬁn- Mo presenta
e % 119.164 | Venta de productos y condiclanes de tiempo Método de Producto antificacidn de it
cardcter intermo sarvicios distintos
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PROCAFECOL S.A, concluyd que el métado de los castos incurridos hasta el EU"”F-“miEntD

de la abligacidn u ablighciones de desempana del eantrato 63 ol mis ﬂFll'ﬂ'FlIldD para medir
@ el progreso en el cumplimiento de la abligacién de ejecucion y reconocimiente del ingreso
ol cual tendrd lugar a devengar,

PROCAFECOL establecid que el procedimiento que permitird evaluar técnicamente &l avance
y @l recanscimients del ingreso estard de acuerde con las Indicaciones de la politica
contable de Ingresos y del memaorando técnico realizado, aunque el 72% de los Ingresos se
generan por transferencla Inmadiata del control y, por consigulente, el cumplimiento
simultdnes de las ebligaciones de desempaiia,

@

= 2.2.1.2 Impacto en la aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financleros = La Compalila
a aplicd esta NIIF de acuerdo con ol Decreto 2496 de 2015 v @l Decreto 2131 de 2016 por
primera vez en el afio 2018, La NIIF 9 introduce nuevos requisitod para, 1) el deteriaro de
| & valor para activos financieros v 2) contabilidad general de coberturas,
A continuacién, se describen los detalles de estos nuevos requisitos y su impacto en les
i Estados Financieros de la Compafila.

= La Compafila ha aplicado la NIIF 9 de acuerdo con las disposiciones de trans|cidn
gstablecidas en la Norma:

a) Clasificacidn y valoracidn de activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial {es decir, la fecha en la que la Compafila ha evaluado

sus activos financieras y pasivos NMinancieros axistentes an términos de los requisitos de
:.'J la MNIIF 9) @8 el 1 de anéro de 2018, En conaecuandia, la Eamml"iin ha aplicads los

ragquisitos de |a NIIF O a los Instrumentos que no 2¢ han dado de baja al 1 de epera de
iy, 2018 ¥ no ha aplicado |os requisitos a 168 instrumentos que va sa han dade de baja al 1

de enero de 2010,
i Todos los activos financieros reconocidos que estdn dentro del alcance de la NIIF 9
deben medirse posteriormente al costo amortizado o al valor razonable sobre |a base
del modelo de negoclo de la entidad para administrar los activos financieros v las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Espacificamanta:

= Las inversiones de deuda que se mantienen dentro de un medelo da negocio cuyo
objetive et cobrar log flujos de efectivo contractuales, ¥ que tienen pagos del
principal e intereses sobre el monto pendiente de capital dnicamente, se miden
posteriormente al costo amortizado;

= Las inversiones de deuda que se mantienen dentre de un medele de negocio cuyo

, objetive es cobrar los flujos de efective contractuales ¥ vender los Instrumentes de

deuda, que corresponden Onicamente 3 pagos del principal e intereses sobre el

manto del capital pendiente, son posteriermente medidos a valor razonable

| reconacido en otro resultado Integral;

| + Todas las demas Inversiones de deuda e Inversiones de capital se miden

i posteriormente al valor razonable can cambios en resultados,

A pesar de lo anterlor; la Compafia puede realizar la sigulente eleccion Irrevocable en
| el momeanto del reconocimients (niclal de un active financlero:

« La Compafila puede elegir presentar cambios posteriores en el valor razonable de
{ una inversion de capltal que no se mantiene para negociar ni la contraprestacidn
contingente reconocida por una adquirente en una combinacidén de negocios a la
que se aplica la NIIF 3 en otro resultado Integral; v
¢ La Compafila puede designar de manera Irrevocable una inversidn de deuda que
cumpla con el costo amortizado o los criterios de valor razonable reconocido en otro

= 18 =
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regultade integral o madirlos al valor razonable con camblos en los resultados, s al
hacero elimina o reduce significativamente un desajuste contable,

En @l afio en curso, la Compafila no ha designado ninguna inversion de deuda qua
eumpla con el costo amortizado o con los criterios de valor razonable reconocido en
atro resultado integral medidos al valor razonable con camblos en los resultados.

Cuando una Inversién de deuda medida a valer razonable reconacido en otro resultado
integral se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamenta reconacida an
otro resultado integral se reclasifics del patrimonio al resultads coma un ajuste de
reclasificacién. En contraste, pars una inversidn de capital designada como medida a
valor razonable reconocido en otro resultado integral, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral no se reclasifics posteriormante &
utllidad o pérdida.

Los Instrumentos de deuda que posteriorments se miden al costo amortizado o al valor
razonable reconocido en otro resultado integral estdn sujetos a deterioro,

La administracién de la Compafiia revisd y evalud los activos financleros existentes de
I mmppﬂln al 1 de encro de 2018 con base en los hechos ¥ clrcunstancias que
e¥lstian en asa fecha y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido
ningiin impacte dade que @l reconocimiento y mediclén anterlormente reconocidos
cumple con la base del madelo de naegacio de la antidad para administrar loa activos
financieros y las caracteristicas de flujo de efective contractuales de los actives
financieros reconocidos antes de la entrada an vigencia de asta norma,

Deterloro de activos financieros

En relacién con el deterlors de los activos financieras, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida crediticia esperada en lugar de un modelo de pérdida crediticla incurrida segin
la MIC 39, El modelo de pérdida crediticia esperada requiere que |a Compalila
contabilice las P'ﬁl"ﬂlﬂﬂﬁ craditicias esperadas y los camblos an ¢5as pdrdldai crediticlas
afpéradss an cada fecha dé reporte para reflajar los camblios an &l riesgo de eriditn
desde al reconacimianto inicial de los actives financleros, En otras palabrag, yva ne es
recesario que ocurcd un evanto draditicls antes de qua 8a reconaEchn as pbrdidas
crediticias,

Expecificamente; la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozea un deterioro por
concepto de pérdidas crediticlas esperadas en ) inversiones de deuda medidas de
forma subsigulente al costo amortizado o al valor razonable reconocido en otro
resultado Integral, i) cuentas por cobrar por arrendamientos, (i) activos del contrato y
iv) compromisos de créditos a favor v contratos de garantla financlera se aplican los
requlsitos de deterioro de la NIIF @, En particular, la NITF § requiers quae la Eﬁﬂ"lﬂ!mﬂ
rmida |a ﬂl‘ﬂ'lul'illﬁl"l para pérdidas de un instrumente financlere por una cantidad igual &
la pérdida esperadas de crédito de por vida si el resge de erédita de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero se ha adquirido u originado. Por otro lado, si el riesgo crediticio
gn un Instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
recongcimiento inicial {excepto para un activo financiore con deteriorn de cridito
adguiride u originado}, la Compafila debe madir la provision de pérdida para ese
instrumente financlerg por un monto igual a 12 meses de n-!rdldaa craditicias
eaperadas durante |a vida del active, La NIIF 9 tamblén proparcions un anfogue
simplificado para medir la provisidn para pérdidas en una cantidad igual & la provigion
da pérdidas crediticlas esperadas durante |a vida de las cuentas por cobrar comercialaes,
activos contractuales y cuentas por cobrar por arrendamiento en clertas cirocunstancias.
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PROCAFECOL 5.4, realizd un andlisis v evalud los activos financieros existentes de la
entidad, los valores adeudados por loa clientes v los contratos de garantia financlera
por deteriore utilizando Informacion razenable v confiable dispenible sin costo o
esfuerzo de acuerdo con los requlsitos de la NIIF 9, para determinar el riesgo de crédito
de las partidas respectivas en la fecha en que se reconocieron inlclalmente, con el

sigulente resultado:

Saldos Existentes 8l 1 de Enaro
da 2018 gue son sujetod a
provislones por deterloro bajo
MIIF @

Mots

Caranctaristicas de Rissgo Craditicio

8l 1 de anaro de 2017 y 1 da Enaro
de 2018

Pardidas adiclanalas
an provisiones
meumulndas,
raconocidae an
anarg 1 da 2018

Grifclites a partes relaclonadas

PROCAFECOL 5.A. ha conclulde gqua
FlCjLBFiFia Un costo v esfuerzo excesivos
para determinar el riesga crediticia da
cain pritalama en sUs respectivas fechas
de  reconocimients inigial,  Estos
préatamos thmbldn son avaluados para
tener un riesgo de erddite distintg al
baje. En consecuencia, la Compalia
reconcee pérdidag erediticias esparadas
durante la vida del crédito para estos
progtamos hasth que 48 dan de Baja,

Comercialas v ol Cusiths @
cobrar

La Compafls apliea & enfogue
simplificads v reconoce  pbrdidag
crediticlas esperadas durante la vida del
cridlita para eEtos activos; Para estimar
las pérdidas, la compafia procedid a
utilizar el modelo de las cadenas de
Markey, mediante & cual calculd las
tagas de transferencla del recaudo de un
frEd @ obre, utilizande un punto da
incumplimiento total conservador,

4 B.090.787

Efectivo ¥ equivalentes de cfectivo

Se petima que todos los saldos Bancarios
tienan un baje riesge crediticlo en cada
fecha de reporte, ya que se mantiensn
GO Ingtitucionas bancarias
internaclionales acreditadas.

La provisibn para pérdidas crediticias adicionales de $8,090,787 al 1 de enero de 2018
s ha reconocido contra las utilidades acumuladas, netas de su impacto fiscal diferido
relacionado de 4759386, resultando en una disminucidn neta en ganancias retenidas
de $7.331.401 al 1 de enero de 2018, La provision para pérdida adicional se carga
contra ¢l activo respectivo, La aplicacidn de los requisitos de deterioro de la NITF 9 ha
dado lugar s una pérdida adicional de $3.721.6B1 para ser reconocido en el afio en
cursa, (Vor Motes 2,.2.2.e) vy 2.2.2.1 para mads detalle de los ajustes).

Las modificaciones posteriores de la NIIF 7 también han resultado en revelaciones mas
extensas sobre la exposicidn de la Compafiia al riesgo de crédito en los estados
financieros individuales (Ver Notas 7.1, 8.1, 30.2 para mayor detalle).
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c)

d)

Clasificacidn y madicidén de pagivos financleros

Un cambio Importante intreducide por 1a NITF 9 en la clasificacién y medicidn de los
pasivos financieros se relacions con la contabllizacién de los camblos en el valor
razonable de un pasiva financiers degignado a valor razonable con camblos en los
resultados atribulble a los cambioz en @l riesgo craditiclo del emisor,

Especificamente, la NIIF 9 requiers que los camblos en el valor razonable del pasivo
financiero atribulble a los cambios en el resgo craditiclo de &8e pasivo, doba
presentarse on otro Ingreso integral, a menos que el recanacimients do los efectos de
los cambios an el riesgo crediticio del pasivo en otro ingreso integral crea o amplie un
desajuste contable on &l resultado. Los camblos en el valor razonable atribuibles al
riesge erediticle de un pasive financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o
pérdida, sine que se transfieren a gananclas retenidas cuando el pasivo financiero se da
de baja, Anterlormente, segun la NIC 39, la cantidad total del cambio en el valor
razonable del pasive financiers designads al valor razonable con cambios en los
resultados se presentaba en resultados,

La aplicacidn de la NIIF 9@ no ha tenido impacto en la clasificacidn y medicién de los
pasivos financieros de la Compaiiia,

Contabllidad general de coberturas

Los nuevas requisitos generales para |a contabllidad de coberturas conservan lof tres
tipos de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad en los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de coberturas, especificamente
ampliando los tipos de instrumentos que califican para instrumentos de cobertura y los
tipos de companantes da riesgo de elementos no financieros que son elegibles para la
contabilidad de coberturas, Ademds, s¢ ha revisado la prueba de efectividad y se ha
rearmplazado con el principio de una "relacion econdmica®, Tampoco se requiere una
evaluacidn retrospective de |a efectividad de la cobartura, También se han introducideo
requisitos de revelacidn mejorados sabre las actividades de gestidn de riesgos de la
Compafila.

De acuerdo con las disposiciones de transicidn de la NIIF @ para la contabilidad de
cobarturas, la Compafia aplicd los requisitos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9
prospectivamente a partir de la fecha de la aplicacién inicial gl 1 de enero de 2018, Las
relacionas de cobertura calificadas de la Compalifa vigentes al 1 de enero de 2018
tambidn calificaron para la contabilidad de cobarturas de acuerda con |a NITF 9 v, por lg
tanto, se consideraraon como relaciones de cobertura cantinuag, No fue necesario volvar
a equilibrar ninguna de las relaciones de cobertura @l 1 de enero de 2018, Dado que los
términos criticos de los Instrumentos de cobertura colnciden con los de sus
correspondientes partidas cublertas, todas las relaciones de cobertura siguen siendo
efectivas segin (os requisitos de evaluacidn de efectividad de la NIIF 9. La Compafila
tampoco ha designado ninguna relacidn de cobertura segln la NIIF @ que no hublera
eumplide con les criterios de contabilidad de cobertura calificados segun la NIC 39,

Consistente con los peradod anterlores, |a Ebﬂ"lﬂﬂﬂiﬂ- ha eantinuade registranda ol
cambio an el valor razonable de todo al contrato a plazo, es decir, incluyendo al
glemento a plazo, como el instrumento de cobertura &n la cobartura del Nujo de
efective de la Compafila v las operaciones de cobertura del valer razonabla,

Ademis, 1a NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de operaciones de cobertura
s@ ajustan a la base del valor en libros iniclal de las partidas cubiertas no financieras.
Aungue esto es consistente con la practica existente da la Compalila, la NIIF 9
astablece que tales transferencias ng son un ajuste de reclasificacidn unfm la NIC 1 v,
por lo tants, no afectan a otrd resultado intagral, Antériormenta, 188 ganancias y
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pérdidas de cabertura sujetas a ajustes de base se clasificaban come saldos que
podrian reclasificarse posteriormente a la utilidad o pérdida en otro resultado integral, y
los ajustes de base reales se presentaron come un ajuste de reclasificacidn en otro
resultado integral, Dado que los requisitos de contabilidad de cobartura da la NIIF 9 sa
aplican prospectivamente a partir de la fecha de la aplicacidn inicial (es decir, el 1 da
enero de 2018), las cifras comparativas no se han reexpresada.

Revelaciones relacionadas con fa aplicacidn iniclal de la NIIF

La sigulente tabla llustra la clasificacién y medicidn de los activos financleros v los
paslvos financierss bajo NIIF 9@ y NIC 39 a |a fecha de |a aplicacién iniclal, 1 de enero
de 2018,

ESPACIO EN BLANCO
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amortizado

amortizads

Deterloro por
Valor en libros Muewve valor an
Instrumaento Financiers Madicibn ur;';“' bajo. WIC :mmnmﬁ original sagin la ru:mn libros bajo NIIF
NIC 39 bajo NITE 8 o

Contratos a plazo en moneda Dertvados designados como Derivados designadaos comb % 144.222| s s 144.222
extranjera instrumentos de cobertura instrumentos de cobertura ; :
Actives financiercs mantentdos | Actives financieres al valor Activos fMinancieras al valor
para negaciar no derivados razonable con cambios en los raronable con camblos en bos #18.125 - B1B.125
(mota 9) resulitados rizsultados
Inversiones en instrumentos de activos financieros a vabor
patrimonio (acciones no Inversiones disponibles para R | ;o able reconocido en otro 7.518.646 7.518.645
cotizadag) (nota 9.11}) . resultada integral
Oiros activos financienos

Actives financieres al valor Activos financieros al valor
medidos al v;!-nr mlml I'H' oM | razonable con cambios en los | razonable con camblos en los 1.539.606 - 1.539.506
M e resultados resul@ados
E.'m a partes relacionadas | Cuentas E;muﬂalruﬁ ¥ otras :mmndm a costo 18.205.110 18,205.110
cuentas comerciales por cobrar | Cuentas comerciales y otras Activos Mnancieros & costo
2 partes relpcionadas (nota B) | cuentas por cobear amortizade 8.101.634 6.008.318 2063316
Emmmmyﬁuu :'::uﬂms ;nwﬂnlu ¥ obrag :r:rlf'i:m financieros a costo 2B.016.517 3 052 .469 25 964,048
Efective ¥ equivalentes de Cuentas comerciales y otras Activos financieros a costo 5
efectivo (nota 6) cuentas por cobrar amertizade 3406060 Hpmaes
Cuentas por pagar comenclales | Pasivas financieros a costo Pasivos financieras & costo
¥ otras {nota 18) amartizade amaortizado 7072052 L
Cuentas por pagar a partes Pasivas financieros a costo Pasivas financieras & costo 363.360 ! 363.360
relacionadas (nota 8) amartizado amortizacs . =
Préstamos (nota 17) Pasivos financieros a costo Pasivos financieros a costo 4B.957 602 i 48.957.602
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Me existen activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia haya designade
previamente coma al valor razonable con cambios en los resultados segan la NIC 39 que
estuvieran sujetos a reclasificacién, o que la Compaliia haya elegldo para reclasificar segun la
aplicacion de la NIIF 8, No hubo activos financleros o pasivos financiaros qua la Compalia ha
slegide designar al valor razonable con cambios en los resultados en la fecha de la aplicacidn
inlcial de la NITF 9,

f} Impactos financieros en fa aplicacfon de (a NIIF 9

Las tablas a continuacidén muastran la cantidad de ajuste para cada alemaento de linea del estado
financlero afectado por la aplicacidn de la NIIF 9 para el afio actual;

Afio tarminado al

Impacto en el estado de resultados, ORI y 11 de diclembre de

Patrimonio 2018
[mpacto en la utilidad (pérdida) del afo

Incremento en los gastos de administracidn ] 3.721.681
Disminucién de los gastos por impuesto diferide _ [36L.167)
Disminucién de ganancias para el afio 3.360.514
Impacto an otro resultads integral del afio (neto =

de Impuestos)

Disminucién del beneficio del ejercicio
atribulble a:

Duefios de la Compaiia 3,160,006

Interés minoritario 200,508

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenida impacte en los flujos de efective de la Compaiiia,

2.2.1.3 Enmienda a la NIT 12, Impuesto Diferido por reconocimiento de activos por impuestos
difaridos por pérdidas no realizadas = La Compafia ha aplicado las enmiendas de acuerdo con el
Decrota 2496 de 2015 v el Dacreto 2131 de 2016 por primera vez én al afio 2018, Esta enmienda
aclara como una entidad debe evaluar si habrd beneficios futuros gravables contra la cual puede
utilizar una diferencla tempararia deducible,

La aplicacién de exta enmienda no tiene un Impacto significativo en log estados financieros separados
de la Compafila en la medida que fue evaluada la suficlencla de las ganancias imponibles futuras de
und Manaers que sea consistente con esta enmienda,

2.2.1.4 Enmienda a la NIC 7 Estado de Flufos de Efectivo en infciativas de revelacidn - La Compafia
ha aplicade asta enmienda que parmite a o5 usuaries de o Estades Financieres separados avaluar
los camblos en los pasivos originados en actividades de financliamients, intluyends tanta caja ¥ no
eamblos de caja.
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Los pasivos de la Compalila que se originan en las actividades de financiamienta conalatan &n
préstamos (Nota 17),

La Compaiiia ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
!Igﬂlfl:ﬂtivu! descritos en las potas 3 vy 4,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas y priacticas utilizadas en la preparacién de los estados financieros, astan acorde a las
narmas vigentes v aprobadas en Colombia con los estdndares internacionales y normas @
instrucclones espacificas establecidas por la Superintendencla Financiera de Colombila.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Compafia para la
praparacidn de los estados financleros:

3.1 Transacclones en moneda extranjera - Las transacciones on moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizande los tipos de camibo vigontes
en las fechas en gue se efectlan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a ega fecha, Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en
moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de camblo vigantes a la fechs en que se determing
¢l valor razonable. Las partidas no monetarias calculadas en términos de costa histdrice, én maneda
oxtranjera, se convertirdn utilizando Ia tasa de camblo en la fecha de la transaccidn.

La tasa de cambic para ajustar los saldos restantes en dolares al 31 de diclembre de 2018 y 2017
fue de $3.249,75 {pesos colomblanos) y §2.984,00 {pesos colomblanos) por US§1, respactivamantas,

3.2 Arrendamientoz = Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los tdrminos del
arrendamiento translieren sustancialmente a log arrendatarios todos los rleagos v ventajas
inherentes a la propledad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativas,

3.2.1 La Compafia coma arrendatario = Los actives mantenidos bajo arrendamientos financieros se
reconocen como actlvos de la Compafia a su valor razenable, al inlele del arrendamlents, o 3l date aa
menor, al valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al
arrendador se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacién bajo arrendamiento
financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuldos entre los gastos financieros y la reduccidn de las
obligaciones bajo arrendamiente a fin de alcanzar una tasa de interds constante sobre ol saldo
restante del pasivo, Los gastos financieros son cargados directamente a gananclas o pérdidas, a
menos que pudieran ser directamente atribulbles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a ia polltica general de la Compafila para los costos por préstamos (Ver Nota
3.13), Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los perlodos en los
que sean Incurridos,

Los pagos de arrendamientos operatives se reconocen comeo un gaste empleando @l método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arfendamienta, salvo que redulle més representativa otra
base sistemética de reparto por reflejar més adecuadamente el patrdn temporal de log beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamicnto s& reconocen comao
gasios an 08 peripdos en los que sean incurridos,
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En caso de que sé reciban Incentives por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
recanocerdn como pasivos, El beneficio agregade de los incentlvos se reconoce como una reduccion
del gasto por concepto de alquiler de farma lingal, aalvo qud resulte mis representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar méis adecuadamente al patrdn temporal de los beneficios del
arrandamiento para el usuario.

3.3 Instrumaentos financieras = Los actives vy pasives financieros s¢ reconocen cuando una entidad
pasa a formar parte de las disposiciones contractusles del instrumanto,

3.3.1 Activos finanecieres= Los activos financleros se clasifican dentro de las sigulentes categoriag:
activos financieros medidos “al costo amortizado”, "al valor razonable con cambios en los
resultados”,” al valor razonable con cambios en otre resultade integral”; La clasificacion dependerd
del medelo de negocio que PROCAFECOL S.A. usa para gestionar |og activos financieros v de |as
caracteristicas de los Mujos de efectivo contractuales.

3.3.1.1 Mérado de la taza da interdés efective = Bl mitode de |a tasa de Interds efectiva es un método
de cdloulo del costo amortizado de un instrumento financiera v de imputacion dal ingreso financiera a
lo large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que se nivela
exactamante los flujos de efective por cobirar @ por pagar estimados l:lﬂ';h.l'ﬂ'lnﬂﬂ' comisién, puntos
bédsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaceidn ¥ olras primas o descuantos que
agstitn Incluidos en el célculo de |a tasa de interds efectiva) a lo largo de la vida esperada del
ingtrumanto financier o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el iImparte neta an
libros an al recongcimiento inicial,

3.3.1.2 Activos financieros al valor razonable eon cambios en los resultades = Los actives financleros
son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo financlers es
mantanido para negoclar o designado comeo al valor razonable con cambilos en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negoclar si:

L Ha sido adquirido principalmente para ﬂl"ﬂﬂdﬂmﬂ do au venta a corto Ptllﬂ'F o

. Al moamenta del reconocimiento iniclal forma parte de un portafalio de instrumentas financieros
manejados por la Compaiia y se tiene evidencia de un patron actual reciente de beneficlos a
corto plazo; o

»  Es un derivado gue no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiera,

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos pard negociar pueden ser
designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial
gi:

»  [Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una inconsistencia de mediclon o
reconacimiante que pudiern surgir; o

¢+ [l activo financiero forma parte de un grupo de asctives o pasivos flinancleras o ambas, ol cual os
manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado por la Compafila o su estrategla de inversian, y la informacidn
sobre la Gﬂﬂ'lﬂlﬁ‘ﬂ e8 proporcionada internamente sobre dicha base; o

»  Forma parte de un contrato que contiens uno o més Instrumentos implicitos.
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Los activas financieros al valer razonablé con cambios an los regultados 5@ reglstran al valor
razonable, reconociends cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en el estado de
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconoacida én gananciag o pérdidas Incorpora
cualguier interés o dividendo generado sobre el active financiera y s incluye en s partida da
‘ingresos financleros v Costos financieros’.

3.3.1.3 Inversiones mantenidas hasta & vencimiento = Las Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos Mijos o determinables ¥ fechas de
vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantenar hasta el
vencimiento, Luege del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al coste amortizade usando el método de |a tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

3.3.1.4 Cuentas por cobrar comerciales - se miden por su precio de transaccidn tal coma lo define la
politica de ingresos, si dichas cuentas comerclales per cobrar no tlenen un componente financiero
significativo; si existiese un componente de financlacion significativa PROCAFECOL 5.4, ajustard ol
importe comprometido de |a contraprestacidn para dar cuenta de los efectos del valar tempaoral del
dinara,

3.5.1.5 Deteriore de actives financieras - Las activas financieras distintos & aguelles deslgnados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro al final de cada periodo
sobre ¢l cual se informa de la sigulente manera:

3.3.1.5,1 Cuentas por cobrar comerciales - PROCAFECOL S.A, mide e deterioro de sus cuentas
comerclales por cobrar bajo el enfogue simplificada, segon & cual s reconocen pérdidas par toda la
vida del instrumento para todos los activos contractuales. Esto implica utilizar informacidn razonable
¥ fundamentada sobra 1o hechos Pliﬂdﬂif las condicionas prasentas vy provislones razonables
respecto dae las condiciones econdmicas futuras al valorar la pérdida esperada, siempre v cuando
obtener dicha informacion no suponga costos o esfuerzos excesivos,

3.3.1.5.2 Medicidn de las pérdidas crediticlas esperadas - PROCAFECOL 5.A. desarrolld una matriz de
probabilidades por grupos hemogéneos da rlesge, edades de mora y camblos de estado para definir
un rango de provisiones ajustados con un andlisis transversal sabre (8 estimacion prospectiva que
percibe ¢l marcado sobre la probabllidad de un deterloro en el amblente econdmico dentro del lapso
de los actives financleros vigentes,

La cartera de PROCAFECOL 5.A. se consideran dentro de un rango de tiempo menor o igual a 12 mes
¥ para estimar las F&fﬂidﬁﬂ, la :nrnpania prnmdlﬁ a utilizar el modelo de las cadenas de Markov,
mediante &l cual caleuld las tasas de transferencia del recaudo de un mes a otre, utllizande un punta
de incumplimiento total conservador.

3.3.1,5.3 Préstamos a subsidiarias y relacionades - PROCAFECOL 5.A, consldera los préstames a
entidades relacionadas, incluyendo subsidiarias, como activos financieros distintos de au cartera
comercial, Por consigulente, no aplica para ellos el enfaque simplificado de cuentas por cobrar. No
pbstante, si la partida por cobrar es por un plazo inferior a 12 meses, medird |a pérdida esperada
considerando toda la duracidn del erédito, El procedimiento qua se utilizard dependaerd da si la
partida par cobrar correspoande a un crédito farmal o 23 un salde pendiente de cobro par razanes de
transaccionas inter compafiia u otras razonos,

4.3,1.5.4 Qlras cuentas por cobrar - PROCAFECOL 5.4, datermina si la cuenta por cobrar se ha

ariginads por un térming igual o Inferior a 12 meses, Da sar nf. madird el deteriore sin considerar
efectas de valar presente, tal como se Indica en las puntos que siguen,
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s« [Establecerd la Pl por referencia al porcentaje de incumplimignto para cartera vigente y para el
plazo otorgado, de acuerde con los datos publicados por la Superintendencia Financiera para @l
tipo de partida. Por ojemplo, consumo o comerclal, dependienda dal tipo da deudor,

s Analizard la situacidn financiera del doudor, su entorno econdmico y sectorial y 1a informacion
disponible sobre pérdidas pasadas para determinar 1a PDI,

= Considerard ¢l momento esperado de recaudo del flujo para el tiempo pactado do page, & es
manar & 12 masas, o para o3 slgulentas 12 mases, sl el plazo es superior

= Maedird al deterioro como el products da PI x PDL Per ejempla: 8 @l préstamo tiena un Pl de
0,7% pero el POI es del 90%, el deterioro seria: 0,7 & 90% = 63%,

= Si el erddito presenta una maora superior a 30 dias, se considerard toda la vida del crédito y se
traerdn a valor presente los flujos con la tasa inicial del erédito. Sino se ha pactado tasa, se
tomard coma referencia ia taza de colocacidn para erdditos earrespondientes a la clasificacidn dul
deudor

= Mo obzitante, lo considerado an lod puntos anteriores, el deterioro serd del 100% sl se proasentan
las sigulentes situaciones: a) Bl desempefio histdrico del prestatario indica que no generard |os
recursos necesarios para pagar la obligacién, b) Dado el tipo de partida, no hay herramientas
para poder hacer efactiva la deuda y ¢) PROCAFECOL 5.A. no cugnta con garantias exigibles que
puadan cubrir parte o el total da la obligacidn,

3.3.1.6 Baja en cuenta de fos activos financieros - La Compafiia dard de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activa financiers, o cuando tranafiere de manera austancial los rlesgos v ventajas Inherantes a la
propledad del activo financlers a otra entidad, S0 la Compaiiia ne transfiera ni retlena
substanclialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda retenlendo el
control del activo transferide, la Compafia reconocerd su participacion en el active y la obligacién
ssociada por los montos que tendria que pagar, 5i la Compaiiia retiene substancialmente tedos los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un activo financlera transferido, la Compafiia
continuard reconociendo &l activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los
Ingrascs recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financlero, la diferencia entre el importe en libros del activo y
la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asl come el resultado acumulade que hablan
sido reconocides an otro resultade integral ¥ acumulados en ol patrimonlo 8¢ reconpee an ganancias
o pérdidas.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero l:!i decir, cuando la ‘:DmFﬂmﬂ retlene
una apeldn para readquiric parte de un active transferids), la Compaiia distribuye el imparte en
libros anterior del activo financiero entre la parte que continda reconoclendo bajo una participacion
continua, v la parte gue ya no reconocerd sobre la base del valor razonable relativa de dichas partes
a la fecha de la transferencia, La diferencia entre el importe en libros asignada a ia parte que ya no
continuard slendo reconecida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconacida v cualquier ganancia o pérdida acurmulada asignada que hublesa side reconocida
en otro resultado integral se reconoce en ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida acumulada
qua hublese sido reconocida en otro resultade integral es distribulda entre la parte que continda
slando reconocida v |a parta que ya no serd reconacida con base en loa valores razonables relativas
de ambas partes,
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@ 3.3.2 Pasivos financieros

3.3.2.1 Pasivas financleros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios

@n los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

3.3.2.2 Pasives financferos al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo financlero se

clasifica al valor razonable con camblos én resultados cuando @8 un pasivo financlero que se clasifica

como mantenido para negociar o como al valor razonable con camblos an @l resultado,

]

Un pasive linanclers 8o clasifics como para negociar sl |

. Ha sido adquirido princlpalmente pars propdsitos de du recompra a corto plazo; o

. Al mamento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manajados por |a Compahia v 8a tiene avidencia da un ﬂ'ﬁl'l"dlf'l actual reciente de beneficlos a
corto plazo; o

P

. Es un darivada que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiara,

Un pasivo financiera (que no sea un pasive financlero mantenide para negociar) podria también ser

designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento

dal recanoeimients inicial ai:

= Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una nconsistancia de madicldn o
reconocimiento que pudiara surgir; o

# El pasive financiero farma parta dée un grupd de actives o pasivos Minanclaros o ambos, &l cual &
manejado y su rendimienta es evaluado sobre la base del valor razanable, de conformidad con
el manegjo de riesgo documentado por la Compaiiia o su estrategia de inversian, y la infarmacidn

! gobie la ﬂﬂﬂ'\[ﬁﬂml @i proporelonada intarnaments sobre dicha base; o

. Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos,

' Les pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociends cualquier ganancia o pérdida surglda de la nueva mediclidn an
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualquier interés pagado sobre el pasive financiare v se Incluye en la partida de ‘ingresos v
costos financieros’,

3.3.2.3 Otros pasivos financieras = Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos v las
Cuanths por pagar comarcialas y otras) 3¢ miden posteriorments al costo amortizado usando el
método de la tass de interds efectiva,

El mitodo de la tasa de interds efectiva o3 un método de cdlculo del costo amaortizado de un pasivo
financiers v de |1'I'Iﬂl..|l-ll!.‘|¢ﬂ dal gasto financiers & la largo del pericdo relovanta. La tasa de Interés |
] afactiva as la thda de descuento que lgubls exactamenta los Mujos de efectivo por cobirar © por pagar |
{incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de |a tasa de interds I
efectiva, los costos de transaccién v otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida |
esparada del pasive financiers (o, cuando sea adecuads), en un periodo mds corto con &l Importe |
neta en libros an al moamenta de reconocimianta inlcial, :
|
|
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3.3.2.4 Contrato de garantla financfera - Un contrato de garantia financlora o8 un contrato que
raquiere que ol emisor haga pagos especificos para rembalsar al titular por cualgquier pérdida que
incurra debida al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos en la fecha determinada de
conformidad éan o8 thrminod de un Instrumento de deuda,

Los contratos de garantia financiera emitidos par una antidad se midan inlcialmanta a &u valor
razonable, v 8l no son designados como Instrumentos financieros al valar razonable con camblos an
los resultados, ge midan posteriormanta al mayor entre!

. el importe de la obligacidn segun el contrate detarminade de acuarde con la NIC 37 v

s &l imparta inicialmente reconocldo menos, cuando sea aproplado, la amartizacion acumulada
reconocida de acuardo con las ﬂﬁ“l’lﬂﬂ-ﬁ de reconocimiento de ingresos ordinarios,

3.3.2.5 Pasiva financiero dado de bﬂjﬂ - La Compaiiia dard de baja an cuentas un pagive fMinanciero 8l
y 80/0 8i, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el imparte
en librod del pasive financiero dado de baja v la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en
pgananclas o pérdidas.

3.3.3 Inatrumentos financieros derivados - La Compafila subscribe una variedad de
instrumantos financiarss para manejar su aupaslcmn o les riesgos de |a tasa de interdés ¥ cambio en
moneda extranjera, incluyendo contratos de coberturd de riesgo de cambia, intercambio de tasas do
interés v permutas de divisas. (Ver Nota 30) se incluye una explicacidn mas detallada sobre los
inatrumentos financleros derivados.

Los derivados se reconocen iniclalmenta al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato
del derivado y posteriormenta son medidos nuevamaente a su valor razenable al final del pariedo
sobre €l cual se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas
inmediatamente a monos qua al derivado sea designado v efectivo como un instrumento de
cobertura, en cuyo caso |a oportunidad del reconocimiento en ganancias o ﬂél‘dld-ﬁﬂ ﬁlﬂindﬂfﬁ de la
naturaleza de la relacion de cobertura.

3.3.3.1 Derfvados Fmpﬂcfma = Log darivadas |ﬂ'IP”C|EﬂF an contratos principales son tratados como
derivados separados cuando cumplen con la definicion de un derivado y cuando Sus riesgos y
caracteristicas no estdn estrechamente relacionados con dichos contratos principales v los contratos
no astén medidos al valor razonable con cambio &n los resultados. En la evaluacion interna
PROCAFECOL 5.4, no posea darivados ||'I'Iﬂ1f€|lﬂ! &n log contralos que posed con [erceres.

3.3.3.2 Contabilidad de coberturas - La Compafila designa ciertos instrumentos de cobertura, los
cuales Incluyen, principalmente instrumentes financieros per cuentas por cobrar y obligaciones
financieras,

Al inicio de la cobertura, la entidad documenta la relacidn entre &l instrumento de cobertura v la
partida de cobarturs junte con sus objetivoes de ﬂﬂ'ﬂﬂd’ﬂ dia Fiasge ¥ &u estrategla para émprender
varias transacclones de cobertura. Al inicio de |a cobartura y sobre und base continua, asa
documentacién incluird la forma en que la entidad medird (a eficacia del instrumento de cobertura
para compensar |a exposicion a los cambios en el valor razonable de la partida cublerta o a los
cambios en o8 flujos de efective atribuikles al rigsgo cublero

Un elemento cublerto es un active, pasivo, compromisa en firme, transaceldn futura pravista gue:
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Expone a la Compafiia a un rlesgo de eamblo &n su valor razonable o en los futuros flujos de
pfectivo. & efecto contable, es designado como cublerta,

La cantabilidad de cobartira reconoce los efectos de compensacidn que los cambios en al valor
razonable del instrumento de cobertura y del glemento cublerto producen en la ganancia o pérdida
neta del perlodo.

3.3.3.2.1 Las relaciones de cobertura pueden ser de tres tipos;

3.3.3.2.1.1 Cobertura sobre el Valor Razonable: Para PROCAFECOL 5.A el objetivo de la cobertura es
dar mayor certidumbre a los flujos de caja futures de la compaliia que dependen de variables de
mercado voldtiles. Mis precisamente, el objetivo de |a cobertura de riesgo de intereses mdviles es
ritigar los efectos que resultan como consecuencla de los mavimientos de la tasa de interds LIBOR
M, en el valor de los Intereses de la deuda en USD de PROCAFECOL 5.A.

Las coberturas de valor razonable obedecen a la exposicion a los cambios en al valar razonable da
activos o pasivos previamente reconocidos en el estado de situacidn financiera.

La ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobartura se reconocerd en al resultade del perfodo u
otro resultado integral, sl el Instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonia para ol
cual la entidad ha optade por presentar los cambios an el valor razonable en otro resultado integral,

La ganancia o pérdida por cobertura de la partida cublerta ajustard el importe an libros de la partida
cublerta (sl procede) v se reconocerd en el resultado del perigde. Sin embargo, 8l |a partida cublerta
@8 un Instrumento de patrimonio para ¢ cual PROCAFECOL 5.4, ha optado por presentar los camblos
en el valor razonable en otro resultade integral de acuerdo con el pidrrafo, dichos iImportes se
mantendran en el otro resultado integral. Cuando una partida cublerta @8 un compromiss en fifme no
reconocido (o un componente del misma), el camblo acumulado en &l valor razonable de la partida
cubierta posterior a su designacién se reconocerd como un active o un pasivo con la ganancia o
pérdida correspondiente reconocida en el resultado del periodo.

El ajuste que se haya realizado en el valor en libros de un Instrumanto financiero que produzca
intereses, debe ser objeto de amortizacidn o imputacidn a la ganancia o la pérdida neta de la
compafiia. El imperte del ajuste debe quedar totalmante amaertizado o Imputado en el momento del
yencimiento.

La valoracidn de |8 inefectividad en la cobertura doebe ser consistents con |a astrategia de quitlﬁn de
riesgo declarada por la compaiiia v el método de cilcula de la efectividad documentada al inlcio de |a
relacién de cobertura.

3.3.3.2,1.2 Cobertura sobre log Flujos de Efectivo! axposicidn a la variabilidad de los flujos de
efectivo que:

s Atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido a una transaccidn
provista,

= Pueden afectar a los resultados.
Una eobertura mrfuspnndlantu aun mmpﬂ:mlm an firme di compra y "-l"ﬂl'ltl, que no hﬂ"r'ﬂ sido

objeta de reconocimienta an los estadas financiaros, ae debe contabilizar como &l fuara una
cobertura de los Flujos de Efectivo.
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Una cobertura sobre los fujos de efective se contabilizard sl cumple con las sigulentes condiclones:

= La porcidn de la pérdida o ganancia que se hayan determinade como una cobertica aficaz dab
aar reconocida directamente en el patrimonio neto, a través del Estado de variacidn en el
Patrimonio Meto,

= La porclén que se haya determinado como (nefica: debe ser contabilizada coma siguia:

a) La parcidn que se haya determinado como Ineficaz debe ser contabilizada a la ganancia o
pérdida neta del perode, sl el instrumento de cobertura es un derivado.

b} En las escasas circunstanclas en las gue el ingtruments de cobartura no Soa un dervada,

S un compromiso firme o una transaccidn prevista cublertos den lugar al reconocimiento de un
activo o un pasive, entonces al tiempe que estos son reconecidos (as ganancias o pérdidas asocladas
qua fueron reconocidas anteriormente de forma directa an fondos prepios deben eliminarss v formar
parte del valor iniclal, coste de adguisicién o valor contable de diche active o pasiva,

Las ganancias o pérdidas del derivado que se incluyan en la valoracion iniclal del active o pasivo se
imputaran a resultados cuando dicho activo o pasiva afecte también a log mismos a traves de
amortizacién, devengo de intereses o coste de venta.

PROCAFECOL 5.A, cesard de aplicar la contabilidad de cobertura sebre Flujes de Efective sl ocurre
algo de lo siguiente:

El derivada expire, sea vendida o ejercido
La cobertura no cumple o8 eriterlos exigidos

El compromiso o transaccidn prevista no va a producirse. Los resultados acumulados en Fondos
Propios e ﬂ'lEM’iI‘I a resultados del ajercicla,

En los dos primeros casos |os resultados acumulados que estén recogidos en fondos propios cuando
la cobertura fue efectiva se mantendran separadamente hasta que &l compromiso o transacclon
futura ocurra,

Ademds, PROCAFECOL 5.4 puede elegir entre designar para el futuro una nueva relacion do
cobartura con otro derivadeo, o con otre elemanta a cubrir slempre qua se cumpla los criterios
exigldos,

Tenlendo en cuenta que la !Hﬂﬂimlﬁﬂ cambiaria de PROCAFECOL 5.A. corresponde a la sumatoria de
transacciones altamante probables, los contratos forward se deneminan coma cobaruras de Mujo de
efectivo. Estos derivados protegen a |a compafiia de la volatilidad en sug utilidades en COP coma
resultado de las variaciones tasas de cambio CORAUSD.

3.3.3.2.1.3 Cobertura de la inversidn neta en el extranjero; las coberturas de una inversién neta en
un negocio en &l extranjera se contabllizardn de manara similar a las coberturas de fujo de efectivo,
Cualquier ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que es una cobertura
eficaz se reconocerd en otro resultade integral y acumulado en la reserva de conversion de negocios
@n @l extranjero, La ganancia o pérdida relacionada con |a parte ineficaz se reconocerd en el
resultado v se inclulrd en la linea de “otras ganancias y pérdidas”,

=28 =




- AR Al — e T TR S SR S [laehhmeg’ | da The sfS&dnd 0w el bdaw g D TEATTEEEE BN S e e e

Las ganancias y pérdidas sobre Instrumentos de cobertura relacionadas con la porcion eficaz de |a
eohartura acumulada en la reserva de conversion de moneda extranjera se reclasifican a los
regultados al momanto de la dlﬂﬂl.'iliiﬂlﬁf'l da los negocios an ¢l extranjero.

3.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adguisicién o valer noto realizable, ol

menor. El costo es determinado a través del método de promedio panderada, Bl valar nete realizable
reprasenta ¢l precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacidn y los costos
nacesarios para |6 vanta, asi:

3.4.1 Productos terminados, mercancias no fabricadas por la empresa = Promadio,
3.4.2. Materias primas, repuestos y suministros = Promedio

3.8 Inversiones en subordinadas - Una subdrdinada o controlada &8 una sociedad donde su podar
de decisitn se encusntre sometido a la voluntad de otra u otras gue serdn su matrz o controlante,
bion sea directamente, caso en el cual se denominard fillal o por intermedio de las subordinadas de
Ia MBEFIE, &N CUYD CAR0 B llamard subsidiaria. El control astd dado por ¢l cumplimients de uno o mis
de log sigulentes casos;

a. Cuando mas del 50% del capital partenezca a la matriz, directamente o por Intermedio o con
concurso de sus subordinadas o las subordinadas de dstas,

b. Cuando la matriz y las subordinadas tengan conjunta o separadamente el dereche de amitir los
votos constitutivos de la mayoria minima decisoria en |a junta de socios o en la asamblea, o
tangan &l nimaro de votos necesario para eleglr Ia mayoria de miembros de la junta directiva, si
la hublere,

¢. Cuando la matriz, directamente o por intermedio o con el concurso de las subordinadas, en

razén de un acto o negocio con |a socledad controlada o con sus soclos, ejerza influgncla
doeminante en las decisiones de los drganos de administracién de la sociedad,

En sus primeros Estados Financieros Separados Comparativos bajos las NCIF, la Compafila registrd
suf inversiones en subsidiarias haclendo uso del costo atribuido. Dando cumplimiento a los Decretos
2420 y 2496 del 2015 a partir del 1 de enero de 2016, la Compafia incerpord sus inversiones en
subordinadas en sus estados financieros separados utilizando el métoda contable de participacidn,
excepto sl la Inversién o una porclén de la misma, os clasificada como mantenida para la venta, en
cuyo caso se contabilizaria conforme a la NIIF 5. Conforme al métode de participacin, las
inversiones &n subsidiarias se contabilizan iniclalmente en el estado de situacidn financiera al costo, v
50 ajustan posterlormente para contabilizar la participacidn de la Compaiila en ganancias o pérdidas
¥ on otro resultade integral de la subsidiaria,

.8, Inversiones en asocladas y negocios conjuntos - Una asociada es una entidad sobre la
que la Compafila posee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisionas de politica financiara y de oparacién de la participada, sin llegar a tenar &l control absoluto
ni &l control conjunto de la misma,

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tlenen control conjunto
tienen derecho a los actives netos del acuerde, El control conjunto s la reparticidn de control de un
acuerdo convenids contractualmente, que existe sdlo cuando las decisiones sobre |as actividades
relevantes requieren del consentimienta undnime de |as partes que comparten el contral,
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Las inversiones en negocios conjuntos y asocladas son incorporadas a 1o estadod financlaros
utilizando ol método del costo,

En caso de la venta de estos activos, 1a Compafiia stlo reconoce la porcion de resultado que es
atribuible a los otros asoclados. La Compafiia no reconoce su participacidn de ganancias o pérdidas
gue genercn las asociadas o negocios conjuntos sing hasta la vanta de |68 activos a tercaros, Lag
pérdidas quae se originan en las transacciones con los asociados o negocios conjuntos se reconocan si
las pérdidas evidencian una reduccién en el valor neto realizable de los activos transferidos.

3.7 Propledad, planta y equipo — Los enseres ¥ équipos se axpresan al coalo menos la
depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro reconocidas,

La depreciacidn os cargada a fin do eliminar ¢ costo o la valoracién de los activos (distintos a los
terrenos y propledadas an eonstruccion) menocd su valor residual sobra sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y métade de ﬂﬂﬂl‘ﬂﬂlﬂﬂ-lﬁﬂ gon ravisados
al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el ofecto de cualquler cambio en el estimadao
ragiatrado sobre una Dase prospectiva.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiera son depreciados por el plazo de su vida Gtil
estimada igual a los actlvos poseldos. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de
gue s@ obtendrd la propledad al final del periede de arrendamiento, los actives son depreciados sobre
el birmino mas corto entre su plazo de arrendamianto y su vida atil,

Se dard de baja una partida de propiedad, planta v equipos al momento de su disposicién o cuando
ya No 86 espera que surjan beneficios econdmicos futures del uso continuado del activo, La ganancia
a pérdida que surja del retire o desincorporacion de un active de propiedad, planta y equipo as
calculada como la diferencia entre las ganancias por ventas y el importe en libros del activo, v
reconocida en ganancias o pérdidas.

A :nntlnua:mn, g datallan las vidas dtiles estimadas para cada clage da Pl’ﬂﬂ-b!'ﬂ!ﬂ'li, Fl-'|i.'lﬂtﬂ ¥
equlpo:

Edificios Derecho do uso (1) {10 afios)
Magquinaria y equipo (5 afios)

Vahicilos (10 afos)

Miuables y Ensaras {10 afios)

Equipo de computacién y comunicacién {5 aftos)

Equipo de vigilancia {5 afles)

Actives mantenides en leasing {de acuerdo al grupo del active)

Equipe de hoteles y restaurante {10 afios)
(1) Corresponden a las mejoras, remodelaciones y apertura de tiendas nuavas,

3.8 Activos intangibles -

3.8.1 Activon intangibles adguiridos de forma separada - Lod activos Intangiblas con vida tll dafinida
adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacidn acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sabra au vida itll estimada, La vida (til astimada y método de dapreciacién son revisados al final de
cada periodo sobre al que se infarma, siendo el efecto de cualguier eambio an el estimado registrade
sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida Gtil indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.
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3.8.2 Baja de actives Intangibles = Un active intangible se da de baja al momento de su disposician, o
cuando no se esperan beneficios acanomicos futuros de su uso o disposicién, Las gananclas o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como s diferencia antre los
ingresos netos provenientes de la venta y el Importe en libros del activo se reconocen en ganancias o
pérdidas al momanto en que &l active os dado de baja.

3.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir &l crédite mercantil
= 4| final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiila evalia los importes an libros de sus
activos tangibles @ intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que estos activos han
sufride alguna pérdida por deteriord, En tal easo, 88 calcula 8l mento recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por detédora (de haber alguna), Cuands ne 68 posible astimar &l
maonto recuperable de un activo individual, la Comparia calcula el manto recuparabla de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando se identifica una bage razonable y
consistente de distribucidn, los actives comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efective Individuales, o distribuidas al grupe mis pequeiio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede [dentificar una base de distribucién razonable ¥ consalstenta,

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una Eﬂl‘l‘lﬂl‘ﬂh!ﬂmﬂ de deterioro anualments, o con mayor frecuencia si existe El-"ﬂqll":r
indicacidn de que podria haberse deterlorado su valor,

El monto recuperable s &l mayor entre ¢l valor razonable menos l0s costos de disposicidn y el valor
en uso, Al estimar el valor en uso, los fujos de efective futures estimados son descontados del valor
actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los rlesgos especificos para el activa para los cuales
no & han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

51 gl monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculads @8 menar gue su
importe en libros, el Importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
monta recuperable, Las ﬂ'ifﬂ“ﬂi por deterloros se reconocen inmediatamentes &n ganancias o
pérdidas, salvo &i &l activo ge reglstra a un manto revaluade, &n cuyo caso s doebe considarar la
pérdida por deterioro como una disminucidn en la revaluacidn (Mer Nata 3.7).

Cuando una pérdida por deteriore es revertida posteriormente, el Importe en libros del active (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado ravisado de su monto recuperable, de tal
manera que el importe en llbros incrementado no excede ol impoarte en |bros que se habria calculado
8l no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de
efectiva) an afios anteriores, El revarao de una pdrdlda por deterioro @5 reconocido automiticamente
en gananclas o pérdidas, salvo si el activo correspondiente se registra al monta revaluado, &n cuye
caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacidn {Ver Nota
3.7

3.10 Impuestos - El gasto por iImpuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las
gananciag por pagar actual y 8l impuesto diferido,

3.10.1 Impuesto corriente - El Impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancla reportada en ol estado [de
ganancias o pérdidas y otro resultado integral, estado de ganancias o pérdidas], debido a las partidas
de Ingrescs o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son ﬂrﬂ\'ﬂ-blﬂi Q
deducibles. El pasivo de |a Campafila por concepta del iImpuesto corriente se calcula utilizanda las
tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo sobre @l cual se
Informa. La Compafila determina la provisidn para impuesto sobre la renta y complementarios con
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base en la utllidad gravable o la renta presuntiva, la mayor, estimada a tasas especiflicadas en la ley
e impuestos,

3.10.2 Impuesto diferido - Bl impuesto diferido s reconace sabre las diferencias temporarias entre
gl importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financleros v 1as bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoca generalmaente para [odas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas lag diferencias temporarias deducibles, &n la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscalos futuras contra |as que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no s recongcan si las diferenciag
termporarias surgen del reconacimiento inicial (distinto al de la combinacian de negocios) de otros
pctives v pagives an una operacidn que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponiblas asociadas con
inversiones en subsidiarias y asocladas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepeidn de
aguillos en los gue la Compafila es capaz de controlar el reverso de la diferencla temporaria y
cuando axista la posibilidad de que dsta no puada revartirse en un futuro cercano, Los activos por
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Onicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que
Ia entidad disponga die ganancias fiscales futuras contra [as que Cargar esas diferencias temporarias
y cuando exista [a posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futurg carcano,

El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de cada
pariodo sobra el que se informe vy se debe reducir, en la medida gue estime probable que no
dispondrd de suficlente ganancia fiseal, en el future, como para permitir que se recupere la totalidad
0 una parte del activo.

Los actives y pasives per impuestos diferides doben medirse empleando |as tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en al periodo en el que el activo go realice o ol pasivo se cancele,
baséndose en las tasas (v leyes fiscales) que al final del perlodo sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacidn.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en gue la entidad espoera, al final del periada
sobre ¢l que 56 Inl"nrmar recuperar o liguidar ¢l importe en libros de sus activos ¥ pasivos.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activas por impuestos diferidos reflejard |as
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera; al final del periodo
aabre ol gue as infarma, recuperar @ liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

3.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrlentes y diferidos deberdn reconocerse
en ganancias o pérdidas, excepto cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro
resultado integral o directamente on ¢l patrimonio, en cuye caso el iImpuesto corriente o diferido
tamblén se reconoce en otro resultada integral o directamenta ¢n ¢l patrimonio respectivamente; en
&l cado de upa combinaeidn de negodias cuands &l impuesto corrlente o IMpussto diferida furge de la
contabllizacidn iniclal de la combinacidn de negocios, ol efecto fiscal se considera dentra de la
contabllizacidn de la combinacidn de negocias.

3.10.4 Reforma tributarfa= A continuaclén, se resumen algunas maodificaciones al régimen tributario

colombiano para los afies 2019 y sigulentes, Introducidas por la Ley de Financlamignto (Ley 1943 del
28 de diclembre de 2018):

.
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Impuesto sobre la renta v complementarios = Se modifica la tarifa sobre |a renta gravabile a las
entidades en Colombia, obligadas a presentar declaracin de renta, al 33% para el afio gravable
2019, 32% para el afio gravable 2020, 31% para &l afio gravable 2021, y 30% a partir del afio
gravable 2022.

Se desmonta gradualmante |a base de renta presuntiva aplicando un 3,5% para 2019; 1,5% para
2020 v 2021 y 0% a partir de 2022,

Las entidades financleras deberdn liquidar los siguientes puntos adicionales al impuasto do renta y
complemantarios, cuands |a renta gravable sea igual o superior a $4.112 millones del 4% para el
afio gravable 2019 y dal 3% para los afos gravables 2020 y 2021,

Las socledades que tengan como una de sus actividades principales la tenencla de valores, inversidn
de acclones o participaciones en el exterior hacen parte del régimen del impuesta de renta y
complamentarios y permite una exencidn en los dividendos recibidos por entldades extranjeras,

Retencian an |a fuente para dividendos o participaciones recibidas por socledades nacionales - A
partir del 2019 estardn sometidos & retencion an la fuente los dividendos y participaciones pagados o
abonados a sociedades naclonales, provenientes de la distribucion de utilidades suscaptibles de
distribuirse coma no gravadas en cabaza dol accion|sta a una tarifa I!lpﬂl:lﬂl del sicte ¥ medio par
clento {?,5%), la cual, serd trasladable e imputada a la persona natural residente o al inversionista
rasldente en el exterlor.

Los dividendos susceptibles de distribuirse coma gravados an cabaza del acclonista, i#ﬂi:m Ia
mencionada norma estardn sometidos a la tarifa del 33% para ¢l afio gravable 2019, 32% para el
afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021, y 30% a partir dal afio gravable 2022; on cuyo
caso la retencién del impuesto a la renta sobre dividendos del 7,5% se aplicard una vez disminulde
asta Impuesto,

3.11 Provigionas = Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presenta
(va sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiila tenga
gue desprenderse de recursos que camparten beneficios econdmicos para cancalar a obligacian, y
puede hacerse una cstimacidn fiable del importe de la obligacidn,

Bl importe reconocido eomo provisidn debe ser la major estimacién del desembolse necesario para
cancelar la ul:ngllEhfln presante, al final del periodo sobre el que sa inferma, tenlenda en cuenta los
riesgos ¥ las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usande el fMlujo de
efective aatimade para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efactive (cuando ¢l efecto dal valor dal dinere en el tlempo es mutﬂrill}-

Cuando se espara la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridas para
cancalar una provisidn, se recensce una cugnta por cobrar como un activo sl es virtualmente seguro
que se reclbird el desembolso y el monte de la cuenta por cobrar puede sar medido con fiabilidad,

3.i1.1 Coniratos onerosos = Sl la entidad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes gque
se deriven del mismo deben der reconacidas ¥ medidas came una Pfﬂ'll"lﬂ'ﬁlﬂ- Un contrato oneroso &5
aguél en el que los costos inevitables de cumplir can lag obligaciones comprometidas, Son Mayores
que los beneficlos que se espera recibir del mismao,

3.11.2 Garantias - Las provisionas para ¢l costo esparado de obligaciones por gnrﬂnﬂu:} th-D las
regulaciones locales para la vents de blénes sé feconacan a la fecha da la vanta da los productos

=34 =




rl—_llu-l--l CEEET AN R T - AT — e I TEERIETEET T FATTTR—— TENE - . FeSmimiE Enrme e e o '—

K

‘ correspondientes, al mejor estimado de la Administracidn de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligacién de la Compaiila.

- 3.12 Reconocimiento de ingragog = PROCAFECOL 5.A. reconoce |os ingresos de las sigulentes
fuentes principales:

s Principalmente a través de las Tiendas Juan Valdez ® Café, donde se comercializa café
colomblane en todas sus formas, asi come venta de articulos de mercadeo relacionados con el
| café, y en general alimentos y bebidas, Las Tiendas Juan Valdez ® Café son operadas en
Colombla de forma directa o por medio de franquicias v an el axterior, por nusstres asociados de
negocio o bajo el formato de franquicias.

o #+ Comercializacién de cald empacade bajo los canales Grandes superficies naclonal v del exterior,

+  Otros Ingresos, como acuerdos Instituclanales (HORECAS) mediante los cuales la Compafiia
= comercializa café colomblano.

Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacién especificada en un contrato con un cliente y
| EHE|LL'||"EI'I loz saldos cobrados en nombre de terceros, La Cﬂﬁ'ﬂﬂ!ﬁ[ﬂ roconoce (08 Ingresos cuando
transfiere &l control de un producto o serviclo a un cliente; PROCAFECOL 5.4, identifica dichas

! ® ingrasos aplicando gl modelo de 5 pasos, el cual exige: 1) Identificacidn de los contratos con el

- cliente, 2) ldentificacion de |as abligaciones de dessmpeio del contrato, 3) Determinacién del precio
| L de la transaccidn, 4) Asignacion del precie de la transaceldn a las obligaciones de desempefio del
contrato separadas v 5) Reconocimiento del ingreso cuando la Compafiia satisfice una abligacidn da
desempafio del contrato,

= 3.12.1 Obligaciones de desempefio - Al comienzo del contrato, PROCAFECOL 5.A, evaluard los blenes
o servicios comprometidos en un contrato con un cliente e [dentificard como una obligacidn de
| o desempeino cada compromise de transferir al cllente de la sigulente manera:

o e i Bk

Lines da negocle | Tipo de Ingreso (Contrato) Obligacién do desempafio

Tiandas proplas Vantas an tiendas propios 1} Transferencis de products

2y Generscin y redancldn de puntos de
fidislizacidn da programa Amiges vy

1) Gorantias sobra produciod
transferidos.

Frangquiciag naciannlfes I i} i.;l'-ﬂl'lt.l de productos 1} Acompafamisnto &n la apartura o

mantije do punta de venth, antragh

da manuales, capacitacion y

3} Suministros v sarviclos mantenimlento de miguinas.
fprestados

2) Regalias

2} Entregs de productos.

] S J 3} Generacidn y redencidn de puntos de
| fidelizacidn de programa Amigos ¥

- 4} Garantias sobre productos
T teanaferidon,

s

Grandes Superficies Naclonales | Venta de productos 1}y Entregs de productos,
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Linaa de nagocio ﬂple:i ingreso (Contrato) Obligacidn de desampealio ]

2} Garantias sobre productos
trangiaridos,

3) Descuentos comerciales v condiclones
aapeciaios an mercaden,

Franguicing Internacionales 1} Venta de productos 1} Acompafamients an la aportors &
mantale de punto de venta, entrogs
2) Regalias de manusles, capacitackon y
3} Suministros y servicios mantanimients die mbguinas,
Prwyinios 2y Entregh de productos, |
R TV |
Grandes Supericies Venta de productos 1y EBntregh do productos, !
Internacionales (cadenas ¥
el el
distribuldores) 21 Garantiag sobre productos

transferides,

3.12.1.1 Venta de productos por programa de fidelizacion de clientes "Flan Amigoas” -

La Compafila epera un programa de lealtad llamade Amigos de Juan Valdez®, ablerto a cualquier
parsand natural mayor de adad ap todo el NEE que realice compras an a8 tiendas Juan Valdezd Café
participantes. La membresia al Programa y los puntos acumulades en cada cuenta son de cardcter
personal @ intransferible. Los clientes podridn acumular puntos por las compras realizadas en todas
las Tiendas Juan Valdezd® Café dal territorio colomblano participantes. Para mayor detalle (Ver Mota
203, Para el eamblo de los puntes por productas y benalicios el cllente debe haber completado el |
proceso de inscripcidn ¥ presentar el documento de identidad. Cuando el cliente realice ol cambio da |
sUs puntos acumulados, automdticamente serdn descontados de su cuenta los puntos de mayor

antigledad, En el momaente del conje se reconsce el ingrese de actividades ordinarias.

3.12.1.2 Garantias - PROCAFECOL 5.A. asume el cubrimiento de garantia come abligacian
contractual, v constituye las provisiones que haya lugar de acuerdo a lo estipulado en la politica de
pravisionas, PROCAFECOL 5.A, afrece en sus contratos con ¢llentes del canal Grandes Suparicias
Macionales descuentos comerclales especificos,

3.12.2, El precio de la transaccidn - o5 el Importe de la contraprestacién en un contrato al que
PROCAFECOL S.A, espera tener derecho a camblo de la transferencia de los blenes o servicios
comprometidos con el cllente. Al determinar &l precio de |a transaccldn 18 empresa considarar o8
sigulentes aspectos:

3.12.2.1. Consideracidn variable: PROCAFECOL 5.A, estima cualquler contraprestacidn varlable (por

Ej:l:l'nﬂh, cantidades que varian debido a descuentos, rebajas, reembeolsos, concegiones de preclos,
bonificaciones) utllizando va sea & método de valor esperado {es decir, un método de importe

ponderado por probabilidad) o el métode de importe mas probable (es decir, un método para elegir

la cantidad individual més probable an un range de cantidades posibles), La seleccldn del método par

parte de PROCAFECOL 5.A. no es una “eleccidn libre® v se basa en el método que predice mejor 1a

cantidad de contraprestacion a la que tendrd derecho, PROCAFECOL S.A. ofrece en sus contratos con

cllentes del canal Grandes Superficies Naclional coma consideracién variable de diche Ingrese los

sigulentes conceptos: Cross Docking, OPL Punto de Venta (Morchandising), PAC - Dindrmica

Comaercial, Exhibiciones y Espacios, Separatas, Devoluciones, entre otros. La Compaiia afecta el

ingreso con todas las partidas que disminuyan el precio, como rebajas, descuentos, promociones, :
ate, Las actividades que saan pars impulsar 16 vantss de 168 prodiuctes, ae cantabilizan como gastos J

- 36 - '



¢ e

L L ALEEART TENIAE RO RS ME A EIE T AR SRS A e R T TE LR ke

promocionales y no como menor valor de |as ventas, De existir arogaciones que deban ser asumidas
por la Compafila por otros conceptos, como por ejemplo aportes en actividades de la cadena que no
se relacionan dirsctamante con las ventas, se contabilizan como gastos de acuerda can 1a naturalaza
de la erogacidn.

3.13 Costos por préstamos - Los costos por prédtamos atribuldos dirsctamants a la adqulsicién,
canstriccidn o produccidn de activos cualificados, los cuales constituyen actlives que requiaren de wn
periado de tiempeo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su usd o vanta,

El ingreso percibido por la inversidn temporal en préstamos especificos pendiented para far
eonsiimidos an actives cualllcados as deducido de los costos por préstamos aptos para su
capltalizacidn,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en ganancias o pérdidas durante el periodo en
Qi@ 80 INEUITen,

JUICIOS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacldn de |as politicas cantables, las cuales se describan on la nota 3, la Administracién
debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre |os importes en libros da log activos y pasivos
que aparentements no provienen de otras fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan
an la experiendia histérica ¥ otros factores que s¢ consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados,

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente, Las revigiones a log estimados
contables se reconocen an ¢l perlodo de la revisidn sl la revision solo afecta ese periodo, o en
periodos futuros =1 a revisidn afects tanto al periodo actual coma a pericdos subsscugntas,

4.1 Juleios eriticos en la aplicacidn de politicas contables - A continuacidn, se presentan juiclos
esenciales, aparte de agquelles que invelugran los estimados (Ver Nota "I-EL hechos por la
Administracion durante el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia y que
tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

4.1.1 Reconocimiento de ingreses; En relacidn con los procedimientos establocides NIC 18 para el
reconocimienta y medicldn de los ingresos, no fue necesario @l uso de juicios y estimaciones para los
Ingresos significativos de la compaiila, por tanto, no se observan efectos importantes en el
calendario, los precios y los métodos usados para establecer el Ingreso.

4,1.2 Reconocimiento de instrumentos financieros - A continuacion, se detallan los julcios v
estimaciones usados en la aplicacidn de los nuevos requerimientos de la NIIF 9.

4.1.2.1 Clasificacién de activos financieros: Los cambios propuestos sobre la nueva varsién de NIIF 9
no presento ningdn iImpacto respecto de la clasificacion de actives financieres dado que la
idantificacidn del modelo de negocio v los flujos contractuales se mantienen bajo la politica
establecida antes de la entrada an vigencia de los cambios normativos,

4,1.2.2 Deterioro activos financieros: La evaluacldn del deterioro tuvo impactos significativos en las
cuanias comarciales por cobrar cuyos julcios y estimaciones se detallan a continuaclon:

s Clasificacidn da |a cartera por grupos hemagéneos de clientes dependiends de la linga de
negocio, que comparten caracteristicas de riesgos y son heterogéneos con respecto a los otras
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grupas, Ea decir, 8 espera que os clientes que hacen parte del mismo grupe homogénea fean
significativamente similares en cuanto al riesgo de crédita que representan para PROCAFECOL
S.A,

= Para al andlisls de los datos se tomd informacion histdrica de un perleda de 13 meses, inlcianda
&l 31 de diclembre de 2016, Con los datos observados durante este periodo, se amplad |a
metodologia de matrices de transicldn que cuantifican las probabilidades de camblar de estado,
de acuerdao a la altura de mora, dentro de und cadena de Markoy,

s Para |la evaluacién anticipada de las potenciales pérdidas que pueden presentar las cuentas
comerclales por cobrar vigentes, la compafia Incluyd la variable de riesgo de mercado basado en
la perspectiva del comportamients del ciclo de la economia para el mercado local,

s Para |la evaluacidn del modelo PROCAFECOL 5.4, definid un porcentaje de tolerancia al riesgo de
crédito de un 51%, siendo este un eseenario conservador dado que la compafila en su politica de
gestion de activos financieros es adversa al resgo de erddita,

4,1,2.3 Contabliidad de coberturas: Respecto de la evaluacidn prospectiva de los instrumentos
financieros derivados, los cuales se basan en el principio de relacion econdmica, PROCAFECOL 5.4,
no evidencla ningin cambie significative en los julelos y estimaciones respecto de lo establecido en la
MIC 39.

4.2 Fuantes claves de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten las
presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves de Incertidumbre en las estimaciones,
al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales pueden Implicar un riesgo significative de
ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos durante el prédxime periado
financiero,

PROCAFECOL S.A realiza estimaciones respecto de: 1) La valoracion de las pérdidas por deterioro del
valor de los activos, 2) cdloule de valor razonable de activos v pasivos financieros con cambios en el
resultado y en el otro resultade intagral, 3} estimacién de vidas utiles para elementos de propledad,
planta v equipo e intanglbles, 4) valoracidn de sctivos y pasivos financleros medidos al costo
amortizado, 5) cdlculo de activos v pasivos por iImpuestos diferidos arlginados de diferencias
tempararias vy de ﬂﬂ'l‘ﬂlﬂil fiacales ng utilizados,

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES EN COLOMBIA

5.1 Incorporadas en Colombila a partir del 1 de enerc de 2019 - Décretos 2496 de 2015 ¥ 2170 da
2017 = Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019 entrardn a regir las siguientes normas an
al marce téenico normative que contlene algunas enmigndas emitidas por el IASE en el segundo
semedtre de 2016, parmitiende su aplicacién anticipada:

Norma de
Informacién Tama da la enmianda Datalle
Financlera
NIIF 2 - Clasificacidn y Medicion | La NIIF 2 no contenia ninguna oriantacion sobre

de Operaciongs de Pago | |a forma en que las condiciones de consolidacian
Pagos basados en | Basadas en Acclones de beneficios afectan al valor razonable de los
Acciongg pasivos por pagos basados en acclones
liguidades an efective, El JASE ha agregade una
gula que Introduce los requisitos contables para

pagos bagados an accionss basadas en efectiva |
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Marma de
Informacién
: Elnl nciera

Tama da la eanmianda

gue siguen el mismo enfoque utilizade para los
pagos basados en acciones basadas an AcCionas,

Entrada @n vigencia Enero de 2018

MWIIF 4 - Contrato

Solucionar las

Dfrece dos opclongs para las entidades que

Arrendamientos

de Seguro diferentes fechas de emiten contratos de sequres dentro dol alcanco
viganciag da la NIIF 4:

MIIF 9 =

Instrumantos = Una opcidn que permite a las entidades

Financleros reclasificar, de la utilidad o pérdida a otro
resultado inteqral, parte de 163 INGresos o
gastos derivados de activos financieros
designados; lamada anfoque de
superposiclan.

+  Una exenclon tamparal Tacultativa de |a
aplicacion de la MIIF 9 para las entidades
cuya actividad prodominants os la emisién
de contratos dentra del alcance de la NIIF 4
llamado enfoque de diferimienta.

La aplicacién de ambos enfoques &g opcianal ¥

se permite a una entidad dejar de aplicarlos

antes de que 28 apligue |a nuava norma da
contratos de seguro.

Entrada en vigencia Enero de 2018

NIIF 16 = | Emisién nueva norma Establece principios para el reconocimiento,

madicidn, presentacién y revelacidn de los
arrendamientos, con el objetivo de asegurar que
los arréndatarios y los arrendadores
proporcionen informacidn relevante que
represente Nalmente dichas transacciones,

La NIIF 16 reemplaza las sigulentes normas
Interpratacienog:

+  MNIC 17 Arrendamientos

«  CINIIF 4 Determinacian de sl un Acuards
contleng un Arrendamientbo

+  SIC-15 Arrendamientos Operativos -
Ingantives

»  SIC-27 Evaluacldn de la sustancia de las

transacciones que implican la ferma ]urfdl:::a
de un contrato de arrendamianto
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: Informacién Tema da la enmienda Daotalle
® Financiera P
. Entrada en vigancia Enerdg de 2019
1
NIC 40 = Las enmiendas sclarsn que una transferencla
hacia o desde propiedades dé Invaraldn requlers
Propledades de una evaluacidn de sl una propiedad cumple, o ha
Invergidn dejado de cumplir, la definicion de propledad de
| inversidn, respaldada por evidencia observable
| & de que se ha producido un cambio an el uso.

|- Adiclonalmente, las modificaciones aclaran gue
P lag gituacionas enumaradas en la NIC 40 no son

| exhaustivas y que el cambilo de uso es posible

; para las propledades en construccion (es decir,

L= gue un cambilo en &l usoe ne e limita a las

propledades terminadas)

Entrada en vigencia Enero de 2018

Majoras Anuales Las madificaciones a la NIIF 1 "Adepcidn por

= Cicla 2014 - 2016 Primera Vez” ellminan clertas exenclones a corto
; plazo en la NIIF 1 porque &l periada de

= presentacidn de informes al que se aplicaron las
" axenclenas yva ha pasado, Come [al, estas
axenciones ya no son aplicables,

Lag enmiendas a la NIC 28 "Inversiones en
Asocladas y Negocios Conjuntos® aclaran que la
opcidn para medir inversiones en asocladas y
negoclos conjuntos a valor razonable a través de
. ganancias o pérdidas, esta disponible por
separado pars cada aociads o negocio
gonjunto, ¥ esa eleccidn debe hacerse al
recanacimiants inicial del asociado & empresa
conjunta, es aplicable para una organizacion de
capital de riesgo v otras entidades similares.

La Compafila anticipa la adopcldn de estos estdndares e interpretaciones emitidos par el IASBE aun no
vigentes an Colombia, mencionadas anteriormantas, 168 cuales tendrdn los sligulentes Impactos an la
situacion financiera de la Compafiia:

NITF 16 = Arrendamientos = A partir del 1° de enero de 2019, las entidades del Grupo 1, al cual
pertenece Procafacal 5.4, deben aplicar la NIIF 16, De acuerdo con esta norma, los arrendamientos
se clasifican de manera diferente para arrendader y arrendatario. Asl, el arrendador clasificard estos
contratas con el misme modelo de la NIC 17, es decir, come financiero u operativo, dependiendo de
| si hay o no transferencla de los riesgos y ventajas principales inherentes a la propiedad del blen
arrendado. Por otra parte, @l arrendatarie reconocers y madird loa contratos bajo un salo modelo,
sequn el cual el arrendatario reconocerd, para cada bien arrendada, un active (derecho de usar un
| bien) ¥ de un pasivo (cuotas futuras a pagar).

Procafecol S.A,, evalud las condiciones de los contratos de arrendamiento independientemente de su
forma legal, con al fin dé determinar aegin la NITF 16, los tipos de arrendamientos existentes (corto
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plazo, bajo valor y arrendamiantos bajo el modelo genaral). Los arrendamigntos de corto plazo o
bajo valor pueden seguir tratdndosa de manara similar & la que 52 trataban los arrendamientos
operativas para los arrendatarios: es decir, contabllizanda 4l valor del page como un gasto por
arrendamiento de manera lineal; Procafecol 5.4, no hize uso de esta excepclén e incluyd en la
medicidn iniclal todos los contratos por arrendamientos independientemente de su cuantla o
duracién, dado que este tipo de contratos en su mayaria estdn relacionados con el modelo de neclos
de Ias tiendas.

Para ¢l reconocimiento inicial de los contratos de arrendamiento operativo, |8 Compafia oplo por
reconooer activo Igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el valor de cualquler pago por
arrendamientos anticipade o acumulado {devengado) relacionado con ese arrendamiento.

De acuerdo al andlisis realizade por la Compafia los estados financieres seran en gran maedida,
distintos a los gque conocemos actualmenta; 18 sigulente tabla ilustra los rubros afectados:

Dpcidén 2 NIIF 16 C8 (b){il}

Activo por Ajuste en el
Pasivo por
Tipos de Contrato “":::::;.““ arrendamiento 'L'Jﬂ'ﬂw:
adopeidn fecha miopuidn Retenidas
Locales % 56,425,287 $ 54,366,419 $ 2.058.868
Espacios 8.419.034 B.131.323 287711
TerraEss 1.901.809 1.853.802 48.007
Bodegas 1.399.685 1.365.732 33,952
Antejardings 288.870 282,174 6.696
Mesas v Sillas 175.352 170,968 .4 24
Total, Contratos
Tiandaa 68.610.077 66.170.419 2.439.658
Adminiatratives 5,253,991 5.253.991 '
Leasing Operativos 1.618.388 1.618.388 -

Tatal, Activos poar
derecho de uso

reconacimianto inicial 75.482.456 73.042.798 2.439.658

Actives bafo la modalidad de Leasing Financlero - |a Compafila optd por aplicar lo dispuesto en al
parrafo €11 da la NIIF 16, @l cual permite clasificar el valor en libres del active por dereche da uso y
&l pasiva por arrendamiento en la fecha de |a aplicacion iniclal de la migma manera coma e aplicaba
bajo la NIC 17; el valor en Ibros para la clasificacidn Inicial es el siguiente:

Active por
oo s
adanpith facha adopcion
Contratos de
arrendamiento financlero 952.137 1,003,993
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Dado el anterior resultado, la compafila presenta un impacto significativo en al nivel de
endeudamiente pasando de un 70% al clorre de 2018 a un 79% caon |a aplicacidn inicial de asta

narmda,

5.2 Emitidas por el FASB ne Incorporadas en Colombia - Las sigulentes normas han sido
emitidas por al IASB pere aun no han sido incorporadas por Decreto en Colombla:

Norma de
Informacidn Tama da |a anmiends Datalle
____Financiera bl
NIIF 9 = Prepago con Enmianda los requisitos existentes en la NIIF 9
Instrumentos caracteristicas de con respecto a los derechos de terminacian de
Financleros compensacidén negativa | un contrato, para permitir la mediclon a costo

amaortizada (o, dependiends del modala
comarcial, a valor razonable a través de otro
resultade Integral) incluse en ol caso de pagos
de compensacidn negativos.

Adiclonalmente, incluyen una aclaracidn con
respecto a la contabilizacién de una modificacion
a canje de un pasiva financlérs medido al costo
amaortizado que no da como resultado la baja en
cuantas del pasive financlara,

Entrada en vigencia Encro de 2019

NIIF 17 Contratos
de Segurn

Emisién nueva norma

Establece los principios para el reconocimiento,
miedicion, presentacion y revelacidn de los
contratos de seguro dentro del alcance de la
Marma,

Su ohjetivo 85 asegurar que una entidad
proparcione informacian relevante gque
represente flelmente los contratos de seguros.
Esta Infarmacidn proparciona una basa para que
los usuarios de los estados financieros evalden
el efecte que los contratod dé segure tlanan
sobre la situacidn financlera, el rendimiento
financlers v los Mujos de efectivoe de la entidad,

Entrada en vigencia Engro de 2021

CIMIIF 22 =

Transacclones en
Monada Extranjora

¥
Contraprestaciones
Anticipadas

Esta Interpratacion aborda la forma de
datarminar la facha de la transhccian 5 efecto
de establecer la tasa de cambio a usar en el
reconacimients inlcial del activa, gasto o Ingreso
relacionada {o la parte de estos que
correaponda), en la baja en cuentas de un activo
no monetario o pasivo no monetario que surge
dal page o cobro de |a contraprestacidn
anticipada en moneda extranjera.
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Norma de
Infarmacidn Tema da la enmienda Datalla
Financlera
Entrada en vigencia Enero de 2018
CINIF 23 - Esta Interpretacion aclara cémo aplicor los
requerimientes de Feconocimianto y medicidn de
Incertidumbres la NIC 12 cuando existe incartidumbre frénte a
franteé a los las tratamigntos del iImpuesto a las gananclas.

Tratamientos del
Impuasto a las
Ganancias

En eita circunstancia, una antidad FECONDERrA ¥
medird su activo o pasivo por impuestos
diferides o corrlentes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre 1o base de |a
ganancia fiscal {pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, critditos fiscales
no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicands eata If‘ltﬂl"ﬂ-l‘ﬂtﬂﬂkﬁ'ﬁ.

Entrada &n vigencia Enero de 2019

NIC1 -

Presontacidn de
Estados
Fll'lﬂnl:flrﬂﬂ

Enmienda definicion da
material

La informacion es material 51 & puede asperar
razonablemente que la omislon, la desviacion o
¢l ocultamiento de la misma influyen en las
decisiones que los usuaries primarios de lod
estados financieros de propdsito general toman
sabre @sos estados Minancieros, los cuales
proporcionan informacidn financlera sobre una
antidad especifica de reporte,

Entrada en vigencia Encro de 2020

NIC 19 -

Beneficios a los
ampleados

Modificacion, reduccidn
o liquidacion del plan

En los casod én los que s produce una
enmienda, reduceldn o liquidacidn del plan, es
obligatorio que el costo del servicio actual vy el
interés neio para ¢l ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ postarior a la nuava
medicidn se determinen utilizando los supuestos
utilizados para 18 nueva madicién,

Ademas, se han inclulde enmiendas para aclarar
el efecto de una enmienda, reduceidn o
liquidacidn del plan en los requisitos con
respecto al techo de activos,

Entrada en vigencia Enero de 2019

MIIF 3 =

Combinaciones de
Negocios

Definicién de Negocio

Las modificaciones se ancuentran en ol Apéndice
& Términos definidos, la guia de aplicacion y los
ejemplos llustratives de la NIIF 3 dnicamante,
que:

= aclara que, para ser considerads un negocio,
un tf.lnjur'll‘.b adquiride de actividades y
activos dabe Inclulr, como minimo, un aporte
¥ un proceso sustantive dende estos
contribuyan significativamente a la

capacidad de crear productos; =
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6.

Horma de
Informacidn Tama da la anmienda Detalle
Financlera

= restringe las definiciones de un negocio v de
los productod &l centrarse aén los Blenas v
servicios proporcionados a los clientes v al
aliminar la referencia a 1o capacidad de
reducir costos;

= AGrega arlentacién ¥ @jemplas llustrativos
para ayudar a las entidades a evaluar gl 80
ha adguirido un proceso sustantivo;

s alimina la evaluacion de sl los participantes
del mercado son capaces de reemplazar
cualguler insumo o proceso faltante y
cantinuar praduciendo preductos; v

= agrega una prusba de concentracidn
apcional que permite una evaluacidn
simplificada de =i un conjunto adquiride de
actividadaes y activos no @5 un negoclo.

Entrada en vigencla Enero de 2030

Marco Conceptual Enmianda genaral Contiene las definiciones de conceptos
2018 relaclonados con:

« Medicidn: incluyendo los factores
consideradas cuando e seleccionan bases de
miedicidn.

= Progentacion y ravelacidn: incluyands cuando
clasificar un ingreso o gasto en &l atro
raaultads integral,

#« Mo reconocimienta; incluye la gula de cuando
Ios actives o pasivos deben ser removides de
los astadas financieros,

Adiclonalmants, actualiza las dafinicionss de
activo v pasivo v los criterlos para Incluirlos en
los astades financigros, De igual ferma, clarifica
ol significado de algunos conceptos,

Entrada an vigencia Enero do 2020

La Compafila realizard la cuantificacion del impacto sobre los estados financieros, una vez soa
emitido el Decreto que las Incorpore en &l Marco Técnico Nermative Colemblana,

EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVDO

Para propdsitos del estado separado de flujo de efectivo, el efectivo v equivalentes de efactivo
incluye efectivo y bancos, netos de sobregiros bancarios pendientes.

2018 2017

Efactiva $ 3.710.5%69 § 2.771.725
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@ Bancos 356579 634,344
i3 2018 2017

@ Total § 4,067,148 & 3.406.069
Al 31 da diclembra da 2018 ¥ Eﬂl?, fif dxiatia l‘ilﬁﬂl.:lﬁ gravamaen o Faatriceidn sobre @l afectiva,

7. CUENTAS COMERCIALES FOR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

i) Cuentas comarciales por cobrar (1) 5 20,907.763 % 21.916.766
Déudas de dudass racatdo . e B g

e Deteriore de cuentas comerciales por cobrar (2) {4.448,674) (379.719)
Antlcipos a empleados 36.161 34.718

@ Antleipas de Impuastos (3) 7.682.071 4,393,997
Otros, anticipos y avances 728,073 1.671.039

P Total g 24905400 & 28016517

{1} El periedo promedio de crddito sabra 1a vanta de bienes osclla entre 90 y 100 dias para 2018 y
80 v 90 dias para 2017, Antes de aceptar cualquler nueve cliente; la Compafila en linea con la
gestidn del riesgo de crédito utiliza un sistema externo de callficacidn crediticia para evaluar la

o capacidad de endeudamianto del cliante potanclal,

9 {2} Para la vigencla 2018 la Compafila ha reconocido un deterore para cuentas comerclales por
cobrar comerciales aplicando el modelo de enfoque simplificado, para elio la compafila desarrolld
una matriz de probabilidades la cual permite cuantificar las pérdidas crediticlas esperadas de
eada uno de los grupes de clientes con caracteristicas de riesgos homegdneos, edades de mora y
camblos de astado, Para la vigencis 2017 el deteriors de cartera fue elaborade bajo al models de

: pérdidas crediticias incurridas de acuerdo con la norma vigente hasta ese afio.
I
{3) Corresponde principalmente a salde a faver de VA que poses la Compaiiia,
7.1 Daterioro sobre Cusntas Comerciales por Cobrar
La siguiente tabla detalla la probabilidad de pérdida esperada de las cuentas por cobirar comerciales
segln la matriz de deterioro de la Compafia.
El céleule por deterloro de las cuantas per cobrar en moneda extranjera s ajustado a la TRM del
cierre del ejercicio,
31 da diclambre de 015180 181 5 360 Mag da 3181
o Corrlanta Onl0dise Jlad0das &1a00dins oo dias dias
: Toza promadio da pdrdida
LT 7,40% 25,77% 27,75% o1, 16% 99,09% 99,07% 100%
Walar an libroa brute
¥ funntas comercisias por 16,157,845 62790 650,721 i, 297 731951 1,087,731 65 654
- —SOTRr SUIERE B Qotetion
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. Pérdidan crediician

- ebparades durante In vida 1.224. 300 a7.724 180,884 B30, 508 Tha, 401 1.077.6:4%9 LHS.05%4
el crdditn

&

I PR g1 a 100 101 & 380  Mibi da 3681
| @ 0l de anare de J018 Corrlants Oald0dias 3180 das diss diss dina
L. Tasa promedio ﬂtt:"""ﬂ' 2,31% 5, 14 2,7i% 38, 33% 65,9 1% 71,52% 100%

SRR g8 srdd) S
. Walor ¢n libros bruto
CUBFALES COMBrcinlas por 15,527,325 1.204.510 1.067.421 464,678 1008401 1,062,585 262,590
@ SRBIRE SUlStas 8 ggteriorg
Pitrdidas crediiciae
@ BIpErBdAE OUFARLE |8 vids ARELO6% 164,634 43,401 170474 B4 841 70,009 262,500
dal erddita
b |
La sigulente tabla muestra el movimiento en las pérdidas crediticiag esperadas durante la vida dal
'I"ﬂ crédito que ha sido reconocido para las cuentas por cobrar comerciales y las cuentas comerclales por
'ﬂ cobrar a partes relacionadas:
‘ Pérdidas craditicias ‘::ﬂl;::;ﬂt:::.
Movimianto daflas  heret® SUARES IR ian dei cradito -
" pérdidas crediticlas oyl Crédito no dudosa Total
eaparadas Evaluados
" Evalundos colactivamante Partes
colactivamanta AR
g
Balance al 31 da
'-’I diclambra da 2017 baje L 379.719 % . L3 379.719
, NIC 39
' Ajustes por aplicacidn de la
WIIF 2 2.052.469 6,038,318 8.090,.787
Trasferancia s criditos
dudosas £333.220) - {333,220}
Saldos castigados (1) 333,220 - 333,220
Dateriors reconocida an
gasto de cuentas
| comerclales por cobrar 1.650.885 2,070,796 J.721.681
Ganancias y pérdidas en
; transsccionss an maneda
extranjora J65.601 60,500 LiZ6 104
| & Balance al 31 de diciembre
| de 2018 i d448.674 S B860.614 & 13318288
| {1) La Compafila castiga una cuenta por cobrar comaercial cuando hay infermacién que indica que el
:! deudar sa encuantra an graves dificultades Ninanciaras ¥ no axisle una perspectiva realista de
recuperacion
Ay
&
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8.

Al datarminar la recuperabilidad de una cuenta comercial por cobrar, la Compafila considera
cualquier camblo en |a calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
iniclalmente el crédito hasta el final del periods 2obre al qua s& Informa, La concentracidn del riesgo
di crédito &5 limitada, debido a que la base de clientes a2 extensa e independienta,

7.2 Otroz anticipos y avances = La Compafila presenta los sigulentes saldos de estas cuentas por
cobrar:

2018 2017
Cuentas por cobrar a trabajadores $ 18.999 % 243,548
Otras cuentas por cabrar 627.032 594,055
Anticipos & proveedores (1) B2.042 532.607
Anticipas a contratistas (1) . 201,829
Tatal & 728073 & 1671039

{1} La disminucién corresponde a eficlencia en la gestién de capital de trabajo,

CUENTAS FOR COBRAR ¥ POR PAGAR PARTES RELACIONADAS ¥ ASOCIADAS

Durante el afio, la Compafila realizo las sigulentes transacclones comerciales con partes
relacionadas:

B.1. Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Parcién carriente
Chaa Matriz g 1,553 & -
Subsidiarias (nate de deteriors) (1) 11.103.029 6.332.404
Araciadag 3,640,274 2,819,238
Deteriorn (1) — {9.846.263) -
Tatal parcidn corrlents 4898593 _ 9,151.0642
Préstamo subsidiaria 29,747,282 29.747.282
Caosto amartizadas (17.8958.123) {11.542.172)
Porcldn no corriente 11,789,159 18,205,110
Total & 16687752 & 27,356,752

(” L& sigulents tabla detalla 1a prababilidagd da Hrdlda eaperada de las cuentas por cobrar
comerclales a subsidiarias segln la matriz de deterioro de la Compafia,

El ealcule por deteriers da las cusntas por cobraf an mondda axtranjera e5 ajustado a la TRM dal
clarre dal ejerciclo,
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31 da diclambre da @i a 100 11 & 360 Min do 381
i ia60d &1 8 90 di
P Carrlants OalDdlas 3ia 1] a [1] diss i el
TR BrmAcio th prdiis 2,1% 0% 100% 100% 160% 100% 100%
~Sipgradn de erddite
Valor &n lpros bruto
EuUBfLAR COMEFCIBIES poF 2.851.291 = 527,260 492,723 silmz 591,011 5.016.344
cobrar fujetas & deleriom -
Pérdidas crediticlias
ERpETalas durante Ia vida 59,165 27,260 4932.733 silmiz 91911 5020244
dl erddite (1)
ial L o Mis da JBL
01 de enare de 2010 Corrlanta Oa30dine 31a00dias @1a00das 5 ':“lﬂ “;ﬂ.u“ .d ‘: &
|
TR P e e 3,4% 100% 100% ; 160% 100% 100%
gaperads de crddito
WValor an e Druls
cunntad camardiales por 2.114.708 121.978 FER Vvl . 55,993 B0, 553 4,877 231
cobrar gujatag A datoricro
Pisrdidas creditician
EapEradas durante & ¥ids 51,392 121.978 22,170 & 155,993 099,553 4,077,231

dal érddibe

Corn Matriz

Federacidn Nacional de Cafeteros ]

Subaldiaring

Pad Col Cofes Lida,
NFCGC Investments TNC

Agocindas

Promaotora Ecuatoriana 5.4,

Promotara Chilena 5.4,
Cafescol Tiendas 5L,

Venta de bienes y servicios

2018 2017

61.604 & 42,704

Venta de blenas v serviclos

596,003 554,148
2.323.977 L.346.294
9,259,429 10,012,079

- 76

Compra de bienes y
servicios

2018

§ 1.276.486

2017

# 959400

Compra de bienas y
sarvicios

1,919.007

931.378

1,981,049

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perlodo sobre el que se Informa;
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Importes adaudades por Importes adeudados &
partes relacionadas partes relacienadas

Matriz

Federacin Naclonal de Cafeteros $ 1,553 % . L 172,589 § 226,244
Subsidiarias

Pod Cal Coffes Lida. 322.238 - = 11.085

Caoffen Arablcas Bovarsges 5.A.5, * 166444 772,518 -

NFCGE Investmaents INC (1) 13,755,316 24.371.071 11.198 10.213
Asocladas

Pramatara Chllana 5.4, 2.608.645 1.921.754 93,378 115.818

Cafeicol Tiendas 5L, ——— e B3 = £
Tatal 5 16687752 $22356752 & 1.040.683 & 363.360

f.2, Préstamos a partes relacionadas

2018 2017
NFCGE (1) 4 11.7859.158 & 18,205,110
Cafescol Tiendas SL.(2) . 882,559

§_ 1L789.153 & 19.087.669

{1) La Compafiia registrd el préstamo a NFCGC al costo amortizade utilizando una tasa de
descuento de 5.367% (bonos Yankees con venclmienta al afa 2044), con un afects an al
resultado nepativo de $6.415.951 durante la vigencla 2018 reconocido como un gasto por
intereses, La variacion obedece principalmente a la redistribucidn del horizonte del tiempo para
el pago de estas obligaciones dando prioridad a los pagos con la Federacién Nacional de
Cafeteros ¥ Con &l fin de liberar caja para el erecimiento sostenible del negocio, La m'ﬂtﬂdﬂlﬂﬂfl
utilizada fue: La construccidn del flujo de caja disponible, a partir de la proyeccidn del estada de
resultades ¥ del balance general, Asl, ¢l modelamiento fue elaborado tenlendo en cuenta los
cracimientos histdricos v las perspectivas de cada canal, dando mayor importancia a la
expectativa de crecimiento en mercados y clientes actuales en el corto ¥ mediana plazo, El
madelo cuanta con la apartura v el detalle de cada uno de los Ingresos, costos y gastos de los
diferantas canales, lo cual permite definir el nivel a percibir o desembolsar por cada una de las
lineas de negoclo y establecer una base dé erecimients, dé acudrda con 188 porapactivas de
mercado para cada una de estas.

{2} Dando cumplimento a la NIIF S la Compafila realizd un anélisis de probabllidad de
ingumplimiente del préstamo desembolsado en septiembre 2017 a Cafescol Tlendas 5L, Por
valor de 250,651 EURDS, preducto de este andlisis la Compalila concluye realizar el deterloro
del 100% del préstamao.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

2018 2017
Parcidn corrients

Actlvos financieros no medidos al valor

razonable con cambios en los resultades (1) 159297 & 818,125

(1) Para el 2018 y 2017 la Compafiia mantiens recurses en los fondos comunes ordinarios que
generan un interés promedio anual del 3,97% vy 5,93%, respectivamanta. No existen
restricciones para su disponibilidad y no posese vencimienta,

8.1 Otrox activox financiaros largo plaro

Activos financleros al valor razonable con camblos otro
resultads integral

Acclones (1) % 7.518.646 % 7.518.646
Mo corriente (2) — 2061939 _ 1.539.606
Total & 95R0585 & _____9.058.352

(1) Corresponde a las acclones en ALMACAFE 5,A, las cuales reprasentan ol 4,989% de la
participacion en osta entidad.

{2} La Compafiia cuenta con depdsitos an garantia que no generan intereses,

INVENTARIOS

Marcancias no fabricadas por la empresa -4 12.018.873 § 10,131,073
Materiag Primas 1.014.645 1.077.622
Productos terminados 6,206,728 6,341,507
Materiales y Suministros 2,133,756 2,801,890
Total $o 21374002 & 20.352.092

Bl costo de los inventarios reconocido cama un gasto durante el periode con respecto a las
operaciones que contintan fue de $104.077.900 para el afio 2018 v §102.860.977 para el 2017,
respactivamanta,

El eoste de inventarios roconocido come un gasto no incluye disminuciones de inventarios al valor
neto realizable, una vez realizado el andlisis de inventarios de PROCAFECOL 5.A ¥ la ﬂ-ﬂﬂ'lﬂ!l'l!ﬂmﬂ

entre su costo en libros y su valor neto realizable se partid de analizar los mirgenes brutos de los

diferentes canales (canales que permiten identificar partidas similares o relacionadas a una misma
limea de productos con unos Hl"ﬂﬂ-ﬁﬂ-ﬂﬂﬂ ¥ Ugnes finales iim“lf'ﬂﬂ:-

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Los detalles de las subsidiarias de |a Compaiia al cierre del pariodo sobre el que s Informa son los
slgulentes:




Lugar da Proparciin da

Mombre de la subsidiaria  constitucidén vy participacién acclanaria Valor en libros
oparaclones y poder de voto
2018 2017 201m 2017
Pod Cal Coffen Lida, (1) Colomia 29.9% 999% % 1416425 § 1.033.319
ET‘E‘{:;’“'“' Beverages lombia 78.44% 78,44% 829,951 432,507
WFCGC Investments Inc, {3)  Estados Unidos 26, 36% 06, 36% :
Tatal 2246378 % 1465820

Lag inversiones en subordinadas se encuentran registradas al costo atribuido de acuerdo a NIIF 1.
Cando cumplimients a los Decretos 2420 v 2406 del 2015, & partir dal 1 da ancre de 2016
PROCAFECOL S.A. incorpord sus inversiones en subordinadas en sus estados fMinanclaros separndos
utilizando ¢l método de participacidn, excepto sl la inversidn o una porcldn de la misma, es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyoe caso se contabilizaria conforme a la NIIF 5.

(1) Pod Col Coffes Ltda. - La socledad Pod Col Coffee Limitada (PCC LTDA,) tiena por abjeto social la
comercializacidn de caféd colomblane en todas sus formas, comerclalizacidn de porclones
individuales de calé - POD, comercializar extracto de café congelado y/o estabilizado, maquinas
de calfé, producir ¥ comercializar bebidas de cafi tipo ghseonsas, comercializar cafi tostada,
malido ¥ en grano en distintas presentaciones y distintos puntos de venta a nivel nacional o a
nivel internacional, A mediados de 2004 PROCAFECOL 5.A adquirio 60 cuotas soclales cada una
poar valor de 1 millén, o que implics una Inversidn total de $60,000, En ¢l primer trimastre dal
affo 2006, PROCAFECOL S.A adquiare 939 cuctas sociales de PCC Lida., por valor de $1.035.526
para una propledad total de 999 cuotas que representan el 59,9% del capltal de la Compafiia.

{2) Coffea Arabicas Beverages 5.A.5, = La sociedad tiene por objeto principal comaercializar café
colomblano en todas sus formas, producir y comercializar bebldas colas & bage de calé, praducir,
preparar, transformar, conservar, comercializar y distribuir alimentos,

La Cﬂﬂ‘lﬂ'lmﬁ madiante acta Mo, 14 de Asamblea Genaral de Acclonistas del 20 de febrero de
2015, fue declarada disuelta v en estado de liquidacion por lo cual la informacidn financiera al

31 de diclembre de 2015 y 2016 fue presentada en bases de liquidacidn segdn lo dispuesto en el
articulo 112 del decrate 2649 d & 1993,

Reactivacién empresarial = De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 29 de la Ley 1429 de
2010 la Asamblea de Acclonistas en reunlén extraordinaria realizada el 9 de noviembre de 2017
acordd undnimemente la reactivacidn de |a Sociedad medianta Acta No, 18, ﬂl}fﬂhﬁ Ia
capltalizacidn de la Socledad por parte de Promotora de Café Colombia 5.4, - PROCAFECOL 5.4
maediante ¢l aporte a su valor en |ibros de los activos por un valor total de $206 millones. Asl
migime, declda rafarmar &l articulo cuarto de los estatutos sociales i corresponds a Ia
definicldn del objeto social de la Compafiia, en donda se incluyen lag actividades ancaminadas
hacla la produccidn, preparacidn, transformacidn, conservacion, comerclalizacion y distribuclan
de allmentos,

Mediante Acta No. 19 del 22 de noviembre de 2017 la Asamblea General de Acclonlstas, inscrita
ol 22 de enero de 2018, se reactivé |a socledad y cambld el nombre de la Compafila de Coffea
Arableas Baverages S.A, por el de Colfea Arabicas Boverages 5,A.5,

= 5] =
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A diclembre de 2018, se reconoce miétodo da participacidn patrimonial por valor de $623.953.

(3) MWFCGC Invesmants Ing, = Es una sociedad organizada de conformidad con las leyes del Estado
de Delaware, Estados Unldos de Amdrica, ¥ @8 una Halding a traviés de la cual se manajan las
tlendas de café Juan Valdezr en ese pais, Csta sociedsd fue constitulda en septiembre de 2004
con un capital representado en 10.000 acciones de valor nominal de US80.01 por accidn. Dal
total de acciones, PROCAFECOL 5.A es duefia de 9.636 acciones, lo que le representa una
participacion equivalente al 96,36% de la sociedad por un valor nominal total de US$1.059.960,

Dadas las pérdidas de NFCGE Investments Inc, incluldas la pérdida del ejercicio y el patrimonio
negative de esta Compafiia, al 31 de diciembre de 2018, sobre el valor de la inversidn que tiene
PROCAFECOL S.A en esta sociadad, se reglatrd una provision hasta la concurrancia de la misma,

razdn por la cual al 31 de diciembre de 2010 el valor an libros &5 cera ($0).
Resumen de infarmacidn financiera de las subsidariasg;

Pod Col Coffea Ltda,
Total activo
Total pasivo
Actlvos netos
Ingresos
Utilidad (Pérdida) del afio
Coffan Arabicas Bavernges 5.A.5.
Total activo
Total pasivo
Activas notos
Ingresos
Utilidad (Pérdida) del afo
NFCGC
Tatal activo
Total pasivo
Actives natas
Ingresos

Utilidad del afio

- 83 .
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L 1.614.071
290,708

1,323,363
2.126,762
158,989

1.561.826
—_ 503,781

1,058.045
3,196,656

206,673
10.730.804

— 432,281,392
{31.5350.588)
14,869,803
12.853.103

2017

$ 1.427.267
—  206J,804

1.164.373
2.113.151
(BG6.171)

718.463
167,093

551,370

(1.133)

1.664.300
— 46,101,333

(38.436.073)
15.085.701
4.849.413
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Lugar de Proporclén da
constitueldén Mo, da participacién
Nombre de |a ascclada WV Acclones acclonaria y Valor en libros
aparacianas podear de voto
2018 2017 20in 2017
Promotora Ecuastorians 5.4, (1) Eouindar 100 20%, 0% 4 2BBIRLE § 208,385
Promdgtora Chilena §.4. (2) Chile 525 A5% 5% 3,400,168 3,400,168
Cafosenl Tiandns SL (3] Estados 2500 £0% L] # -
Coffescol Inc. (4) unidos 200 0% £0% = -

(1)

(2)

(3)

(4)

§ 3.666.533 §._3.668.533

Promotora Ecuatoriana de Calé Colombia = PROCAFECOL S.A. posee para 2018 y 2017, el 20%
del capital, correspondiente & 1,900 acciones erdinarias, el restante BO% corresponde a la
sociedad Ecuatoriana Latincafé S.A, Esta ampresa cumple |8 funcidn de eperader de las Tiendas
Juan Valdez en Ecuador.

Promotora Chilena de Café Colombla 5.A.- PROCAFECOL 5,A. podce para 2018 y 2017, ¢l 35%
del capital, correspondiente a 525 acclones ordinarias, el restante 65% corresponde & 1a
socledad Chilena S.4.C.1 Falabella. Esta empresa cumple la funcidn de operador de |as Tiendas
Juan Valdez en Chila,

Cafescol Tiendas 5.L.- & mediados de diciembre de 2005, PROCAFECOL 5.A. adguirid 180.000
cuotas de la ampresa denominada Cafescol Tigndas 5L, con un costo de 250.000 Euros,
reprasantade en el 100% de la propiedad, Esta inversidn fue registrada por al métedo de
participacion hasta julio de 2007 dado que, en agosta 3 de 2007, se firmd un contrato de
asoclacion con "Casual Brand Group 5.L.%; fecha en la cual esta empresa es propletaria del 75%
da la Compalia y PROCAFECOL 5.A es propletaria del 25% restante y por lo cual deja de ser
asociada para PROCAFECOL 5.A, Esta empresa cumple la funcidn de operador de las Tiendas
Juan Valdez en Espaiia.

Coffeacal Inc, = PROCAFECOL 5.A, poses el 20,4% del capital, correspondlente a 200.000
acclones ordinarias, El objeto social de esta empresa s ¢l mercades y distribucidn da productos
hechos a base de café, no congelados y café liquido concentrado, esta Compaiiia estd
astablecida en Estados Unidos, Al 31 de diclembre de 2012 fue registrada una provision sobre la
inversidn total en Coffeecal Ine, por $469,800 para los siguientes afos al actualizarse por
diferencia en cambio ha generado una provisidn. Lag inversiones en atocladass sa encuantran
registradas por 8l método de costo.

IMPUESTOS
13.1 Impuesto a las gananclas relaclenade con operacionas que contindan -

Impuasto gobie la rante reconacido an resultados = Lag disposicionas fiscales an relacién al impuesto
sobre |a renta aplicable al Grupo estipulan que 1a tarifa &l impuesta sobre |a renta por los aines 2018
y 2017 es del 339 y 34% respectivamente, de acuerdo a lo establecido en la Ley 1819 de diciembre
da 2016,
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Asl mismo, para bases gravables superiores a $800.000 deberd liquidar una sobretasa del 4% para el
afip 2018 y del 6% para el afio 2017, En todo caso, a partic del afio gravable 2017, la base gravable
del impuesto de renta no podrd ser Inferlor al 3,5% del patrimonio liquide del Inmediatamaente
anterior, Las ganancias ocasionales percibidas se encuentran gravadas a la tarifa dal 10%,

13.1.1 Conciliacidn entre la utilidad antes de impuestos y la renta liguida gravable; La conciliacién
entre la utilidad antes de impuestos v la renta llquida gravable por el afio 2018 y 2017 es |a
sigulente:

2018 2017
Utilidad antes de impuestos § {10.179.809) 5 8.600.9448
Ajustes fiscales B.634.362 {197,743}
Renta llquida base de impuesto sobre la renta carriente (1.545,537) 8.403.205
Tarifa del impuesta calculada 7% __d40%
(571.849) 3.361.282

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
ganancla gravable 2,701,480 3835.061
Impueste a las ganancias relacionado con diferencia en

cambio . {22.350)
Efecto descuentos tributarios {132.688) =
Ajustes reconocidos en el afio actual con respacta a
impueste corriente de afios anteriores  B2.256 .
Gasto de Impuesto a las gananclas reconocido en los

resultados (relacionade con las aparacionas que

contindan) 2079199 & _______2.721390]

13.1.2 Pérdidas fiscales - Bl valor de las pérdidas fiscales y de los excesos de ranta presuntiva
generadas antes de 2017 on el impuesto sobre la renta v complementarios y/o en al impuesto sobre
la renta para la equidad - CREE o excesos de base minima, serdn compensadas teniendo en cuenta
las férmulas especificadas en la reforma, Al 31 de diclembre de 2017, la Compalifa no tiene excesos
de renta presuntiva.

13.1.3 Impuesto a las ganancias reconocido en ganancias o pérdidas

Impuesto corriente

Con respecto al aifo actual ¥ 2,079.199 & 3.723.893
Impuesto diferido

Con respecto al affo actual id.211 1,807,310

Total gasto de impuestos de operaciones que contindan & 2,152,410 § 5,531,303

13.1.4 Saldos de impuestas diferidos - A eontinuacién, se presenta el andlisis de los activos/ pasivos
del Impuesto diferido presentados en los estados de situacion financiera;

Impuesto diferide active § 1,748,604 # 1,062,420
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Ajusta por
rasxprasion
Snldo Reconocldo en  aplicacion de Saldo
diciambra 2016 o rasultados nuava politica diciembre 2017

Impuesto diferido
active
Deudoras
comerciales $ 1.259.029 % 361.166 § 758.386 % 138,477
Provisiones (cuentas por
pagar) 489,575 (426,840} = 916415
Pasivos por impuestas por pagar 2 (.53} : 2.537

i l7an60d4 S (73.211) 5730380 S l.062.423

13.1.4 Precios de trasferencia = En la medida en que la Compafila realiza operaciones con companias
vinculadas al extérior, e encuantra sujeta a |as regulaciones, que, con respecto a preclos de
transferencia, fueran introducidas en Colombia con |as leyes 788 de 2002 y 863 de 2003. Por tal
razin, la Compafiia realizd un estudio téonico sobre las operaciones efectuadas durante & 2017
epncluyends qua no exlsten condiciones para afectar el impuesto de renta de ese afio.

A la fecha, la Compaiia no ha completada el estudio tdenico poF |as aparacionss realizadas con
vinculados del exterlor durante el periodo 2018, sin embargo, la administracidn ha revisade vy
considera que las operaciones tuvieron un comportamiento similar a las realizadas durante el afio
2017, por lo cual & consldera qua no axistird un impacto dio importancia en la declaracién de renta
del periodo 2018,

13.2 Impuasto & Ia rigueza - La Compafila liquidd el impuesto por valor de $278.643 tomando
como base el patrimenie liquide poseido al 1 de enero de 2017 a una tarifa del 0,4%. La declaraclén
se presentd en el mes de mayo de 2017 y su pago se efectud en dos cuotas igusles en los moses de
maye y septiembre de 2017,

La Compafiia causd y contabilizd dicho valer equivalente a las cuotas exlgibles por gl periodo 2017
con cargo a la cuenta de gastos oporativos,

13.3 Reforma tributaria; A continuacién, se resumen algunas modificaciones al régimen tributario
colombiano para los aflos 2019 y siguientes, introducidas por la Ley de Financiamiants (Lay 1943 del
26 de diclembre da 2018):

Impuasto sobre la Renta y Complementarios - Se modifica la tarifa sobre |a renta gravable a las
entidades en Colombia, obligadas a presentar declaracidn de renta, al 33% para el aflo gravable
2019, 32% para el afio gravable 2020, 31% para el aflo gravable 2021, y 30% a partir del aflo
gravable 2022,

Se desmonta gradualmente la base de renta presuntiva aplicande un 3,5% para 2019; 1,5% para
2020 v 2021 v 0% a partir de 2022,

Retenclén en la fuente para dividendos o participaciones recibidas por sociedades naclonales - A
partir del 2019 estardn somatidos a retencidn en la fuente los dividendos y participaciones pagados o
abonados a socledades nacionales, provenientes de la distribucion de utilidades susceptibles de
distribuirse como no gravadas en cabeza del acclonista a una tarifa especial del siete y madio por
clenta (7,5%), 1a cual, serd trasiadable e imputada a la persona natural residente o al inversionista
regidenta an al extarior,
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2017

¥ 6.707.465
. 723.993

2,382,472

5 14.178.012
37,975,093
1.289.778
1.321.351
1.774.162

§56.538.396

I
@ Los dividendos susceptibles de distribuirte coms gravados an cabeza del accionista, segin la
.. maencionada norma estardn sometidos a la tarifa del 33% para el afio gravable 2019, 32% para el
afo gravable 2020, 31% para ¢l afio gravable 2021, v 30% a partir del afio gravable 2022; en cuyo
o caso |a retencidn del impuesto & |a renta sobre dividendos del 7,5% se aplicard una vez disminuido
este Impuesto.
; 13.4 Activos y pasivos por impuestoE corrfentes
) 2018
® Activos por impuesto a las ganancias 5 7.508.280
. Pasivos por impuesto a las ganancias — 1,996,043
> Tatal 5 3511337
3 i4. PROPIEDAD; FLANTA ¥ EQUIFD
, Concepte
-_':l' Edificios = derachos da Lso L 14.613.834
) Maquinaria y equipe 39.376.544
2 Vizhiculos 1.030.037
. Muablas ¥ enseres 412,807
o Equipo de comunicacién y computacion 2,041,920
- Construccipnos en curso (1) — 1,019,353
‘ -
! 4 1) Corresponde a los costos incurridos que cumplen con la definicidn de activos destinados para
| - aperturas de nuevas tiendas.
| &
| @ En la siguiente tabla se muestra &l movimiento de |la propiedad, planta y equipo del periodo que se
infarma;
|
]
|
|
|
| ESPACIO EN BLANCO
Lo g



Saldp ¢ 31 de diciemibre de 2016

Auruisignes
Trasades
Betiros

Saldo al 31 de diciesnbre de 2017

AdquishcRones
Trashydos
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Depreciscién acumulads y perdida por
detarfors

Saldo al 31 de diciembre de 2005
Trasladen

Ratirns

Gasto de depreciaciin

Saldo al 31 de diclembre de 2017

Traslados
Aakires

Gaito de depreciaciin
Saidea ol 31 de dicmmbes e 018

Sl propiedad, plests ¥ equipo o 31 de
digiaméag 21018

Edificiod - Derechos
de Uas

i 17,895,085
3. TET

{97 618}
— - WL

21,430,941
FR PR
240,544

AR 055

2071557

(5. 7 36,859)

103,863

103.375

—  L733.078)

{7.252.9189)
[245.743)
10747

—  (LOSGEIE)

P . KL TR

2 @00 090060 @

Equips da
Maquinaria ¥ Hushles ¥ comankcacibn y Canstrucclones en

Equipn Wehlcuior Enddsas compartacidn EUrE Taotal
k3 4. 774305 % Gi8.982 § 2855087 % 20T EIE  % = | 4 TO0LE 301
11.564.310 1357221 144 TRG rLA - 18.5971.011
(219.132) - 5.655 {76.855) - (387.948)
—  IoipeEy) _ [RRATFH o {8RaM] 9 (e3IM) L {1.610.515]
£8 208700 1.693.431 2.906.537 3,265,130 - 87,508,939
T2 BT 145,900 AT b 00 1.01%9.353 11,750,841
1.427.539 . {124, 172) 40, 194 = A 245
N L [ Fr i . [ 5= 19111 121941} [pTa Rl ] = 1L TS, Ol
£ 485,128 1702151 1.0649.508 39486927 1015353 B HE.01T
[16.04&. 797 {323.379) {1.500,039) {1.297.4580) . {24,804, 674)
52.721 . {199} 76.526 . 242711
43,0988 JOE, 7B 57,390 132451 = 1,009,590
S -1 -] — -k R L1 [243 7348} L6567 = —[FA448.50)
[20. 253,807 (#03.653) [1.585.186) {1.495.168] ¥ (30,570,543}
{769,701 . 969053 (200 855) = {340,245)
1. 707 07 50,325 LR 265,753 - 2,155,588
— (s7e35mEy __ (aspomey  _ (56ER3) . K4TLIIN - {8, 728, 7150
- [IsoE0gRay _ C(ATRNAy  _ (ESTOR] . [LSO5.007) E R L ER T

PO |- 1T | QN WS K 10 U S| P X[ - S W1, |- R —.1L 5 R S L)
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15. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Imparte en libros de:
Licancias (1)
Amortizacidn

Total otros activos intangibles

un afla,

- saftware:
Costo o valuacidn

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones da otras adquisiciongs
Traslados

Ratiros (2)
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Amortizacion acumulada y deterioro
Saldo al 31 de diciembre da 2017
Ratires (2)

Traslados

- Gaste de amortizacion

Saldo al 21 de diclembre de 2018

Saldo neto en libros al final del periodo

2018

¥ 9.292.815
— (2.421.219)

§ B6.A71.596

2017

% 6.471.483
(874,385}

& 5.597.200

{1} El incremanta en el afic 2018, corresponde principalmente los costos desembolsados con relacion
5 de la reimplementacién de sistema ERP SAP de |a Compaliia, a 31 el diciembre de 2018 &l saldo
comprende: $673.586 de licencias con una vida Gtll a un afio v $8.619,229 con vida Otil mayor a

| & La designacién de la vida Gtll de las licencias estard sujeta a la vigencia del contrato; excepto por las
licencias gue no tengan una vida Gkl definida en cuyo caso se amortizardn a 5 afios.

| § & continuacidn, se detalla ¢l movimiento de los activos intangibles como lo son las licencias di

Licencias

$ 6.471.485
3.872.877

546,451
—(1.297.998)
w
(B74,285)
1.2598.092

(74,930)

— (2,421,219}
§ G871,296

|. (2) Durante &l afio 2018, los retiros correspondan a las licencias que s¢ encontraban totalmente

amortizadas v deterioradas en el afio,

| 16. OTROS ACTIVOS

Pagos anticipados
! Seguros (1)
; Arrendamientos
| Serviclos
Honorarios {2}

Taotal

$ 90.863
1696
9.887
-A

S 322,030

% 137.468
472,648
Hﬂ‘m
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{1} Son amortizados de acuerdo con la vigencia de las polizas.

{2) Corresponde & pagos desembolsados por concepto de honorarios con al objetive de optimizar las
comisiones y tarifas financiaras que paga PROCAFECOL S.A. a las entidades financieras y
transportadoras de valores, por log productos y servicios asociados; se contratd una Compafiia
especlalizada en |a optimizacidn de los gastos anterlormente mencionados durante un periedo de
dos afios, a la cual se le entregd el mandato de renegociar las tarifas vigentes a esa fecha. Con
base a lo expuesto anterformente se estima que PROCAFECOL S5.A. va a reclbir beneficios
econdmicos durante el periodo mencionade producte de las eficlenclias encontradas.

PRESTAMOS

Esta cuenta se compona de s siguiante forma)

Préstames (1)

Interases sobre préstamos

Barivados

Obligacionas con arrendamigntos financieros

Total

Menos porclén corto plazo

Tatal largo plazo

17.1 Detalfe de préstamozs bancarioz

Entidad

Bance de Bogotd
Daviviends
Bancolombia
Colpatria

Subtotal porcidn corrlente

Derivados (Swap) (2)

Cradito

Corto Plazo
Corta Plazg
Corta Ploze
Corta Plazo

Total préstamos porcidn corrlenta

Davivienda {1}
Banca do Bogoth
Bancalambla

Largo Plazo
Largs Plazo
Largo Plazo

Vancimlanto

2018
2018
2018
2018

2019
2020
2021

-

2018

4 65.981.502 %
374.169
344.578

2017

47,009,524
802,559

—_— 001333 1,145,519

67.701.382

48,957,602

— 28062007 40,683,047
§__ 39039285 & B.274.5535

(1) En el aflo 2018 se Incrementd el endeudamliente en un 38%, el incremento obedecid al proyacto
do apertura de tiendas trazado por la Compafila durante el afio 2018, Las tasas de interds de los
préstamos d8 ancuantran acorda con la thsa do mercado tanto nacional como Eﬂrﬂﬂ,‘rﬂ'ﬂa

Monada 2018
COp i 12.785.680
Cop 6.126.429
cop 1.520,502
cop 2,499,044
#7.BB0O.755
244,577
- 28.225332
COp 29,849,500
COP 2.005.000
cop FED,000

2017

¥ 5,755,415
14.701.170
19.090.251

39.546. 846

— 30,546 846

1. B, G
1.600.000
4.798.570
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Entidad Crédito Vanclmlanto Monada Zoim 2017
&
Colpatria Largn Plozo 20321 cop — L5.B¥0A417 -
¥ -.
' Total préstamos porcin no cormente —lgdfE 07 B265237
| Tuatal 4667200249 S 47012.083
(1) Al clerre del pariodo se tenia un (1) erédite por valor de USD 5.000.000 con Davivienda.
{2) La partida cublerta corresponde a los intereses mensuales de una deuda de USD 5.000.000
= durante la vigencia de la deuda (7 afios). Dicha exposicidn es calculada con base en lo
o establecido an las condiclonas de la deuda y de acuerdo con la Politica de Gestion de Riesgo de
r la Compafiia,
17.2 obligaciones por arrendamiento financlero
p 2018 2017

Parcidn corriente

Leasing Bancolombia (1) L 436,765 § 1.136.200
Parcian no earrienta

Leazing Bancalombla (1) 564,368 2319
Total g 1001133 § 1145519

{13 Al 31 de diciembre de 2018 exlste un contrata con leaging Bancolembla con una tasa varable do

IBR M.A.M.V. +3.71 y con Davivienda se tienen tres contratos de leasing con tasas varlables en

IBR M.V, + 5% y DTF T.A.+5.90%.

18, CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1)

Impuasto de industria y comercio
Impuesto a las vantas por pagar

Impuestos retenidaos (2)

Tasas, contribuclones y otros impuestos (3)

Arrendarmientos
Comisiones
Gastos de viaje
Honorarios
Publicidad
Seguros

Servicios publicos

Serviclos técnicos v de mantenimianto

Transportes, fletes y acarreos
Oiros coslos y gastos acumulados por pagar

Total

$ 13.972.746 & 17.983.012
BOG.677 778.576

325.353 -
785,404 17
2,365,992 2.145.703
491.61% 1.004.910
. 5,975
267 56.965
540,039 808,331
1.567.115 1.323.463
55.147 35.301
273.931 238,294
2.016.359 4,176,299
1.135.168 1.303.437
— B.313.206 7212660
f 326533019 &_____37.072.952

{1) Las cuentas por pagar se cancelan de acuerdo a los términos de negocacion,

= &0 =
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{2} El saldo corrasponde a la liquidacién del sexto bimestre del Impuesto al consumo aplicable para
la Compafiia a partir dal afio 2017 en cumplimiento con la Ley 1819 del 20146, la cual establecea,

que el servicio de expendio de comidas v bebidas prestadas por cafeterias entre otras, deben ser
gravadas con dicho Impuesto,

{3) El saldo obedece principalmente a retenciones de industria y comarcio practicadas en los
diferentes municipios en donde 1a Compaiiia estd obligada a tributar,

BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2018 2017
Bonificaciones (1) 4 369.823 § 1.080.333
Cesantins @ Intereses a las Cosantlas 2.496.263 2,194,186
Liguidacianes 32.010 80,720
FParafiscales 195,277 244,389
Retenclones y aportes de ndmina (2) BB7.954 §33.410
Vacaclongs 1,568.283 1.497.733
Fandag de Penslonas 482,535 J81.824
Total -1 5932138 & B.012.595

El gaste total por beneficios a empleades al 31 de diclembre de 2018 y 2017 fue por $57,570.430 v
$52.877.465, regpectivamanta,

{1) Las provisiones por bonificaciones que para el clerre del 2018 fugron menores &n comparacién
con el 2017, esto debido a que para el affo 2017 se tenia establecide un Modelo de Bonificaciones
hasta segundo nivel de la estructura organizacional.

{2) Corresponde a deducciones que se hacen desde ndmina para pago a terceros, para el clerre del
2018 se tenla pendiente el pago al fondo de empleados el cual se realizd en el mes de enero.

INGRESO DIFERIDO

Ingreso recibido por anticipadae (1) L 1.026.513 % 1.191.450
Anticipos cllentes 16.916 G7.022
Tatal & 1043429 &5 ____ 1.258.472

{1) De conformidad con NIIF 15 este salde corresponde a un pasivo procedentes de contratos con
clientas, Los ingresos diferides surgen del programa de puntes "Amigos” de la Compaiila,
reconocida de conformidad con NIIF 15 Ingrezos de Actividades ordinarias procedentes do
Contratos con Clientes los cuales se miden al valor razonable, el salde canforma los puntos
pendientes por redimir de los clientes que cumplieron las condiciones del reglamenta Amigos Juan
Valdez.

CAPITAL EMITIDD

Capital en acclones 5 87.938.480 % B7.938.480
Prima de emisidn 35,425,569 35,425,569
Taotal Capital emitido 3 123.364.0459 & 123,364,049
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Capital an Acciones - La composicién del capital soclal de PROCAFECOL 5.A es la sigulente:

2018 2017
Capital autorizado % B9.000.000 % 89,000,000
Capital por suscribir _(1L0s1.520) ____ (1.061.520)
Total capital suserite v pagada B BYSIBAR0 & B7.0936.480

Capital autorizado - E| capital autorizado para los afios 2018 y 2017 estd representado por
17.800.000 acclones con un valor nominal de $5.000 {cince mil pesos) cada una, de las cunles se
encuentran suseritas y pagadas 17,587,696,

El & de agosto de 2009, mediante escritura 2485 de la notaria veintiuno del glrculo de Bogotd el
capital autorizado fue elevado a $89.000.000. Dicho capital autorizado e eatablecid con una
modificacién del nimers de acciones, quedande en 17,800,000 acclones de valor nominal igual a
$5.000 (cinco mil pesos) cada una.

La Asamblea General de Acclonistas aprobd en afios anteriores la emision de dos millones
(2.000,000) de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, a un precio por acclén de
diez mil pesos ($10.000) cada una, donda cines mil pesos ($5.000) ﬂﬂrﬂﬂlﬂﬂﬂdﬁ a valor nominal ¥
ginco mil pesos ($5.000) a prima en colocacidn de acciones, La Superintendencia Financlera autorizd
ia gmisién de dichas acclones, cuya colocacidn termind el dia 18 de enara de 2007, arrajands coma
rediiltade la inscripeldn de 22.567 nuevos acclonistas, un Iincremento de capltal de $2.294.690 ¥ una
prima an colecacion de acclonas por igual valor,

En las Acclones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, el dividende preferencial se pagara a
partir de la fecha de suscripeldn durante los ejerciclos soclales correspondientes a los afios 2006,
2007, 2008, 2009 v 2010 y serd scumulable durante cined {5) ﬂﬂl‘iﬂ-ﬁﬂi ¥, &n todo caso, solaments
hasta la fecha de conversidén de las Acclones Preferenclales en aeciones ordinariag, El dia habil
Inmadiatamente sligulente a la fecha en la cual se consideren y aprueben los estados financieros de la
Sociedad con corta 8 31 de diclembre del 2010 astas acciones se convirtieron en acclones ordinarias.

Con relacidn a las acciones con dividendo preferanclal v sin derecho a voto, la Federacion Naclanal de
Cafeteros, an calidad de acclonista mayoritario de PROCAFECOL S.A., ofrecid una opcién de venta, la
cual estard vigente durante dos afos calendario contados a partir del tercer aniversario de la fecha
de emisién, con el fin de garantizar a los Acclonistas Preferenclales |a rentabilidad de su inversién,
Para &l cierre de las 2016 y 2017 dichas acciones son ordinarias.

El 15 da mayo de 2008, Ia Corparacidn Financiera Internacional (*IFCY), incramantd el capital suscrito
v pagade en 410,690,740 mediante la suscripcion de dos millones ciento treinta y ocha mil clantos
cuarenta y ocho (2,138,148} acciones con dividendo preferencial v sin derecho a voto denominadas
("Acelones Preferenciales 04-2008"), Esto representa una participacién porcentual para 2016 y 2015
del 12,16%, Como respaldo de esta inversion |a Federacibn le extendid una opcidn PUT a la IFC sobre
dichas acciones cuyo periodo de ajercicio inicld an @l afio 2013, con vigancia hasta ¢ afio 2018,

El 28 de saptiembre de 2000, la Federacién Macional de Cafeteros de Colombla, Incrementd el capital
suscrito y pagado en $6.473.500, mediante la suseripeidn de un milldn dosclentas noventa y cuatro
mil selscientas noventa (1.294.690) acciones ordinarias e Incrementaron sus acciones preferanclales
an 422,672 para una participacién porcentual del 78,82%. Como consecuencla de la compra de las
2,138,148 acclones a la Corporacion Financiers Internacional IFC la participacién acclonaria de la
Federacion se establece en un 96,16%, es decir mas del 95% suscrito y pagado, situacion qua fue
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subsanable dentro los 18 meses sigulentes a su scurrencia de conformidad con lo previsto en el
arijeulo 24 de la ley 1429 de 2010, En agosto de 2016 la Federacidn Nacional de Calfeteros de
Colombla adquirid 2,138,148 acclones preferenciales y sin derecho a voto de propledad de la
Corporacidn Financlera Internacional IFC las cuales representan un 12.16% de participacion de las
acciones en circulacidn. En Julie 2017 la Superintendencia Financlera de Colombla autorizd a
Almacenes Generales de Depdsito de Café pars invertir @n la compra de 400,000 acciones
praferanciales que la Federacidn Nacional Cafeteros de Colombia poses en PROCAFECOL 5.A vy que
reprasantan un 2,27% del capital suscrito y pagado de la compafia Sucese scurride en septiambre
del mizma afio,

Superdvit de capital - Comprende |a prima en colocacion de accienes que representa ol mayor
importe pagadeo por el accionista sobre el valor nominal de la accitn. Bl superdvit por métedo de
participacion correaponda a log incramentos o disminuciones en ¢l patrimonio de las subordinadas,
fque 5¢ ariginan de partidas patrimoniales distintas de las de resultados, pere que aumentan o
disminuyen el valor de la inversién registrada por la entidad contralanta,

22, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
& continuacidn, se presenta un andlisis de los ingresos del periodo de la Compafia para oparaciones

que continuan:
2018 2017

Vanta de bienes $ 279.580.336 3% 270.067.900
Prestacion de servicios 1,541,397 674,335
Total ingresos actividades ordinarias por ventas 81,121,733 270,742, 235
Otros Ingresas por actividades ordinarias

Regallas (1) 6.283.498 6.665,207

Otros (derivados de cobertura) {(2) 322.229 671,765

Interases B7.603 s
Tatal ingresos por actividades ordinarias 6,663,330 7,316,972
Tatal § 287.785.063 S5 278.079.207

(1) Las regalias corresponden a los valores cobrados o log franquiciados genarados por log
compromisos pactados con el Fondo Nacional del Café.

(2) La dizminueidn correspande a clerre de coberturas de Mujo de efectivo que tenlan
vencimienta en diclembre 2018,

22.1 Desagregacién de Ingresos = La Compalila obtiene sus Ingresos de la transferencla de
bienes y servicios a lo largo del tiempo y en un momento determinade an [as sigulentes lineas de
negocio principales, A continuacién, se detalla los ingresos obtenidos por la Compafila durante el afo
2018 y 2017 para cada una de las lineas de Ingrasos de actividades ordinarias:

= (3 =




w W W W

L

Tlandas Grandas Saiviclos &
Intarnacional {2 Instituelanal {3
M3 g8 Colambla (1) b (3 Suparfician Tarcaros
Vantas da bignos % 200,619,180 11.890.221 % 11289804 § 35,106.635 4 675 A0
PFrestacian de sarvicion : - —_— L1 38E : L
Tolal ingreios actividades
ordinariay por ventas SR« . 1.1 . ) % . ¥ 3.5 N— . 1. § P 3 S| 1 1 1 - O —
RPp— Tienidas Grandss Sarviclon &
" Colombia (1) Internacional (2)  Instituelonal (3) Ruparfiies Tercaros
CHFOE IRQPER0R DOF
sethvidades ardinarag
Coboriuras e 315120 . . .
Intorogoe . - s 57.604 '
fiegailas 1,555,770 2.128.571 146,789 2 242,365
Tetal ingrassd da actividades
ardinariay - 11 1. S -1 1| | N 1 |1 1\ SN 7.0 .| R ¥ ¥ | |-
Tartal 2l T7A250 B A5l 023 4 LZOTROGE A ARG deHETTHE

[1} Represénts |as ventas generadas an tiendas propias y Franguicias nacionalas,
(2) Representa las ventas gencradas mediante Grandes Superficles y franquicias en el exterior.

(3} Corresponde a las ventas generadas a: HORECAS vy magquinag vending.

Tienidas Colamibia dranias fnrvicios &
7 Innal lnnal
Afip 201 (13 Internaclonal {2}  Instltucional (3] Suparficias Te .
Vintas de blenes + 193,348,047 # 36041455 4 544,087 § 31,034,391 & T
Presiacidn de servicios x 6,335 x X
Total ingrasos actividacos
OFdineariss por vantas SRN— . P - 37 R & I - R o 1 | I SO L1 P B
Qtroe Ingrosae por sctividades
ardimariss
fegalias 3416680 3018 089 110,365 = 119,164
Coborturas s B71. 700 . 0 .
Total CtroE INgreeas por
actividades ordinariss 316,680 B 10 R 1 .. . | - 119,463
Tetal i 10670750 & Q903320 4 A0 JRIAY & JL034.201 & 110161
= 5 =
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22,2 Obligacionas de desempenio

Dando cumplimiento a la NIIF 15 PROCAFECOL S.A realizé un andlisis de los contratos efectuados con
' clientes @ identificd las obligaciones de desempefio comprometidas dentro de cada uno de los

contrabos v los cuales PROCAFECOL 5.4 tlene derecho a recibir una contraprestacian, a continuacian,
| e daetalla de las obligaciones de dasempaio idantificadas:

= Entrega de producto

& s Generacidn y redencidn de puntos del programa de fidelizacion amigos
& & Garantias {1}

= Serviclo de mantenimiento (2}

= Descuentos y condiciones eapeciales (3)

« Capacitaciones
{1} La Compafila tiene politica de garantias definida la cual aplica para articulos de marca o ropa

adquiridos en las tiendas Juan Valdez, al cierre da diclembre da 2018 no da recanacis pagiva por

' garantias dado que, de acuerdo al andlisis histérico, las reclamaciones realizadas por concepto de
I - gnrunl,f“ no son materiales.
{2} Se facturs de forma separada de acuerdo a cada necesidad de clienta,

{3) Corresponde a las obligaciones atadas a los contratos con Grandes Superficies.

Al clerre de diciembre de 2018 las abligaciones de desampanio ge encontraban 100% aatigfechas por
o tanto PROCAFECOL S.A reconocid |a totalidad de sus ingresos,

Para daterminar la identificacidn de las obligaciones de desempefio se tuvo en cuenta el factor de
bienes o servicios distintos donde e establece que as abligaciones de desempaefio comprometidas en
los contratos hacen parte de una Gnica obligacidn de desempefio.

23, GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2018 2017
En administracidn 5 22487347 % 22.507.610
En ventas . A50B3083 30369855
Total e SL570430 § 52877403
24, GASTOS DE ADMINISTRACION
Publicidad v mercadao 487,229 369,220
Impuestos cantribuciones v tasas (1) 14,962,484 13.919.042
Otros gastos administrativos (2) 10,043,663 9.843.906
e Cepreclaciones y amortizaciones 627,979 A5G, 367
Gastos de loglstica s A4.814
F
|
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Total

R i

2018
§ 26,121,355

2017

§ 24,683,349

(1) Corresponde principalmente al IVA registrado por la compra da bignés ¥ servicion que &e
reconocen como gasto de acuerdo a lo dispuesto en la ley 1819 de 2016,

(2) Corragponde princlpalmenta & gasto de arrendamionto, gasto de representacidn y serviclos
como: serviclos piblicos, mantenimients y segures, honararios, servicios de asistencia téenica,

GASTOS DE VENTAS

Publicidad y mercadao

Impuestas contribucionas y tasas

Otros gastos de ventas (1)

Pérdidas por deterloro de cartera comercial (2)
Depraclaciones y amortizaciones (3)

Regaliag

Gastos de logistica {(4)

Total

6.275.976
2,670,872
15,463,850
4.054.901
10.870.836
14.103.700

— 14,255,663

. 97.692.898

6.806.513
2,966,576
43,566,603
596,831

B.260,794
13.312.051

— 11,356,683

b 87.066.051

{1} Corresponde principalmeante a gastos de: arrandamients, mantanimients de las tiendas, gastos
de viaje, gastos de representacion y servicios como: servicios piblicos, aseo y vigilancia,
servicio de seguridad privada (Transportadora de valores), honorarios, entre otros,

{(2) Para el afio 2018 PROCAFECOL 5.A reconoce un gasto por deterioro bajo el modelo simplificado
die cuantas comerciales por cobrar a clientes y partes relacionadas (Ver Nota 7 y 8)

{3} Para el afio 2018 el incremante corresponde principalmente a la amortizacién de licencias
adquiridas a finales del afio 2017 y o corrido del afio 2016 para s segunda fase da la

implementacion de SAP,

{4) La variacion corresponde a Incrementos en las tarifas en los serviclos contratados por fletes.

OTROS INGRESOS
Otros ingresos

Giferencia en cambio de moneda extranjera (1)

Otras ganancias (2)

Subtotal

Dividendos y participaciones

Tatal

$ 4.253.595
_M

5.303.741
— 316,880
§ 3620621

3 1.844.439
1.734.290

3,578,729

— 254,745
s 3.843.474

{1} Corresponde al Ingreso generado por el comportamiento de la tasa representativa del mercado
(TRM) entre la fecha de registro contable de las operaciones y clerre de cada uno de los meses

durante los afios 2018 y 2017,
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(2) Corresponde a recuperacionss de costos ¥ gastos, reintegro de gastos de transporte, servicios
de mantenimiants, sobrantes do invantaria,

OTROS GASTOS

2018 2017
Diferencia en cambio de moneda extranjera {1} $ 4.251.692 § 1,900,313
Otros gastos terceros (2) 1,744,110 _ 1,290,567
Total d 5995802 & 3,190,880

{1} Corresponde al gasto generado por ol comportamiento de la tasa representativa del mercado
{(TRM) entre |a fecha de registro contable de las operaciones y clerre de cada uno de los meses
2018y 2017,

{2} Corrosponde principalmente a gastos por concepto de: donaciones v retiro de propledad, planta
Y @dlipa,

INGRESOS FINANCIEROS

Derechos fiduciarios $ 20456 % 21.778
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (1) 71.211 67,792
Intereses sobre préstamos de partes relacionadas (2) B22.061 2.240,314

{1) Corresponde los pasivos financieros maedidos al valor razonabla con cambios en el resultado,

{2) Corresponde a |a liquidacidn costo amortizado de [as cuentas por cobrar & partes relacionadas.
(Ver Nota B)

COSTOS FINANCIEROS
Intereses por sobregires ¥ pn!ﬂtamuu- bancarios

{distintos a los obtenidos de partes relacionadas) % 4,413,225 % 3,365,567
Comislones 1.190.581 1.525.646
Interases sobro ﬂﬂ!ﬂtlmﬂﬂ do partes relacionadas (1) B.214.662 &
Total § 13818478 § 4.891.219

(1) Carresponde a la liguidacidn de costo amortizado de |as cuentas por cobrar a partes
relacionadas. (Ver Nota B.2)

GAMANCIAS ACUMULADAS ¥ DIVIDENDOS SOBRE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Utilidades retenidas v otro resuitado integral
Saldo al Inicio del afio 3 (55.931.0100) % (57.121.920)
Reaultada dol ejarcicio (12.332,309) 3.0689,645
Gananclas por método de participacion (Balance de
apertura de Subsidiaria - 346,397
Ajuste por método de participacién en
Subsidiaria . {520)
Ajuste por reversidn de impuesto diferide (1) - {754,324}
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20140 2017
Ajuste por reversién ORI (Conversién moneda
extranjera) (1) - (1.301.418)
Otro resultado integral (488.799) {168.870)
Adopcidn por primera vez NIIF & Deteriora de cartera
cuantas comerciales por cobrar. (8.090,787) -
Activo diferide generado por concepto de deterloro de
cuentas comarciales por cobrar, — 729,386 :

Saldo al final del aflo 5 (76.083.519) & ____(55.931.010)

1) La variacién corresponde a la reclasificacidn del impuesto diferido del otro resultado Integral
generado por la conversion de moneda extranjera de Inversiones en asociadas poseldas por la
compafila. El efecto de la reclasificacian fue un menor valor en el costo de dichas Invarsiones por
valor de $2.055.741 (Ver Nota 12), disminucidn en utilidades retenidas por valor de 754,843
corraspandienta a la reversién del impuesto diferido del otro resultado integral, menor valor del
atro resultade integral por valor de $1,301,418,

De acuerdn a la politica de cuentas por pagar de la compaiiia, no se repartirdn dividendas hasta que
las utilidades hayan enjugado las pérdidas de ejercicios anteriores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

30.1 Gestidn de rlesgo de capital -La Companiia gestiond gu capital para asagurar qua la antidad
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan al repdimiants a
gus acclonistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda v patrimonio. La estrategia géeneral
la Compania no ha side alterads an i:nmparli:lﬂm con al 2017,

La estructura de capital de la Compafiia consiste en la deuda neta (los préstamos como aa dotalla an
In MWota 18 compensados por saldos de efectivo y banco) y patrimonio de la Compafiia compuesta por
thpi!ﬂt emitida, ganancise acumiuladas,

30.1.1 Indice de endeudamiento - El Indice de endeudamiento del periods sobre el que se informa as
el sigulente,

Deuda (1)

Efectivo y bancos % 4.067.148 4 3.406.069
Deuda neta 63,634,234 45,551,533
Patrimenio {2} 4728050 67,433,038
{ndice de deuda neta y patrimenio 133% 67.55%

{1) La deuda se define como préstamas financieros a largo y corto plazo, excluyende derivados. (Ver
hNota 17)

(2) El patrimanio incluye todas las reservas v capital de la Compafila que son gestionados como
capital,
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20.2 Categorias de instrumentos financiaros =

2018 2017

Medidos al valar razonable

Efectivo v bancos $ 4,067,148 % 3.406.069

Otros Activos financleros 0,739,882 9.876.377
Madides & valer razonable con camblos &n otro

resultado intagral,

Coberturas % - L 144,222
Medidos al costo amortizado

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar L 24.905.400 % 20.016.517

Cuentas por cobrar a partes rélacionadas 16,687,752 27.356,753
Pasivas financiaros
Medidos a valor razonable con cambios en otre

resultado Integral.

SWAP da tasa de interds 2 344,577 § -
Medidos al costo amartizada

Préstamos 67,701,382 48,957,602

Cuentas comerclales por pagar 32.655.019 37.072.952

Cuantas comerciales por pagar a partes relacionadas 1.049.683 A63.360

il final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los Instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambilos en los
resultados, El importe en libros que se refleja anterlormente representa la mdxima exposicién al
resgo de erédito de la Compafia para dichos préstamaos y cuentas por cobrar,

En el curso de sus actividades normales, PROCAFECOL 5.4, se ve expucsta a riesgo cambiario. Para
mitigar log afactos que los movimiantos da la thsa de camblo COR/USD PU#ﬁlﬂ taner sobra sUs
resultados; la Compaiiia realiza operaclones de cobertura con instrumentos derivades, La utilizacion
de estas coberturas es consistente con la politica de gestidn de rlesgo de la Compaiila.

La exposicidn camblaria de PROCAFECOL S.A. corresponda a |a sumatoria de las transacelones
altamente probables denominadas en USD. Asimismo, se tiene @l riesgo de obtener menores
utilidades en COP coma resultade de la revaluacidn del pese colombiano con respecto al dalar,

La estrategia de cobertura Involucra contratos forward sobre |a tasa de cambla COP/USD, Par |a
naturaleza misma de la exposician, los camblos en el valor justo de estos Instrumentos contrarrestan
los cambios correspondientes en @l valor de los flujos futuros altamente probables objeto de la
cobartura,
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COMNTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
31.1 Pagos reconocidos como gastos de arrendamianto

3018 2017
Pagos minimos de arrendamiente § 30144900 5 26.434.468

COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
32.1 Compromisos

32.1.1 = Contrate compra de cartera = En el mes de junio de 2010 PROCAFECOL 5.A, firmo con la
Federacién Nacional de Cafeteros de Colombia un acuerdo para la compra en tramos de una poreion
de la cuenta por cobrar que PROCAFECOL 5.A tiene registrada a cargo de la empresa NFCGC
Investments Inc., empresa bajo la cual aperan las Tiendas Juan Valdez en Eatados Unidas. El primar
tramo s& comprd en el afio 2011, Esta compra, pactada en un monto de $42,655,000 millenes estuvo
gometida a la condicidén de que PROCAFECOL S A realizard la refinanciacidn de sus obligaciaonas
financieras con la banca & un plazo de 8 afos, operacién que fue en efecto concretada durante el
2010, Las fechas v montos en los cuales la Federacidn ha ido realizands |a compra de la cartera
estdn establecidas en un plazo mdximo de 8 afios, estos recursos constituyen para |a Compafila 1a
fuente de pago para la amartizacién de su obligacion refinanciada con la banca. El plazo de esta
cuenta por pagar es de 42 afios sin intereses y con amortizacion de capital al vencimliento en 2052.

El 18 de Junio de 2015, Federacién Nacional de Cafeteros de Colombla y PROCAFECOL 5.A celebraron
un otrosi nimers 1 al acuerdo de compra diferida de la cuenta por cobrar donde se endosa a favor de
Federacién MNacional de Cafeteros de Colombia los instrumentos hibridos suscrites por NFOGC por ¢l
valor de la Cuenta por Cobrar, se Incluye que NFCGC pague 8 Federacion Nacional de Cafateros de
Colombia la Cuenta por Cobrar a partir de julio de 2021 de conformidad con el esquema de
amartizacidn establecido, recomprar a Federacién Naclonal de Cafeteros de Colombia la porcién de la
Cuenta por Cobrar que no haya sido pagada por NFCGE y devalver a PROCAFECOL S.A 0 a NFCGC los
Instrumentos Hibridos segdn corresponda. La Compafiia realiza flujos de caja mensual de NFCGE can
el fin de evaluar la liquidez v el cumplimianto de asta obligacian,

32.1.2 = Contrato de ficencla de uso de Marca - La Compafia mantuva ¢l contrata de licencia de uso
de marca No, 156 de 2004, suscrito con la Federacidn Naclonal de Cafeteros de Colombia comao
administradora del Fondo Nacional del Café POr UG Y utilizacidn de la marca Juan Valdez en el cual
se compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales, el cual se liquidd con
fecha 31 de julio de 2007, suscriblendo nuevos contratos con la Federacidn Nacional de Cafeteros de
Colombla come administradora del Fondo Nacional del Café por uso v utilizacidn de la marca Juan
Valdez asi;

a, Contrato de licencla de uso de marca MNo. 413 de 2008, vigente por 10 afios, el cual se
compromete A pagar un parcentaje del total de las ventas brutas mensuales del café llofilizado
Buendia by Juan Valdez,

b, Contrato de licencla de uso de marca Mo, 328 de 2007, vigente por 15 afios, el cual so
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal de
tiendas, La vigencis de este contrato fue prorrogads mediante Otrosl dal 30 de noviembre de
2011 v el plazo estard vigente hasta el 31 de diciembre de 2031,




34.

35.

c. Ceontrato de licencia de vso de marca MNo. 329 de 2007, vigente por 15 afios, el cual se
compromete & pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal Grandes
Superficies,

d. Contrato de licencia de uso de marca No. 089 de 2007, vigente por 15 afios, el cual se
compromete & pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal
Institucional.

RECLASIFICACIONES

Algunas cifras de los Estados Financieros del 2017 fueron reclasificadas para propdsitos
comparabilidad con las del afio 2018. Estas reclasificaciones no tlenen efecto material en la
presentacidn de los resultados, asi como no tiene efecto alguno en la determinacion del capital de
trabajo de la Compaiiia

EVENTOS SUBSECUENTES

Mo s& presentaron hechos relevantes después del clerre de los estados financieros gue puedan
afectar de manera significativa |a situacidn financiera de la Empresa reflejada en los estados
financieros con corte al 31 de diciembre de 2018,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal y/o
Junta directiva el 28 de febrero de 2019, Estos estados financieros van a ser puestos a consideracian
del maximo drgano soclal, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.

7] =



Pramotora de Café Colombia S.A. PROCAFECOL S.A.
Certificacidn a los Estados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros de
PROCAFECOL 5.A. Finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los cuales se han tomado fielmente de
libros. Por o tanbo:

» Los actives y pasivos de la Compafila existen en |a fecha de corte y las transacciones registradas se
han realizado durante ef perioda.

= Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) v los pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros [obligaciones), obbtenidos o a cargo de PROCAFECOL 5.4, en
la fecha de corte.

» Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados,

* Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asimismo, los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacién por el Representante Legal vio
Junta directiva el dia 28 de febrero 2019, Estos estados financieros van a Ser puestos a consideracion del

maximg érgang social el préxime 12 de abril de 2019, quien puede aprobar o improbar estos Estados
Financiergs,

[N WO

PEDRO ANTONIO GARCIA MONCAYO ADRIANA M SALAZAR PEREZ
Hepresentante legal Contador Plblico
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Promotora de Café Colombia
S.A. Procafecol S.A. y
Subsidiarias

Estados Financleros Consolidados por los Afios

Terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
¢ Informe del Revisor Fiscal



INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A,

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PROMOTORA DE
CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A. y sus Subsidiarias, POD COL COFFEE
LTDA., COFFEA ARABICAS BEVERAGES S.A.S. y NFCGC INVESTMENTS INC., los
cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, el estado consolidado de resultados v otro resultado integral,
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras
notas explicativas,

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros
consolidados

La administracion es responsable por la preparacion vy correcta presentacion de
estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia, v por el control
interno que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi
comao, efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es exprésar una opinion sobre dichos estados financieros
consolidados con base en mi auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas
requieren gue cumpla con requerimientos éticos y que planifique y realice la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados estan libres de errores significativos. Una auditoria consiste en
desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyende su evaluacidn
de los riesgos de errores significativos en los estados financleros. En la evaluacion
del riesgo, el auditor considera el control interno de la Compaiiia que es relevante



para la preparacidon y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean
apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también incluye,
evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones contables significativas
hechas por la administracién, asl como evaluar la presentacién general de los
estados financieros consolidados.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
consolidada de PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL 5.A. ¥ 5Us
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y suUs
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
MNormas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017, se incluyen para
propdsitos comparatives dnicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos
expresé mi opigion sin salvedades el 26 de febrero de 2018.

EDMUMN AN VILLAMIZAR
Revisor Fiscal
T.P. 15952-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

27 de febrero de 2019,
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FROMOTORA DE CAFE COLOMBIA 5.A "PROCAFECOL 5.A" ¥ SUBSIDTARIAS
ESTADDS CONSOLIDADDS DE RESULTADDS ¥ OTRO RISULTADD INTEGRAL
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA 5.A "PROCAFECOL S.A" ¥ SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOE DE FLUMOS DE EFECTIVD
FOR LOS ARNOS TORMINADOS EL 31 DE DICIDMBRAE DE 2018 ¥ 2017
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A. Y
SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

INFORMACIOM GEMERAL

PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. = PROCAFECOL 5.A. (la Compafiia) fue constituida par
escritura piblica No. 5559, de noviembre 19 de 2002, de la Notaria Sexta de Bogotd, con duracién
hasta noviembre 19 de 2052. Su objeto social principal consiste en comerclalizar café colombiano en
toedas sus formas, crear tiendas de café "Juan Valdez® para administracion directa o a través de
terceras, oborgar franguicias de las tiendas de café, vender bebidas de café, café tostado, molido v
en grang, en distintas presentaciones y distintos puntos de venta, & nivel nacional ¢ intermacional,
vender articulos de mercadeo relacionades con el café, y/o con las marcas comerclales utilizadas por
la sociedad, asi como licores de café v bebidas de otras clazes v denominaciones que tengan o no
contenide alcohdlico, tales como rones, cervezas v demas,

La Compafia fue constibuida mayoritariamente por 1a Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia
(la Federacién], institucidén de cardcter gremial sin dnimo de lucre, integrada por los producteres de
café acreditados del pais, actualmente principal acclonista, con el fin de desarrollar el objetivo
planteado en su plan estratégico, consistente en genarar valor agregado al café colombiano,
escalando en la cadena comercial para llegar directamente al consumidor final a través del desarralio

de productos con valor agregado.

El 18 de abril de 2005, mediante resolucion Mo. 244, la Superintendencia Financiera autorizd la
eferta pliblica de las acciones con dividendo preferencial v sin derecho a voto emitidas por
PROCAFECOL 5.A. Esta resolucidn empezd a surtir plencs efectos desde del 2 de mayo de 2005,
fecha o partic dé b cual s¢ encusntrd sujeta al control exclusivo de asta Superintendencla vy debe dar
estricto cumplimiento a las obligaciones establecidas por las normas del mercado pablico de valores
para sus emisores,

1.1 Subsidiarias = 4l 31 de diciembre de 2018 la matriz tiene como subordinadas a Pod Col Coffea
Ltda., NFOGC Investments INC y Coffeéa Arablcas Beverages 5.A.5.

Pod Cod Cofee Lida. = Sociedad limitada constitulda por escritura poblica No. 2622, de mayo 20 de
2004, de la Notaria Sexta de Bogotd, con duracién hasta el 31 de diciembre de 2054, 5u objeto
social principal consiste en comercializar café colomblane en todas sus formas, comercializar
porciones individuales de café, pods, comerclalizar extracto de café congelado v/o estabilizado,
maquinas de café, producir ¥ comercializar bebidas de café tipo gaseosas, comercializar café tostado,
molida y &n grana, &n distintas presentacionss v distintos puntos de venta, & aivel nacionasl & a nivel
internacional, Un pod se define como um "cojin” de café tostado y molido, para la preparaclén de café
&n porciones Individuales. Cada pod contiene 8.5 gramos de café v va empacado en un sobre con
una atmbsfera controlada para Ia conservacidn del producto durante 9 meses, La presentacidn para
la venta al pablico consiste en cajas de 18 pods disefiadas para ofrecer las distintas referenclas que
& identifican con la descripcitn de su sabor, &% decir, tostado clar, tostado medio, tostado oscuro y

descafeinada.



Para los afios 2018 v 2017, Procafecol 5.4, es propletaria del 99,9% de las cuotas soclales de la
sociedad PCC Lida,, convirtiéndose en su matriz, La Compafiia no cuenta con empleados vinculados
laboraimente en ambos periodos.

NFCGC Investments Inc, - NFOGT Investments Inc.: Es una socledad organizada de conformidad con
las leyves del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, su domicilio es 601 Brickell Key Drive,
Sulte 08 Miami FL, 33131, USA., es una Holding a través de la cual se manejan las tlendas de café
Juan Valder en ége pais. Poses un capital representado en 10,000 accianes de valar nominal de
US£0.01 por accidn. El 22 de saptiembre de 2004 Procafecol S.A. adqulere 9.636 acciones, o que le
representa una participacién equivalente al 36,36% de la sociedad por un valer total de
US$1.059.960. Las compafias subordinadas de NFCGC Investments Inc., son: NFOGC Retail (NY),
LLC, NFCGC Cafés (DEL), LLC y NFCGC Alrports (NY), LLC.

Caoffea Arabicas Beverages 5.A.5. - Sociedad Andnima Simplificada constituida mediante escritura
plblica Mo, 7110 del 25 de noviembre de 2005 con vigencka hasta el 18 de mayo de 2056. Su ohjeto
social principal consisbe en la comercializacién de cafié colombians en todas sus formas, entre eilas,
la produccidn ¥ comercializacién de bebidas colas a base de café; producir, preparar, transformar,
conservar, comercializar y distribulr alimentos. El objeto soclal también contempla la
comercializacién de café testado, molido ¥ en grang, ademds de la venta de articules relacionados
con el café, en distintes puntos de venta dentro v fuera del pais. La Compafila tiene su domicilio
principal en la ciudad de Bogota.

Para los afios 2018 y 2017 los principales accionistas de CAB 5.A.5,, son Promatora de Café
Colombia 5.A, = Procafecol S.A. con una participacion del 78,44% y Pod Col Coffee LTDA. = PCC
LTDA., con una participacidn del 21,56%. Las citadas compafiias son propledad de la Federachbn
Macional de Cafeteros de Colombia.

D acuerds con [0 dispuesto en el Articulo 29 de [a Ley 1429 de 2010 la Asamblea de Accionistas en
reunitn extraordinaria realizada el 9 de noviembre de 2017 acordd unanimemante la reactivacion de
la Socledad mediante Acta Mo. 18, aprobd |8 capitalizacidn de la Sociedad por parte de Promotora de
Café Colombia 5.4, - Procafecol S.A. mediante el aporte a su valor en libros de los actives por un
valor total de £206 millones, Asi mismo, decide reformar el articulo cuarto de los estatutos soclales
gue correspande a la definicidn del objeto social de la compaiiia, en donde s& incluyen las actividodes
encaminadas hacia la produccién, preparacidn, transformacion, conservacidn, comercializacién y
distribucidn de alimentos.

Como resultade, mediante Acta Mo. 19 de Asamblea de Accionistas del 22 de noviembre de 2017,
inscrita el 2 de enero de 2018 la sociedad se reactivd vy cambid su nombre de Coffea Arabicas
Beverages 5.4, por el de Coffea Arablcas Beverages 5.A.5.

BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas - Procafecol 5.A. y sus subsidiarias, de conformidad con las
dispesiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los Decretos 2420 de
2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016 v 2170 de 2017, prepara sus Estades Financleras de conformidad
con Mormas de Contabilidad y de Informacidn Financiera Aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se
basan en las Mormas Internacionales de Infarmacién Financiera (NIIF) junto con sus
interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IAS8, por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2016.

2.2 Bases de preparacidn - Procafecol 5.A. y sus subsidiarias tienen definido por estatutos
gfectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros consolidados de propdsito



general una vez al afo, el 31 de diciéembre. Para efectos legales én Colombia, los estados financleros
principalés son log estadas financienss separados, (68 cusles s& Expredan &n pesos colombiangs, par
ser la moneda de presentacidn o reporte para todos los efectos. La moneda funclional es el peso
colombiang, que corresponde a la monada del entorno econdmico principal en el que operan la
Compafia ¥ sus subsidiarias,

Los estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018, han sido
preparados sobre la base del costo histdrico, El costo histdrico esta generalmente basado sobre el
valor razonable de |a contraprestacidn entregads en el intercambio de bienes ¥ servicios,

2.2.1 Aplicacidn de las normas incorporadas en Cofombia a partir de 01 de enero de 2018

A Continuacién, se presentan los impactos por la implementacion de los nuevos marcos técnicos
normativos:

2.2.1.1 Impacte en la apiicacidn de la NIIF 15 Ingreses de Actividades Ordinarias Procedenies de
Ceniratos con Clentes - En mayo del 2014, el Consejo de Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (IASB, por sus siglas en inglés), emitid 1a NIIF 15 denominada "Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes®. El principio basico de la norma es que las
entidades deben reconocer los Ingresos de actividades ordinarias de forma que representan la
transferencia de bienes o servicios comprometides con los cdientes por un importe que refleje la
contraprestacidén a la cual la entidad espera tener derecho, a cambic de dichos bienes o servicios,

El 1ASE decidid permitir una opcidn de adopcidn retreactiva completa en la cual la norma es
adoptada para todos los periodos presentados, o una adopcidon retreactiva modificada {método
prospectivo) con el efecto acumulade de Is aplicacidn Inlcial, modelo seleccionado por Procafecal S.A.
v sus subsidiarias. Las entidades gue seleccionen el método del efecto acumulado deben aplicar La
norma de forma retroactiva Onicamente al periods mas reclente que es presentado en los Estados
Financieros (01 de enero de 201B8). La entidad debe reconocer el efecto acumulado de adopcidn
inicial de la NIIF 15 como un ajuste al salda inicial de las utilidades acumuladas.

La NIIF 15 wtiliza los términos "Actives del contrato”™ y "Pasivos del contrato”™ para describir lo que se
conoce como “ingresos devengados' ¢ 'ingreses diferides’, sin embarge, la Norma no prohibe a una
entidad user descripciones alternativas en el Estado de Situacldn Financlera, La Compafila ha
adoptado la terminologia generalizada en la NIIF 15 para describir dichos saldos.

Esta politica contable cobijard todos los contratos firmados con clientes que tengan como objeto
prestar servicios o vender productos de la compafiifa. En general, la evaluacion Inkclal de la aplicacidn
de la norma lleva a conclulr que no hay efectos frente & las practicas contables aplicadas bajo la NIC
18 ¥ no huba Iimpacts en |8 posicidn financlera y/o el rendimiento financiero de la Compafia, o que
e5tos no son significatives, por cuanto fa transferencia del control sobre los bienes y servicios
ofrecidos coinclde con la causacidn de les ingresos recibides de clientes bajo la norma anterior,

Procafecol 5.A. v sus subsidiarias en los contratos con dlientes, efectud un andlisis por tipo de
contrato & e luz de la NITF 15, Para ello, se elaboraron fichas téenicas para establecer 1a

contraprestacién a la cual tiene derecho de acuerdo al grade de avance de cada contrato y el

cumplimiento de las obligacienes de desempefio fijadas de cara al cliente. De los contratos
analizados, & determind gue cada uno de ellos tiene particularidades y no es posible estandarizar la

medicién del desempefio, determinar un reconocimiento periddico de los Ingresos o unos costos
incurridos v facilmente asociarlos a los ingresos reconocidos.



El siguiente cuadro muestra la medicién de costes v gastas reconocidos sobre los contratos de
estructuracidn al cierre diclembre de 2017:

ESPACIO EN BLANCO
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Método de

medicién del
progreso hacia
Valor del Tipo de ingreso Obligacion de Tipe de las obligaciones  Clasificacion HIC
ingreso {Contrata) desempefio rEconocimienta de desempeahio i8 Impacto
Vilar raranable de
1) Transferencia de  En wn punto del s confraprestacidn-  No presenta
products e identificacidn de impacto
serviciod distintos
Fidelizacion - Se
2} Generaciia y ———
- redancién de BCUErto 3 by
Tiendas propias  §  188.602.865 o inik puntas de ';T m;' ikt
fidelizaciin de fobinodi CIMIIF 13 Programa Mo
programs Amiges: r9e de Fidelizacin de o i
¥ i Chisntes., -
3) Garantias sobre Garantias- S&
productos TECONGOE COMS und
transferidos. provision por
garantias (NIC 37)
o ' - - Mo se cuenta con
informaciin
obsarvable que
) compatao el
0 e o individual de las
e 08 £ obligacianizs
Franquicias 5 13,307 068 1) Venta de de venta, entrega A ko Largo ded Método de B e R Ho presents
nacionales kgt productos de manuales, tiempao producto oy o impacto
- i
1 E|n G empaguetamisnts
uinas, de I cbiigacs

de desempefio con
respectn a tode al
ingresao.
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Método de
medicién del
progreso hacla
Valor dal Tipo de ingreso Obligacidn de Tipo de laz obligaciones Clasificacion NIC
ingress [Contrate) desempefa reconocimiento de desempefio 18 Impacto
Valor raronable de
2) a5 2} Entrega de Efn un punto & & contraprestacion- No presenta
§ productos empo identificacion de imipactn
sarvicios distintos
1) Generacidn y
redenciin de Fidafizacicn-Se
3) Suministros y puntos de - reconoce de
SErvicices fidelizacsin acuerda & la
prastados programa :;I"'"?“ o establecido en la I"" i
Asmigos y po CINIIF 13 Progeama = Foo0
4) Garantias sobre de Fidelizacion de
mmw m-
tranaferidas.
lamacies 1) Entrega de Em un punto de :‘h' o Ho presenta
confraprestacidin-
mﬁhﬂi k. 31.034.291 Venta de productos adiion. i Método de producto Kentificacibn da knipacts
survicios distinbos
Garantias- So
t!':::ﬂassubﬂ A lo largo del reconoce corme una Mo presenta
i
M thermeps provisin por mpacts

garantias (NIC 37)
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Método de
medicion del
progreso hacia

Valor del Tipo de ingresao Obligacibn de Tipo de las obligaciones  Clasificacidon MIC
imgreso {Contrabo) desempefio reconocimienio de deseampalic i8 Impacte
Valor razomable de
3) Descuentos la contraprestacitn
mtluls v En un punto de Importe mis x‘;::‘_ﬂ TRl Mo presenia
espaciales on i ¥ descueEnto, i
marcades, bonificacian o
rebaja comercial
Mo s& cuenta con
informacién
obsarvable que
permita la
1 B :a iriento evaluaciin
P individual de tas
mantaie T | obligackones
Franguicias 1) Venta de de venta, entrega A lo Large del Me presenta
intermacionales T Donnd0l 0 uctos de manuales, tiempo TR0 Oe predurte :;;mrf ool pacts
et procede a tomar e
3"3‘:“ N empagquetamienta
S de |a obligaciones
de desempeiio con
respecta a todo el
ingreso.,
Walor razonable de
2 as 2} Entrega da En un punto de la contraprestacidn- No presenta
v productos tiempo identificaciin de impacto

Servicios distinfos

a3 =



Método de
medicidn del
progrese hacia

Valor del Tipo de ingress Ohligacidén de Tipo de las obligaciones  Clasificacién MIC
ingreso {Contrato) desempeiio recongcimiente de desempefio iB Impacte
3) Suministras y
servicios
presitados
ot 4 valor razonable de
iy 1 rega on En un punto de la contraprestaciin-  No presenta
internacionabes ; 'l
[ i 18826023 Venta de productos productos : Método de producto dertificaciin de R
distribuideres) servichos distintos
2} Garantias sobre Garantias- Se
productos A lo Largo ded MECooCE Coma wna  No presenta
Fransferidos tiempo provisidn por impacto
— garantias (NIC 37)
instiscional De acuerdo a valor razonable da
Transferencia do precios de morcado  En un punto de la contraprestacidn- Mo presenta
4 4
10,431,143 product ¢ - s " Miitodo de producto identificacin de Impecto
carheter interna aerdiciog ditintog
El réeconacimianto
Mantenimisnto ¥ U o . Ef uf punto e el Ing eng:lu- Mo presenta
<l contraciuales ; medida qgue se o
prestaba el servicio,
D acuerdo a valor razonable de
SErvicios a precios de mercads  En un punto de la contraprestackin- Mo prosenta
119164 Venia de productcs ¥ ich da tampo Mitodo de Prodiscto santificacion de |
_— Cardcter inberng servickys distintos

- 14 -




Procafecal 5.A. ¥ sus subsidiarias concluyeron gue el médtado de 168 cosbos incurrides hasta el
complimiento de la ebligacidon u obligaciones de desempefic del contrato es el mas apropiads para
medir &l progreso en el cumplimiento de |a obligacidén de gjecucidn y reconocimiento del ingreso al
cual tendra lugar a devengar.

Procafecol 5.A, v sus subsidiarias establecieron que el procedimiento que permitird evaluar
técnicamente el avance y ¢l reconocimlento del ingreso estara de acuerdo con las indicaciones de |a
politica contable de Ingresos vy del memorando téonlco realizade, aungue & 55% de los Ingresos se
generan por transferencia Inmadiata del control v, por consigulente, & cumplimiento simultdnen de
las obligaciones de desempeia,

Z.2.1.2 [mpacto en & aphicacidn de la NIIF 9 Instrurmentos Financieros - Procafecol 5.4, ¥ sus
subsidiarias aplicaron esta NIIF de acuerdo con el Decreto 2496 de 2015 v el Decreto 2131 de 2016
por primera vez en el afo 20018, La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para, 1) el deterforo de valor
para actives financieras v 2) contabllidad general de coberturas,

A continuadidn, se describen los detalles de estos nuevoes requisitos y su impacte en los Estados
Financieros de la Compailia,

La Compafiia ha aplicado la NIIF 9 de acuerdo con las disposiciones de trangicidn establecidas en la
Norma:

a) Clasificacian y valoracidn de actives financieras

La fecha de la aplicacidn Inicial {es decir, la fecha en la que la Compafila ha evaluado sus activos
financieras y pasivos financiergs existentes en términos de los requisites de la NIIF 9) es el 1 de
enero de 2018. En consecuencia, la Compaitia ha aplicado fos requisitos de la NIIF 9 a los
instrumentos gue no S8 han dado de baja al 1 de enero de 2018 ¥ no ha aplicado los requisitas a
los tnstrumentos que ya sa han dado de baja al 1 de ensro de 2018,

Todos los activas financieras reconocidos que estan dentro del alcance de la NIIF 9 deben
medirse posteriormente al costo amortizado o al valor razonable sobre [a base del modelo de
negocic de la entidad para administrar los actives financieros v las caracteristicas de flujo de
efective contractuales de los activas financieros.

Especificamente;

= Las inversignes de deuda que s& mantizgnen dentre de un modelo de negocio cuyos objetivo es
cobrar los flujos de efectivo contractuales, v que tienen pagos del principal e Intereses sobre
¢l monte pendiente de capital dnicamente, se miden posteriormente al costo amortizado;

¥ Las inversiones de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
cobrar los flujos de efectivo contractuales y vender los Instrumentos de deuda, que
correspanden dnicamente a pagos del principal & intereses sobre el monto del capital
pendiente, son posterigrmente medides a valor razonable reconocide en otro resultado
integral;

« Todas las demdas Inversiones de deuda e inversiones de capital se miden posteriormente al
valor razenable con cambios en resultados.

A pesar de o anterior, las Compafiias pueden realizar la siguiente eleccion irmevecable en el
mamento dal reconocimiento inicial de un activo finandiero:
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b)

+ Las Compaiilas pueden eleglr presentar cambios posteriores en &l valor razonable de una
inversién de capital que no se mantiene para negociar ni la contraprestacién contingente
reconocida por una adquirente en una combinacidn de negocios a la que se aplica la NITF 3
en otro resultado integral; y

» Las Compafiias pueden designar de manera irrevacable una inversién de deuda que cumpla
con el costo amortizado o los criterios de valor razonable reconocido en otro resultado
integral o medirlas al valor razonable con cambios en los resultados, sl 8l hacerlo elimina o
reduce significativamente un desajuste contable.

En el afio en curso, la Compafifas no han designado ninguna Inversidn de deuda que cumpla con
el costo amortizado o con fos criterios de valor razonable reconocido en otro resultado integral
medidos al valor razonablé con cambios en los resultados.

Cuando una inversidn de deuda medida a valor razonable reconocido en otro resultado integral
sa da de baja, la ganancia ¢ pérdida acumulada previamente recongcida en otro resultade
integral se reclasifica del patrimonic al resultade como un ajuste de reclasificacion. En contraste,
para una inversidn de capital designada como medida a valor razonable reconocido en otro
resultado integral, la ganancia o pérdida acurmulada previamente reconocida en otro resultado
integral no s reclasifica posteriormente a utilided o pérdida,

Los instrumentos dé dewda que posterformente s& miden al costo amortizado o al valor razonable
reconocido en oktro resultado integral estdn sujetos a deterioro,

Las Compaiila revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1 de enero de 2018 con
base en los hechos ¥ Circunstancias gue existian en esa fecha v concluyeron que la aplicacion
inlcial de la NIIF 9 no ha tenide ningdn impacts dado que al reconocimiento y medicion
anteriormente reconocidos cumple con la base del modelo de negocio de la entidad para
administrar los activos financieros v |as caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activas financieras reconacidos antes de la entrada en vigencla de esta norma.

Detoriorg de aciives inancreros

En relacidn con el deteroro de los activos finanderos, la MIIF 9 requiere un modelo de pérdida
crediticia esperada en lugar de un modelo de pérdida crediticia incurrida segln la NIC 39. El
modelo de pérdida crediticia esperada requiere que la Compaiia contabllice las pérdidas
crediticias esperadas v los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el resgo de crédito desde el reconpcimients Inicial de los
activas financieros. En otras palabras, ya no es necesario que oourra un evento crediticio anbes
de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue las Compafilas reconozcan un deterioro por concepto de
pérdidas crediticias esperadas en i) inversiones de deuda medidas de forma subsiguiente al costo
amaortizada o 4l valor razonable reconocido en otro resuitadeo integral, ii) cuentas por cobrar por
arrendamientos, i) activas del contrato ¥ W) compromisos de crédites a favor y contratos de
garantia financlera se aplican los requisitos de deterioro de la NIIF 9, En particular, la NIIF 9
requiene que la Compafiia mida la provisidn para pérdidas de un instrumento financiers por una
cantidad igual a la pérdida esperadas de crédito de por vida si el riesgo de crédito de ese
instrumento financlers ha aumentade significativamente desde el reconocimients inicial, o si el
instrumento financiera 5& ha adquirido u originado. Por otro lado, si el riesgo crediticlo en un
instrumento financiera no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento indcial
{excepto para un activo financlere con deterioro de crédito adquiride v originada), la Compafilas
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deben medir la provisidn de pérdida para ese instrumenta financiero por un monto igual a 12
meses de pérdidas crediticlas esperadas durante la vida del activo. La NIIF 9 tamblén
proparciona un énfoque simplificade para medir la provisidn para pérdidas en una cantidad Igual
a la provisidn de pérdidas crediticias esperadas durante la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, actives contractuales y cuentas por cobrar por arrendamiento en clertas
circunstancias,

Procafecal S.A. y sus subsidiarias realizaron un andlisis ¥ evaluaron los activos financieros
existentes de la entidad, 108 valeres adevdados por oS clientes ¥ [os contratos de ﬂﬂl’ﬂl‘lﬂ!
financiera por deteriore utilizande informacién razonable y confiable disponible sin costo o
esfuerzo de acuerdo con los requisitos de la NIIF 9, para determinar el riesgo de crédito de las
ptrﬂdﬂ respectivas en I fecha én qué & reconocieron inicialments, con &l sbgulml:-a résultado;

Pérdidas adicionales

p S omassasine o pot
provisiones por deterioro bajs OO Crediticio o1 1 de anere da acumuladas,

MIIF S 2017 ¥ 1 de Enero de 2018 reconocidas en

enero 1 de 2018

PROCAFECOL 5.4, ha concluido
que reguenina un costo y esheeroo
encesivas para determinar al
riesga credithcio de cada préstame
en suf respectivas fechas de
recontcimients inkcial. Estos

Criditos a partes relacionadas 8 E:ﬁmmmz: E_I nesg” :: mﬂﬁ -
distinto al bajo. En consecuencia,
la Cammpafiia reconsos pérdidas
crediticias esperadas durante la
vida ded orbdito para estos
pristamas hasta que se dan de
baja.

Las Compafilas aplica o enfoque
simplificada y reconoce pérdidas
craditicias esperadas durante la
wida dal crédito para estos activos;
Pars estimar las pérdidas, la
Comerciales ¥ otras cuentas a 2 compafiia procedid a utilizar §7.094.841
oobrar modelo de las cadenas de Markow, i
meadiante & cual calculd las tases
de iransferencia del recowdo da wn
mes & otro, utilizando un punts de
incumplimiento total conservadar,
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de elementos no financleros que son eleglbles para la contabilidad de coberturas. Ademas, se ha
revisado la prueba de efectividad vy se ha reemplazado con el principio de una “relacion
econdmica”. Tampoto se requiere una evaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura,
También se han Introducido reguisitos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestién

de riesgos de la Compaidia,

De acuerdo con las disposiciones de transicién de la NIIF 9 para la contabilidad de coberturas, la
Campanis aplich los requisitos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 prospectivamente &
partir de la fecha de la aplicacién inicial el 1 de enero de 2018. Las relaciones de cobertura
calificadas de la Companiia vigentes al 1 de enero de 2018 también calificaron para la
contabilidad de coberturas de acuerdo con la NIIF 9y, por lo tanto, s& considerangn como
relaciones de cobertura continuas. Mo fue necesario volver a equilibrar ninguna de las relaciones
de cobertura @l 1 de enero de 2018, Dedo que los términos criticos de los instrumentos de
cobertura coinciden con los de sus correspondientes partidas cubiertas, todas las relaciones de
cobertura siguen slendo efectivas segun los requisitos de evaluacidn de efectividad de la NIIF 9,
Las Compadfiias tampoco han designado ninguna relacién de cobertura segun la NIIF 9 gue no
hubiera cumplido con los criterios de contabllidad de cobertura calificades segun la NIC 39,

Consistente con los pericdos anteriores, las Compafias ha continuado registrando el cambio en &
valor razonable de todo el contrato a plazo, es dedr, incluyendo el elemento a plazo, como el
instrumento de cobertura en la cobertura del flujo de efectivo de la Compaiila v las operaciones
de cobertura del valor razonable.

Ademas, la NIIF 9 requiere que 1as ganancias ¥ pérdidas de operaciones de cobertura se ajusten
a la base del valor en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras. Aungue esto es
consistente con la practica existente de la Compaiiia, la NIIF 9 establece que tales transferencias
ng $on un ajuste de reclasificacidn segdn la NIC 1 y, por lo tanto, no afectan & otro resultado
integral. Anteriormente, las ganancias y pérdidas de cobertura sujetas a ajustes de base se
clasificaban como saldos que podrian reclasificarse posteriormente a la utilidad ¢ pérdida en otro
resultado integral, ¥ los ajustes de base reales se presentaron como un ajuste de reclasificactén
en otro resultado integral, Dado que los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 5e
aplican prospectivamente a partir de la fecha de la aplicacidn inicial (es decir, el 1 de enéro de
2018}, las cifras comparativas no se han regxpresado.

Revelaciones relacionadas con la aplicacién inicial de fa NITF 9

La siguiente tabla llustra la clasificacidn y medicidn de les actives financieros y los pasivos
financieras bajo MIIF 9 y NIC 32 a la fecha de |a aplicacién inicial, 1 de enero de 2018.

ESPACIO EN BLANCO
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Instrumanto Financiers

Contrates a plazo an monada
extranjera

Actives linancieros
mianbenides para negociar no
derivados (nota 9)
Inversiones &n Instrumentos
de patrimanio (acclones no
cotizadas) (nota 9)

Otros activas finanderos
medidos al valor razenable
con cambios en el resuliade
{Depdsitos)

cuentas comerclakes por
cobrar a partes relacionadas
(nota 8)

Deudares comerciales y otras
cuentas a cobrar {nota 7)
Efectivo y equivalentes de
efectivo (nota &)

Cuentas por pagar
comerciales y ofras (nota 18)
Cuntas por pagar b partes
relacionadas (nota 8)

Préstarmos (nota 17)

Medicién Original bajo NIC

39

Derivados designados coma
instrumaentos de cobertura
Actives financieres ol valor
razonable con cambiog en los
resultados

Invessiones disponibles para
la wventa

Activos financieros al valor
raronable con cambbos &n log
resultados

Cuentas comerciales y otras
cuenias por cobrar

Cuentas comerciales v otras
cuentas por cobrar

Cuentas comerciales y olras
cuentas por cobrar

Pasivos finandieros a costo
amortizado

Pasivos fMinancieros a cosbo
amartizado

Pasives financieros a costo
amostizado

Mueva Categoria de
Medicion bajo NIIF &

Derivados designados coma

instrumentos de cobertura
Activos financieros ol valor

razgnable con camblos en los

résultadas
Activas financieros a valor

razonable reconocido en otro

resultado integral
Actives financienos al valor

razonable con cambios en los

resuitados

Activos financiéros a costo
amartizado

Activos financieros a costo
amortizado
Activos financieros a costo
amortizada
Pasivos financiercs a costo
amortizado
PFasives financleros a costo
amartizado
Pasives financleros a costo
amartizado

= 2 =

Valor en libros

ariginal seglin
la MIC 39

144,222 §

849 354

7586670

1.539.606

2.819.238
30.813.914
5.127.610
38.574.124
2064

48,957,602

Deterioro por
pérdida
reconocidas
bajo NIIF 9

{29.023)

(2.065.836)

MWuewa valor en
libros bajo NIIF

9

144,222

B49.354

7.586.670

1.539.606

2.790.21%
L8, 748.078
5.127.610
38.574.124
342.064

48.957.602



Mo existen actives financieros o pasivas financleres que |a Compafila haya designado
praviamante cormao al valor razonable con cambios &n los resultados seqgln la NIC 39 que
estuvieran sujetos @ reclasificacidn, o que Ia Compafiia haya elegido para reclasificar segan la
aplicacion de la NIIF 9, Mo hubo activos financieros o pasivos financieros que & Compafia ha
alegldo designar al valor razonable con camblos en los resultados en la fecha de la aplicacidn

inicial de la MNIIF 9.

) Impactos financieros en la apicacidn de la NIIF 9

Las tablas a continuacidn muestran la cantidad de ajuste para cada elemento de linea del estado
financiers afectado por la aplicacidn de la NIIF 9 para el afio actual:

Impacto en el estado de resultados, ORI v Afio terminade al 31 de
Patrimonio diciembre de 2018
Impacto en la utilidad (pérdida} del afio
Incremento en los gastos de administracién L1 1.676.716
Disminucidn de los gastos por impuesto diferido [361.167)
Disminucion de gananclas para & afio -3 1,315 549
Impacts en otro resultado integral del afio (neto de
Impuestos) -
Disminucidn del beneficio del ejercicio atribuible a:
Controladora 1.289.141
No Controladora 16.408

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujes de efectivo de la Compaiiia.

2.2.1.3 Enrmignda a la NIC 12. Impuesio Diferide por reconocirmiento de activos por impuestos
diferidos por péraidas mo realizadas - La Compafla ha aplicado las enmiendas de acuerdo con al
Decreto 2496 de 2015 v el Decreto 2131 de 2016 por primera vez en el afio 2018, Esta enmienda
aclara como una entidad debe evaluar si habrd beneficios futures gravables contra la cual puede

utilizar una diferencia temporaria deducible,

La aplicacidn de esta enmienda no tiene un Impacto significative en los estados financieros separados
de la Compafiia en la medida que fue evaluada la suficiencia de las ganancias imponibles futuras de
una manera que sea consistente con asta enmienda,

2.2.1.4 Enmiends a la NIC 7 Estadp de Flufos de Efectivo en iniciativas de revelacidn - La Compafila
ha aplicado esta enmienda gue permite a los usvarios de los Estados Financlergs separados evaluar
fos camblos en los pasives orginados en actividades de finandamiento, induyendo tanta caja v ne

camblos de caja.

Los pasivos de la Compafiia que se originan en las actividades de financiamiento consisten en
préastamos (Nota 17).

La Compafia ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos ¢n 1as notas 3 y 4.

e



La Compafia ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en las notas 3 y 4.

2.3 Bases de consolidaclidn - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de Pod Col Cofee Ltda,, RFCGC Investments Inc. y Coffea Arabicas Beverages 5.A.5. Estos estados
financlerss consolidades deben leerse conjuntamente con los estados financlerss separados de
Procafecol 5.4, v con los estados financieros individuales de sus subordinadas.

Los estadas finandieros consolidados comprenden los estades financleros de la compafila ¥ sus
socledades dependientes a la fecha de come definida en la politica de presentacion. Se obtiene
control cuando la compafila se encuentra expuesta, o tlene derechos, a los rendimientos variables
derivados de su implicacion en una subsidiaria y tiene la posibilidad de influir en dichos rendimientos
a través del ejercicio de su poder sobre |a subsidiaria. Concretamente, &l Grupo controla una
subsidiaria si, v solo si, la compafiia tiene:

»  Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir 1as actividades
refevantes de |a subsidiaria)

. Exposicidn, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su Involucracion en la
subsidiaria o puede influir en dichos rendimientes mediante el ejerciclo de su poder sobre la
subsidiaria,

Generalmente, existe la presuncidn de que la mayoria de derechos de voto suponen el control, Para
apoyar esta presuncidn y cuando la compafia no dispone de la mayoria de los derechos de vato, o
derechos similares, de la subsidiaria, la compafia considera todos los hechos v circunstancias
relevantes para evaluar si tiene poder sobre |3 misma, 1o cual incluye:

«  Acuerdos contractuales con otros propletarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria
= Derechos surgidos de otros acuerdos conbractuales
= Derechos de voto potenciales de 1a compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas v practicas utilizadas en la preparaciin de los estados financieros consolidados, estdn
acorde a las normas vigentes v aprobadas en Colombia con los estandares intermnacionales y normas
o instrucciones especificas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por Procafecol 5.4, ¥ sus
subsidlarias para la preparacién de los estados financieros consolidados:

3.1 Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en maneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipes de cambio vigentes
en las fechas en que se efectdan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monetarias denominadas en maneda extranjera son reconvertidas a los tipos de camblo
vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en
moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a |a fecha en que se determind
el valor razonable, Las partidas no monetarias calculadas en términos de costo histdrico, en moneda
extranjera, se convertirdn utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccian.
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La tasa de cambio para ajustar los saldos restantes en délares al 31 de diclembre de 2018 y 2017
fue de $3.249,75 (pesos colombianos) v $2.984,00 (pesos colomblanos) por USS1, respectivamente.

3.2 Arrendamientos - Log arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente & 105 arrendatarios todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propledad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos,

3.2.1 Procalecol 5.A, y sus subsidiarias como arrendatarie - Los actives mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como actives de ta Compafila a su valor razonable, al Inicio
del arrendamiento, o 3l éste &5 menor, al valor actual de los pages minimas del arrendamienta, El
pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado de situacidn financlera como una
ghligacién bajo arrendamiento financiers.

Los pagos por arrendamibento sen distribuddos entre los gastos financierss ¥ 18 reduccion de las
abligaciones bajo arrendamiento & fin de alcanzar una tasa de intenis constante sobre el saldo
restante del pasivo. Los gastos financleros son cargados directamente a ganancias o pérdidas, a
menss gue pudieran ser direttamenta atribuibles & activos calificables, en cuyo caso son
capltalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por préstamos, Las
cudtas contingeéntes por arrendamients s¢ réconocen camo gastos en los periedos en los gue sean

irvcurricos.,

Los pagos de arrendamientos operativos se reconsceén coms un gaste empleands el método de linea
rects, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salve que resulte mis representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del
arrendamiento para el uswario. Las cugtas contingentes por arrendamiento S€ reconocen como
gastos en los pericdos en los que sean incurridos.

En caso de gue s reciban incentives por arrendamientos operatives, dichos Incentivos se
reconocerdn como pasives, El beneficle agregado de los incentivos se reconoce como una reduccin
del gasto por concepto de alguiler de forma lineal, salve que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparte por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del
arrendamiento para ¢l usuanio.

3.3 Instrumentos fMMnancieras - Los activos y pasivos financleros se reconccen cuands una entidad
pasa a formar parte de las dispesiciones centractuales del instrumento.

3.3.1 Activog financleros- Los activos financlercs se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financleros medides "al costo amortizado”, "al valor razonable con cambios en los
resultados”. "™ al valor Fazonable con cambios en obrd résultads integral”; La clasificacion depanders
dal models de negocio que Procafecol 5.A. y sus subsidiarias usan para gestionar los activos
financieros las caracteristicas de los fujos de efectivo contractuales.

3.3.1.1 Métodp de la tasa de interés efectivo « El método de |a tasa de Interéds efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de Imputacidn del ingreso financlero a
lo large del pericdo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 5 nivela
expctamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyende comisidn, puntos
hésicos de Intereses pagados o recibidas, costos de trafnsaccidn v olras primas o descusntos que
estén incluldos en ¢l célculo de la tasa de interds efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instruments financlers o, cuando sea adecuads, en un pericdo mds corto, con el imparte nato en

libros en el reconpcimiento inicial.
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3.3.1.2 Actives financlerps al valor razonable con cambios en los resuftados = Los activos financieros
son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo financlero es
mantenida para negociar o designado como al valor razonabde con cambios en bos resultados.

n activo financlero es mantenido para negociar si:
+  Ha sido adguirido principalmente para propdsites de su venta a corto plaze; o

= Al momento def reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un patrén actual reclente de beneficios a

corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiera.

Los actives financieros distintos a los activos financleros mantenidos para negociar pueden ser
designados al valor razonable con cambios én los resultados al momento del reconocimients inicial

= Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una Inconsistencia de medicidén o
reconocimients que pudiera surgir; o

= El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financleros o ambos, el cual és
manejado y su rendimiento es evaluado sobre |8 base del valor razonable, de conformidad con al
manefo de riesgo documentado por la Compafila o su estrategia de Inversidn, v la informacién
sobre la Compafia es proporcionada internamente sobre dicha base; o

= Forma parte de un contrato gue contiene uno o Mas instrumentos implicitos.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en los resultades se reglstran al valor
razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgida de la aueva medicidn &n ¢l estado de
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualguier interdés o dividendo generado sobre el activo financiero v se incluye en la partida de
‘ingresos financlerss v costos financieros'.

3.3.1.3 Inversiones mantenidas hasts ef vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son actives financieros no derivados con pages fijes o determinables y fechas de
vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Leego del reconocimiento inicial, 1as inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado usando el método de |a tasa de interds efectiva menes cualquler

deterloro.

3.3. 1.4 Cuenias por cobrar comerciales - se miden por su precio de transaccién tal como lo define ka
politica de Ingreses, sl dichas cuentas comerclales por cabrar no tlenen un componente financiern
significativo; sl existiese un companente de financiacién significativo Procafiecol S.A, y sus
subsidiarias ajustardn ¢l importe comprometido de la contraprestacidn para dar cuenta de los efectos
diél valer temporal del dinera,

3.4.1.5 Deterioro de actives financleros - Los actives financleres distintos a aquellos designados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deteroro al final de cada pericdo

sobre el cual se informa de la sigulente manera:
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3.4.1.5.1 Cuentas por cobrar comercialfes- Procafecol 5.4, ¥ sus subsidiarias miden el deterioro de
suUs cuentas comerciales por cobrar bajo el enfoque simplificado, segin el cual se reconocen pérdidas
por toda |a vida del instrumento para todos los activos contractuales. Esto implica utilizar informacisn
razonable v fundamentada sobre los hechos pasados, las condiciones presentes v provisiones
razonables respecto de las condiciones econdmicas futuras al valorar la pérdida esperada, slempre v
cubnds obbener dicha informacidén no Suponga costos 0 esfuRrzos Excesivos,

3.4.1.5.2 Medicidn de fas pérdidas crediticias esperadas- Procafecol 5.A. ¥ sus subsidiarias
desarrollaron una matriz de probabllidades por grupes homegéneos de riesgo, edades de mora y
camblos de estado para definir un rango de provisiones ajustades con un analisis transversal sobre ia
estimacién prospectiva gue percibe el mercado sobre la probabilidad de un deteriore en el amblente
econdmico dentro del lapso de los activos financieros vigentes.

La cartera del grupo sé considerd dentro dé un rango de tiempo menor o igual a 12 mes y para
estimar las pérdidas, la Compafila procedid a utilizar el models de las cadenas de Markov, mediante
el cual calculd las tasas de transferencia del recaude de un mes a otro, utilizando un punto de

incumplimiento total conservador,

3.3.1.5.3 Préstamos 8 subsidiarias v refacionados- Procafecsl S.A, considera |os priéstamos a
entidades relacionadas, incluyvendo subsidiarias, coma activos financieros distintos de su cartera
comerclial. Por consigulente, no aplica para ellos el enfoque simplificado de cuentas por cobrar, No
obstante, si la partida por cobrar es por un plazo inferior @ 12 meses, medird la pérdida esperada
considerando toda la duracibn del crédito. El procedimiento gue se utilizard dependerd de 3i la
partida por cobrar corresponde a un crédite formal o es un salde pendiente de cobro por razones de
transacciones Inter Compafiia u a otras razones,

3. 5. 1.5.4 Quras cuenfas por cobrar- Procafecol 5.4. v sus subsidiarias determinan sl la cuenta por
cobrar se ha originado por un bérming igual o inferior 8 12 meses, De ser asi, medird ¢l deterioro sin
considerar efectos de valor presente, tal como se Indica en los puntos que siguen,

+  Establecerd la Pl por referencia &l porcentaje de incumplimients para carteéra vigente ¥ para el
plazo otorgada, de acuerdo con los datos publicados por la Superintendencla Financiera para el
tipo de partida. Par ejemplo, consuma o camercial, dependiendo del tipo de deudor.

»  Analizard la situacidn financiera del deudor, su entornd econdmico y sectorial v fa informacidn
disponible sobre pérdidas pasadas para determinar la PDI.

« Considerard el momento esperado de recavdo del flujo para el tlempo pactado de pago, sl es
menor @ 12 meses, o pard o5 siguientes 12 meases, si ¢l plazo es superior

= Medird el deteriore como el praducto de Pl x PDL. Par ejemplo; sl el préstamo tiene un Pl de
0, 7% pero el PRI es del 90%%, el deterioro seria: 0,7 x 20% = 63%,

*  Siel crédito presenta una mora superior a 30 dias, se considerard toda la vida del crédito y se
traerdn a valor presente los flujos con 1a tass inicial del crédite, 5i no se ha pactado tasa, se
tomard como referencia la tasa de colocaclién para créditos correspondientes a la clasificacion

del deudor,

» Mo obstante, |0 considerado en los puntos anteriores, el deterioro serd del 100% si se presentan
las siguientes situaciones: A) El desernpefio histdrico del prestatario indica que no generara los
recursas nEcesarnos para pagar la obligacidn, B) Dado el tipe de partida, no hay herramientas
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para poder hacer efectiva la deuda vy C) La Compafiia no cuenta con garantias exigibles que
puedan cubrir parte o el total de la obligacién,

J.3.1.6 Baja en cuenta de los activos financierss - La Compadia dard de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustanclal los resgos y ventajas Inherentes a la
propledad del active financiero a otra entidad, Si la Compania no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad v continda retenlendo el
control del active transferido, la Compafia reconocerd su participacién en el active y la obligacidn
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene substancialmente todos los
riesgos ¥ wentajas Inherentes a la propiedad de un activo financiers transferida, la Compafia
continuard reconaciends el activo financlere ¥ también reconocerd un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, Ia diferencia entre el importe en libros del activo y
la suma de |a contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado gue habian
sido reconocidos en oftro resultado integral ¥ acumulados en el patrimonic e reconoce en ganancias
o pérdidas.

En caso de la baja parcial en cuentas de uwn activo financiers {es decir, cuando la Compafila retiens
una opcidn para readquiric parte de un activo transferido), la Compafia distribuye el Importe en
libros anterior del activo financlerg entre la parte que continga reconociendo bajo una participacidn
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes
@ la fecha de la transferencia. La diferencia entre ¢l importe en libres asignada a la parte que ya no
continuard slendo reconocida y la suma de la contraprestacidn recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconccida v cualquier gamancia o pérdida acumulada asignada que hublese side reconocida
en otro resultado integral se reconoce en ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida acumulada
gue hublese sido reconocida en otro resultado integral es distribulda entre la parte que continda
slendo reconacida v Ia parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos

de ambas partes.
F.d.2 Pasivos financieros

3.3.2.1 Pasivos financieros - Los pasivos finanderos son clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

3.3.2.2 Pasivos financieros al valor razonable con camibios en los resullados - Un pasivo financiero se

clasifica al valor razonable con cambios en resultades cuando es un pasivo financlers que se clasifica
como mantéenido para negodiar o Cormo al valar razonable con cambios en ¢l resultado.

in pasivo financiero se clasifica coma para negociar si;

. Ha sido adguiride principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

» Al momento del reconocimiento iniclal forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a

corto plaza; o

+  Es un derivado que no ha sido designade v efectivo como instruments de cobertura o garantia
fimanciera.
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Un pasivo financlerc (gue no sea un pasivo financlers mantenldo para negoclar) pedria tamblén ser
designado como un pasivo financiera al valor razonable con camblos en les resultadoes al momento
del reconocimiento inicial si;

. Dicha designacién elimina o reduce significativamente una Incensistencia de medicidn o
reconocimiento que pudiera surgir; o

= El pasivo financierg forma parte de un grups de activos o pasivos financierss o ambes, el cual es
manejado y su rendimlento s evalvado sobre la base del valor razonmable, de conformidad con
el manejo de riesgo documentado por la Compania o su estrategia de Inversidn, vy la informacidn
sobre la Compaiiia es proporcionada (nternamente sobre dicha base: o

. Forma parte de un contrato que contiene un o mis instrumentes implicites,

. Los pasivos financieros al valor razonable con camblos en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en
ganancias o pérdidas. La ganancia ¢ pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualquier interés pagado sobre &l pasivo financiero v se incluye en la partida de "ingresos y
costos financieros’,

3.3.2.3 Otros pasivos financieres - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de Ia tasa de interés efectiva.

El método de Ia tasa de interés efectiva es un métods de cdlcule del coste amortizade de un pasivo
financiero ¥ de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds
efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios vy puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de fransaccidén vy otras primas o descuentos) estimados a lo lango de la vida
esperada del pasiva financiera (o, cuandoe sea adecuadc), en un periodo mds corte con el importe
neto en libros en ¢l momenta de recenacimignto inicial,

3.3.2.4 Contrato de garantia financiera - Un contrato de garantia financlera es un contrato gue
requiere que &l emisor haga pagos especificos para rembalsar al titular por cualquler pérdida que
incurra debide al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos en la fechs determinada de
conformidad con los términos de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad se miden inicialmente & su valor
razonable, y sl no son designados coma Instrumeantos financieros al valor razonable con cambilos en

los resultados, se miden posterorrmente 8l mayor entre:
- el importe de |a obligacidn segin el contrato determinade de acuerde con la NIC 37; v

« gl Imparte inlcialmente reconccide menas, cuando sea aproplado, la amortizacidn acumiulada
reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimianto de ingresos ordinarios.

3.3.2.5 Pasivo financiero dado de baja - La Compafia dard de baja en cuentas un pasivo financiero sl
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiers dade de baja vy Ia contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en

ganancias o pérdidas,
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2.3.3 Instrumentos financieros derlvados - La Compafila subscribe una varedad de
instrumantos financieros para manejar su éxposicion a los riesgos de |a tasa de interds v cambio en
moneda extranjera, incluyendo contratos de cobertura de riesgo de camblo, intercambio de tasas de
interés vy permutas de divisas. (Ver nota 30) se incluye una explicacién mas detallada sobre los
instrumentos financieros dervados.

Los derivados se reconocen inlcialmenta al valor razonable a [a fecha en que se subscribe el contrato
del derivado y posteriormente son medidos nuevamente a su valor razonable al final del periodo
sobre el cual se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas
inmediatamente a menos que el derivado sea designado y efectivo coma un instrumento de
cobertura, on cuyo ¢aso la opartunidad del reconocimiento en ganancias o pérdidas dependerd de la
naturaleza de la relacidn de cobertura,

3,331 Dervados implicites - Los derivados implicitos en contratos principales son tratados como
derivados separados cuando cumplen con la definicidn de un derdvado y cuando sus riesgos v
caracteristicas no estdn estrechamente relacionados con dichos contratos principales y los contratos
no estitn medides al valor razonable con cambio en los resultados. En la evaluacion interna
Procafecel 5.A, v sus subsidiarias, no poseen derlvades implicitos en los contrabos que poses con
LErCergs.

3.3.3.2 Contabilidad de coberturas - La Compafia designa clertos Instrumentos de cobertura, los
cuales incluyen, principalmente insbrumentos financieros por cuentas por cobrar v abligaciones
financieras.

Al inicio de la cobertura, la entidad documenta la relacidn entre @l instrumento de cobertura v la
partida de cobertura junto con sus objetivos de gestidn de riesgo ¥ su estrategia para emprender
varias transacciones de cobertura, Al inicio de la cobertura vy sobre una base continua, esa
documentacion Inclulra la forma en que la entidad medira la eficacia del instruments de cobértura
para compensar la expasicién a los cambios en el valer razonable de la partida cublerta o a los
cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto,

Un elemento cubiarto &s un activo, pasiva, campramiso en firme, transaccion futura prevista que:

Expone & la compafiia a un riesgo de cambio en su valor razonable o en los futures flujos de efectivo.
A efecto contable, es designada como cubierto,

La contabilidad de cobertura reconoce los efectos de compensacion que los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura y del elements cubierto producen en |a ganancia o pérdida

neta del periodo.
3.3.3.2.1 Las relaciones de cobertura pueden ser de bres tipos:

3.4.32.2.1.1 Cobertura sobre &l Valor Raronable: Para Procafecal 5.A, ¥ sus subsidiarias &l objetivo de
la cobertura &5 dar mayor certidumbre a los Mujos de caja futuros de la compaliia que dependen de
varigbles de mercado volatiles. Mas precisamente, el objetivo de la cobertura de riesgo de Intereses
midwviles es mitigar los efectos que resultan como consecuencia de los movimientos de la tasa de
interds LIBOR 3M, an el valor de los intereses de la deuda en USD.

Las coberturas de valor razonable obedecen a la exposicidn a los cambilos en el valor razonable de
actives o pasivos previamente recondcidos &n ¢ estado de situacidn financiera.
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La ganancis o pérdida sobre el instrumento de coberturs s¢ reconocerd en & resultado del pericdo u
otro résultado integral, si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio para @l
cual la entidad ha optado por présentar [os cambios eén el valor razonable en otro resultade Integral,

La ganancia o pérdida por cobertura de |2 partida cublerta ajustard el importe en libros de la partida
cublerta (sl procede) y se reconocerd en ¢ resultado del periodo. Sin embarge, sl la partida cublerta
€5 un instrumento de patrimonio para el cual Procafecol S.A. y sus subsidiarias han optado por
presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado integral, dichos Importes se
mantendrdn en el otro resultads integral. Cuando una partida cublerta es un compromiso en firme no
ricanacide (o un componente del misma), el cambio acumulado en ¢l valor razonable de la partida
cubierta posterior 8 su designacidn se reconocerd como wn active o un pasive con la ganancia o
pérdida correspondiente reconocida an el resultado del periodo.

El ajuste que se haya realizado en el valor en libros de un instrumento financers gue produzca
intereses, debe ser objeto de amortizacidn o imputacién a la ganancia o la pérdida neta de la
compafis. El importe del ajuste debe quedar totalments amortizado o imputado en ¢ momento del
vEncimiento.

La valoracidn de la inefectividad en la cobertura debe ser consistente con la estrategia de gestién de
riesgo declarada por el grupo v el método de cdlculo de la efectividad documentado al inldo de la
relacidn de cobertura,

3.3.3.2.1.2 Coberiura sobre los Flujos de Efective; exposicién a la variabliidad de les flujos de
efectivo que:

«  Atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconecido a una transaccibn
pravista,

+ Pueden afectar a los resultados.

Una cobertura correspondlente a un compromiso en firme de compra ¥ venta, gue no haya sido
objeto de reconacimiento én los estados financieros, se debe contabilizar como sl fuera una
cobertura de los flujos de efective,

Una cobertura sobre los fiufos de efectivo se contabllizard sl cumple con las sigulentes condiciones:

« La porcldn de la pérdida o ganancia que 52 hayan determinado comeo una cobertura eficaz debe
ser reconocida directamente en el patrimanio neto, a través del Estado de varlaclén en el
Patrimonie Neta,

¢ L& porcidn que se haya determinade como ineficaz debe ser contabilizada como sigue:

2} La porcién que se haya determinado como ineflcaz debe ser contabilizada a la ganancia o
p-érdlvda neta del p-l!r'lﬂdﬁ, sl @l instruments de cobertura es un derivado.

b} En las escasas circunstancias en las que ¢l instrumento de cobertura no sea un derivade.
Si un compromiss firme o una transaccidn prevista cublertos den lugar al reconocimiento de un
activo o un pasivo, entonces al tiempo que estos son reconocidos las ganancias o pérdidas asociadas

que fueron reconocidas anteriormente de forma directa en fondos proplos deben eliminarse y formar
parte del valor inicial, coste de adquisicidén o valor contable de dicho activo o pasivo.
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Las ganancias o pérdidas del derivado que se incluyan en la valoracién Inicial del activo o pasivo se
imputaran & resultados cuando dicho active o pasivo afecte también a los mismos & través de
amortizacion, devengo de intereses o costo de venta.

Procafecol 5.A. v sus subsidiarias cesardn de aplicar la contabilidad de cobertura sobre flujos de
efectiva &l ocurre algo de lo siguiente:

El derivado expire, sea vendido o ejercido.

La cobertura no cumple los criterios exigidos,

El campromise o transaccidn prevista no va a producirse. Los resultados acumulados en Fondos
Froplos se pasaran @ resultades del ejercicio,

En los dos primeross casos los resultados acumulados que sstén recogidos en fondos propios cuando
la cobertura fue efectiva se mantendran separadamente hasta que el compromiso o transaccidn

futwra ocurra,

Ademas, Procalecol S.A, ¥ sus subsidiarias puede elegir entre designar para el futuro una nueva
relactin de cobertura con otro derivado, o con otro-elemento a cubrir siempre que s& cumpla los

criterios exigidos.

Teniendo en cuenta gue la exposicién cambiaria de Procafecol 5.4, ¥ sus subsidiarias corresponde a
la sumatoria de transacciones altamente probables, los contratos forward se demominan coma
coberturas de flujo de efective. Estos derivados protegen & la compafila de la volatilidad en sus
utilidades en COP como resultade de las varaciones tasas de cambio COP/USD,

3.3.2.2, 1.3 Cobertura de ia inversidn neta en el extranferg: Las coberfuras de una inversidn neta en
un negecio en el extranjero se contabilizardn de manera similar a las coberturas de flujo de efective,
Cualquier ganancia o pérdida del instruments de cobertura que s¢ detérmina que es una cobertura
eficar se reconocerd en otro resultado integral y acumulado en la reserva de conversidn de negocios
en el extranjero. La ganancia o pérdida relacionada con la parte ineficaz se reconocerd en el
resultads v s incluird en ia linea de "otras ganancias y pérdidas”.

Las ganancias y pérdidas sobre instrumentos de cobertura relacionadas con la porclén eficaz de la
coberturs acumulada en la reserva de conversidn de moneda extranjera se reclasifican a los
resultados al momento de la disposicidn de los negocios en el extranjero.

3.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado a través del método de promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el preclo de venta estimado menos todaos los costos estimades de terminacidn y los costos

necesarios para |la vents, asi:

3.4.1 Productos terminados, mercancias no fabricadas por la empresa - Promedie.

3.4.2. Materfas primas, repuestos y suministros = Promedio.

3.5 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Una asociada s una entidad sobre 1a que
la Compafiia pasee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de Intervenir en las
decisiones de pelitica financiera y de operacién de la participada, sin llegar a tener el control absoluto

ni el cantral conjunta de la misma,
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Un megocio conjunto es un acuendo conjunte mediante & cual las partes que tienen conktrol conjunto
tienen derechao a los actives netos del acuerdo. B control conjunte es la reparticién de contrel de un
acuerde convenida contractualmente, que existe sélo cuando las decisicnes sobre las actividades
relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes gue comparten el control.

Las inversiones en negocios conjuntos y asociadas son incorporadas a los estades financieros
consolidados utilizando el método de participacién patrimanial.

En caso de la venta de estos actives, |a Compafiia sélo reconoce la porcién de resultado que es
atribuible a los otros asociados. La Compafia no reconoca su participacion de ganancias o pérdidas
gue generen las asociadas o negocios conjuntos sino hasta la venta de los activos & terceros. Las
pérdidas que se originan en las transacciones con los asociados o negocios conjuntos Se reconocen Si
fas pérdidas evidenclan una reduccion en el valor neto realizable de los actives transferidos.

3.6 Propiedad, plfanta y equipo - Los enseres ¥ equipos se expresan al costo menos |a
depreciacidn acumulada y cvalquier pérdida por deterioro reconocidas.

La depreciacién es cargada a fin de eliminar el costo o la valoracién de los actives (distintos a los
terrenos y propledades en constreccidén) menos su valor residual sobre sus vidas Gtiles utilizando el
miétodo de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual vy método de depreciacidn son revisados
al final de cada periodo sobre el gue se informa, slendo el efecto de cualguier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva,

Los activos mantenides bajo arrendamients financiero son depreciades por el plazs de su vida atil
estimada igual a los actives poseides. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de
qué s obtendrd la propiedad al final del perlodo de arrendamiento, los actives son depreciados sobre
el término mas corto entre su plazo de arrendamiento ¥ su vida datil,

Se dard de baja una partida de propledad, planta ¥ equipo al mamento de su disposicién o cuanda va
na e espera gue surjan beneficios econdmicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o
pérdida que surja del retino o desincorporacion de un activo de propiedad, planta ¥ equipo es
calculada como |8 diferencia entre las ganancias por wentas y el importe en libros del activo, vy
reconocida en ganancias o pérdidas.

A continuacién, se detallan las vidas dtiles estimadas para cada clase de propiedad, planta y equipo:

Edificios derecho de usa (1) {10 afios)
Maquinaria y equipo (5 afios)
Vehiculos (10 afios)
Muebles y enseres {10 afios)
Equipo de computacidn y comunicacion (5 afos)
Equipo de vigilancia (5 afiozs)
Actlvos mantenidos en leasing (de acuerdo al grupo del activo)
Equipo de hoteles y restauranta {10 afios)

(1} Corresponden & las mejoras, remodelaciones y apertura de tiendas nuevas,

3.7 Activoz intangibles =

3.7.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Los activos intangibles con vida Gtil
definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de
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linea recta sobre su vida util estimada. La vida dtil estimada y método de depreciacidn son revisados
al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualguler cambio en el estimads
registrado sobre una base prospectiva, Los activos Intangibles con vida Otil indefinida que son
adguiridos separadamenta se registran al costo menos cualquler pérdida por deteriors acumulada.

3.7.2 Bajae de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, & cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su wso o disposicidn. Las
ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activa intangible, medidas como la
diferencla entre los Ingresos netos provenientes de la venta ¥ el importe en libros del activo se
reconocen en ganancias o pérdidas al momento en que ¢l activo es dado de baja.

3.8 Deterloro del valor de los actives tangibles e intangibles sin incluir el crédito
mercantil - Al final de cada periodo sobre el cual se Informa, la Compaliia v sus subsidiarias evaldan
los importes én libros dé sus activos tangibles ¢ Intangibles a fin de determinar sl existe un indicativa
de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriors, En tal caso, se calcula ¢l manto
recuperable del activo & fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriare (de haber alguna).
Cuando no 5 posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Compaiia vy sus
subsidiarias calculan el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo o 1a que pertenece
dicho active. Cuando se ldentifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
cormunes son tamblén asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grups mas pequefio de unidades generadoras de efective para los cuales se puede identificar una
base de distribucidn razonable ¥ consistenta.

Los actives intangibles con una vida 0t indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una comprobacidn de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia sl existe cualguier
indicacidn de que podria haberse deteriorado su valor,

El manto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicidn v el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futurcs estimados son descontados del valor
actual utilizando una tass de descuento antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del
miercado respecto al valor temporal del dinerg v los riesgos especificos para el activo para los cuales
ng e han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un active (o unidad generadora de efective) calculads es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
monto recuperable. Las pérdidas por detericro se reconocen Inmediatamente en ganancias o
pérdidas, salvo si ¢l activo se registra 2 un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deteriore como una disminucién en la revaluacién,

Cuando una pérdida por deterioro ¢5 revertida posteriormente, el importe en libros del active (o
unidad generadora de efectivo) aurmenta &l valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal
manera gue el importe en lbros incrementado no excede ¢l importe en libros que se habria caloulado
5i no se hublera reconacido la pérdida por detedoro para dicho activo (o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
en ganancias o pérdidas, salvo si el active correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo
caso el reverso de la pérdida por deterioro 58 mangja como un aumento en la revaluacidn,

3.9 Impuestos - El gasto por impuesto » |as ganencias representa |a2 suma del impuesto a lag
genancias por pagar actual y el Impuesto diferido.

3.9.1 [Impuesto corriente - El Impuesto por pagar corrignte s& basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de
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ganancias o pérdidas y otro resultado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles en otros afies y partidas que nunca son gravables o deduclbles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o
substancialmente aprobadas al final del periedo sobre el cual se informa. La Compafiia determina la
provisidn para Impuesto sobre la renta v complementarios con base en |a utilidad gravable o la renta
presuntiva, la mayor, estimada & tasas especificadas en o ley de impuastos,

3.9.2 Impuesto diferide - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
&l Importe en libros de los activos y pasives incluldes &n los estados financieros v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconsce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la madida en que
resylte probable gue fa entidad disponga de gananclas fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconacimiento Inlclal (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos &0 una operacidn que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Se debe recomocer un pasivo diferido por diferanclas temporarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntas, a excepdion de
aquellos en los que la Compafila es capaz de controlar el reverso de la diferencia temperaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un future cercang. Los actives por
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones sen dnicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable gue
la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las gue cargar esas diferenclas temporarias
y cuando exista la posibilidad de que datas pusdan revertirse én un futuro cercana.

El importe en libros de un active por Impuestes diferidos debe someterse a revisidn al final de cada
periedo scbra &l gue se informe v se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dlspundra die suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir gue se recupers 13 totalidad

o una parte del activo.

Los actives vy pbsivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el actlvo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyves fiscales) que al final del periodo sobre el que s& informa hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacion,

La medicidn de los pasivas por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales gue se derivarian de [a forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el gue se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasives.

353 Impuesios cormientes y diferidos - Los Impuestos corrlentes y diferidos deberdn reconocerse
en ganancias o pérdidas, excepto cuando sé relacienan con partidas gue se relacienan én otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto corriente o diferido
tamblén & recanocce &n otro resultado integral o directamente en el patrimonio respactivamente: an
al caso de und comblnacidn de negocios cuando el Impuaste corriente o impuesta diferido surge de la
contabilizacién inicial de la combinacidn de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la

contabilizacién de la combinacién de negocios.

3.9.4 Reforma tributaria = A continuacidn, se resumen algunas modificaciones al régimen tributario
colombiano para los afies 2019 vy siguientes, introducidas por la Lay de Financiamiento (Ley 1943 del
28 de diciembre de 2018):
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Impuesto sobre la renta ¥ complementarios - 5S¢ modifica la tarifa sobre la renta gravable a las
entidades en Colombia, ebligadas a presentar declaracién de renta, &l 33% para el afio gravable
2019, 3% para el afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021, ¥ 30% a partir del afto

gravable 2022,

Se desmonta gradualmente la base de renta presuntiva aplicando un 3,5% para 2019: 1,5% para
2020 3 2021 v 0% & partir de 2022,

Las entidades financieras deberdn liquidar los siguientes puntos adicionales al impuesto de renta y
complernentarios, cuando la renta gravable sea igual o superior a $4.112 millanes del 4% para el
afio gravable 20192 y del 3% para los aftos gravables 2020 y 2021,

Las sociedades que tengan como una de sus actividades principales la tenencla de valores, inversidn
de acclones o participaciones en el exterior hacen parte del régimen del impuesto de renta y
complementarios v permite una exencion en los dividendos recibides por entidades extranjeras.

Retencidn en la fuente para dividendos o participaciones recibidas por socledades nacionales - A
partir del 201% estardn sometides a retencién en la fuente los dividendos y participaciones pagados o
abonados a sociedades nacionales, provenientes de la distribucién de utilidades susceptibles de
distribuirse como no gravadas en cabeza del accionista a una tarifa especial del siete v medio por
ciento (7,5%), la cual, serd trasladable e imputada a la persona natural residente o al inversionista
residente en el exterior,

Los dividendos suiceptibles de distribuirse Como gravedos en cabeza del accionista, sagun la
mencignada nonma estardn sometidos a la tarifa dal 33% para el afio gravable 2019, 32% para &l
afio gravable 2020, 31% para el aho gravable 2021, ¥ 30% a partir del afio gravable 2022; en cuyo
casa la retencidn del impuesto a la renta sobre dividendos del 7,5%: se aplicara una ver disminuide

este impuesto.

3.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiila v sus subsidiarias tienen una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que
la Compafia y sus subsidiarias tengan que desprenderse de recursos gue comporten beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable del Importe de la
obligacidn,

El importe reconocido coma provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacitn presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando s¢ mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidon prasente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo &5 material ),

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficies econdmicos requeridos para
cancelar una pmvl:ﬁﬁn. S& reconoce wna cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente sSeguro
que 5¢ recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

3.10.1 Confratos onerpsos - 51 la entidad tlene un contrato eneroso, las obligaciones presentes que
ge deriven del mismo deben ser recontcldas y medidas como una provisldn. Un contrats oneroso s
aguél en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
gue los beneficios que s& espera reclbir del mismo.

3.10.2 Garantias - Las provisiones para &l costo esperado de obligaciones por garantias bajo las
regulaciones locales para fa venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
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correspondientes, al mejor estimade de la Administracién de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligacidn de la compafia,

2.11 Reconocimiento de ingresos - Procafecol S.A. y sus subsidiarias reconocen los ingresas de
las siguientes fuentes principales:

» Principaimente a través de las Tiendas Juan Valdez ® Café, donde se comercializa café
colombliano en todas sus formas, asi como venta de articulos de mercadeo relacionados con el
café, v en general alimentos y bebidas. Las Tiendas Juan Valdez ® Café son operadas en
Colombia de forma directa ¢ por medio de franquicias y en el exterior, por nuestros asociados de
negocio, subordinadas o baje el formate de franguicias.

+ Comercializacién de café empacado bajo los canales Grandes Superficies Maclonal y del exterior,

«  Qtros ingresos, como acuerdos institucionales (HORECAS) mediante los cuales la Compafiia
comercializa cafié colomblanao.

Las ingresos se miden en funcién de la contraprestacidn especificada en un contrato con un cliente v
excluyen los saldes cabradas eén nombre de terceros, Los ingrésos se reconccen cuando se transflere
el control dé un productd o servicio 8 un cliente; Procalecsl 5.A. vy sus subsidiaras identifica dichos
ingrésas aplicando el modelo de 5 pasos, el cual exige: 1) Identificacion de los contratos con &l
cliente, 2) ldentificacién de las obligaciones de desempeiio del contrato, 3) Determinacién del precio
de la transaccidn, 4) Asignacidn del precio de la transaccidn a las obligaciones de desempefic del
contrate separadas ¥y 5) Reconocimiento del Ingreso cuando la Compaiia satisfice una abligacidn de

desempeno del contrata.

3.11.1 Qbligaciones de desempeiio- Al comlenzo del contrato, Procafecol S A. ¥ sus subsidiarias
evaluard los bienes o servicios comprometides en un contrate con un cliente & dentificard como una
obligacidn de desempelio cada compromiso de transferir al cliente de la sigulente manera:

e e
Linea de Negocio Tipo de Ingresa {Contrato) Obligacién de Desempaefio

Tiendas Propias ' WVentas en tiendas propias 1) Transferencia de producto

2) Generacién ¥ redencidn de puntos de
fidelizacidn de programa Amigos ¥

3) Garantias sobre productos

transfieridos,
Franquicias Naclonales 3 1) Venta de productos 1) Acompafamienta en la ape'r:tura o
& montaje de punto de venta, entrega
2) Regalias de manuales, capacitacion y
3) Suministros y servicios mantenimiento de magquinas,
prestadas 2) Entrega de productos.

3) Generacitn y redenclidn de puntos di
fidelizacidn de programa Amiges v

4} Garantias sobre productos
transferidos,
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Linea de Negocio Tipo de Ingreso [(Contrato) Ohligacion de Desempefio
Grandes 5up¢rﬁ§¢= Venta de productos ) -.l','l Enrmg.af de productos,
Macionales

2) Garantias sobre productos
transferidos,

3) Descuentos por: Descuentos
comerciales ¥ condiciones especiales
an mercades,

Framguicias Inbermacionales 1) Venta de productos 1} Acompafizmiento en la apertura o
montaje de punto de venta, entrega
2) Regalias de manuales, capacitacién y

3} Suministros ¥ sErvicios mantenimiento de m&qull‘lli.

presiacos 2) Entrega de productos.

Grandes Superficles Wenta de productos 1) Entrega de produectos.

[Intermacionales [Cadenas y
Distribuidores) 2) Garantias sobre productos
transferidos,

= D —_————— e ————— ey —

3.11.1.1 Venta de productos por programa de fidelizacién de clientes "Plan Amigos” =

La Compafila opera un programa de lealftad llamade Amigos de Juan Valdez®, ablerto a cualquier
persona natural mayor de edad en todo ¢l pais que realice compras en las tiendas Juan Valdez® Café
participantes. La membresia al Programa v los puntos acumulados en cada cuenta son de cardcter
personal @ intransferible. Los dientes podran acumular puntos por las compras realizadas an todas
las Tiendas Juan Valdez® Cafié del territorio colombiano participantes. Para mayor detalle (ver nota
22). Para el cambio de los puntos por productos v beneficios el cliente debe haber completado el
proceso de inscripcidn y presentar el documento de identidad. Cuando el clienbe realice el cambio de
sus puntes acumulados, automaticameante serdn descontados de su cuenta los puntos de mayor
antigedad. En el momento del canje se reconoce ¢ ingreso de actividades ordinarias,

3.11.1.2 Garantias- Procafecol 5.4, v sus subsidiarias asume ¢l cubrimients de garantia como
obligacidn contractual, y constituye las provisiones que haya lugar de acuerdo a lo estipulado en 1
politica de provisignes, PROCAFECOL 5. A. ofrece en sus contratos con clientes del canal Grandes
Syperficies Naclonales descuentos comerciales especificos,

3.11.2, &l precio de la transaccidn - es el importe de [a centrapréstacién en un contrato al que
Procafecol 5.A. vy sus subsidiarias espera tener derecho a cambio de la transferencia de los blenes o
servicios comprometidos con el cliente. Al determinar el precio de la transaccidn la empresa

congiderar los sigulentas aspactos:

3.11.2.1, Cansideracidn variable: Procafecol S.A. v sus subsidiarias estiman cualguier
contrapréstacifn variable (por ejemplo, cantidades que varian debido a descuentas, rebajas,
reembolsos, concesiones de precios, bonificaciones) utilizando ya sea el método de valor esperado
{es decir, un método de importe ponderado por probabilidad) o el métedo de importe més probable
(es decir, un método para elegir la cantidad individual mas probable en un rango de cantidades
posibles). La seleccién del métedo por parte de Procafecol S.A, y sus subsidiarias no es una “eleccicn
libre” y se basa en el método que predice mejor la cantidad de contraprestacion a ks que tendrd
derecho. La Compafiia afecta el ingreso con todas las partidas que disminuyan el precio, como
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rebajas, descuentos, promocianes, etc, Las actividades que sean para Impulsar las ventas de |os
productos, se contabilizan como gastos promocionales y no como menor valor de las ventas. De
exlstir erogacienes gue deban ser asumidas por la Compafiia por otros conceptos, como por ejemplo
aportes en actividades de o cadena gue no 5¢ reladionan directamente con las wentas, s
contabllizan como gastos de acuerdo con la naturaleza de la erogacién.

3.12 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccidn o produccidn de actives cualificados, los cuales constituyen actives que requieren de un
periodo de tlempo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el

momento én que esbén liStos pard su uUso o venta,

El ingreso percibldo por la inversidn temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos ¢n activos cualificados es deducido de los costos por préstameos aptos para su
capitalizacidn,

Todos los otros costos por préstames son reconocidos en ganancias o pérdidas durante el periode en
qué s& Incurren,

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacidn de las politicas contables, 1as cuales se describen en la nota 3, la Administracidn
debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los importes en libres de los actives y pasivos
gue aparentemente ng provienen de otras fuentes. Los estimades vy presunciones asociadas se basan
en la experiencia histdrica v otros factores que sé consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferic di dichos estimados.

Los estimados vy presunciones subyacentes e revisan regularmente. Las revisiones a los estimados
contables se reconocen en el pariodo de la revisidn si la revision sblo afecta ese perfodo, o &n
pericdos futuras si 18 revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

4.1 Jwicios criticos en la aplicacién de politicas contables - A continuacion, se presentan

julcios esenciales, aparte de aquelios que invalucran los estimados (ver nota 4.2}, hechos por la
Admintstracidn durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia v que
tienen un efecto significative én los montos reconocidos én los estados financleros.

4, 1.1 Reconocimiento de ingresos; En relacidn con los procedimientos estableckdos NIC 18 para el
reconacimients y medicion de los Ingresas, noe fue necesario el uso de julclos ¥ estimaciones para los
ingresos significativos de la compaitis, por tanto, no se observan efectos importantes &n e
calendario, los precios ¥ los métodos usados para establecer el Ingreso.

4. 1.2 Reconocimiente de instrumentos fnancieres - A continuacidn, se detallan los juicios y
estimaciones usedos en la aplicacién de los nuevos requerimientos de la RIIF 9,

4.1.2.1 Clasificacidn de activos fnanclaros: Los cambios propuestos sobre |3 nueva versidn de NIIF 9
o présente nlngln impacto respecto de la dlasificackén de activos financleros dado que la
identificacién del modelo de negocio vy los flujos contractuales se mantienen bajo la politica
gstahblecida antes de |a entrada &n vigencia de los cambios normativaos,

4. 1.2.2 Deferlor activos financieras) La evaluacién del deteriorn tuve impactos ﬂJﬂﬁlﬂCﬂﬂ'ﬂﬂ'ﬂ en las
cuentas comerciales por cobrar cuyos julcios y estimaciones se detallan a continuacién:
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A,

= Clasificacidn de la cartera por grupos homogéneos de clientes dependlendo de la linea de
negocio, que comparten caracteristicas de riesgos v son heterogéneos con respecto a los otros
grupos. Es decir, s& espera que [os clientes que hacen parte del mismo grupo hnmugﬁmm sgan
significativamente similares en cuanto al desgo de crédito que representan para las Compailiias

« Para el analisis de los datos s& tomd informackin histérica de un periodo de 13 meses, iniciando
el 31 de diciembre de 2016, Con |os datos observados durante este periodo, se empled la
metodologla de matrices de transicidn que cuantifican las probabilidades de cambiar de estado,
di peuerdo a la altura de mora, dentro de una cadena de Markow.

« Para la evaluacidn anticipada de las potenciales pérdidas que pueden presentar las cuentas
comerciales por cobrar vigentes, la compadiia Incluyd la variable de riesgo de mercado basado en
la perspectiva del compartamiento del ciclo de la economia para el mercado local,

s Para |a evalueacién del modelo se definid un porcentaje de tolerancia al riesgo de crédito de un
51%, siendo este un escenario conservadar dado que la compania en su politica de gestibn de
activos fingncieros es adversa al riesgo de crédito,

#4.1.2.3 Contabifidad de coberturas: Respecto de la evaluacidn prospectiva de los instrumentos
financieros derivados, los cuales 5 basan en el principlo de relacién econdmica, Procafecol 5.A. ¥ sus
subsidiarias no evidencian ningin camblo significativo en los julcies vy estimaciones respecto de lo

establecido en la NIC 39,

4.2 Fuentes claves de incertidumbre en [as estimaciones - A continuaciin, se discuten las
presunciones bésicas respecto al futura v otras fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones,
al final del pericdo sabre ¢l cual se reporta, las cuales pueden implicar un riesgo significative de
ajustes materiales en los importes en libros de los activos ¥ pasives durante ¢l préxime periodo

financiero.

Procafecol 5.4, v sus subsidiaras realiza estimaciones respects de:l) La valoracidn de las perdidas
por deterioro del valer de los sctives, 2) cdlculo de valor razonable de activos y pasivos financieros
con cambios en el resultade v en el otro resultado integral, 3) estimacién de vidas utiles para
clementos de Propledad Planta y Equipo e intangibles, 4) valoracién de actives v pasivos financieros
medidos al costo amortizads, 5) cdleulo de activos y pasivos por Impuestos diferidos eriginados de
diferencias temporgrias y de pérdidas fiscales no utilizades.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

L 1 Incorporadas en Colombia & partir def 1 de enero da 2019 - Decretes 2496 de 2015 y 2170 de
2017 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019 entrardn a regir las sigulentes normas en
el marco técnico normativo que contlene algunas enmiendas emitidas por el TASE en el segundo
semestre de 2016, permitiendo su aplicacidn anticipada:

—
Marma da
Informacion Tema de la

Financiera enmienda Daetalle

MIIF 2 = Clasificacion ¥ La MIIF 2 no contenia ninguna arentacion sobre la forma en
Medicion de gue [as condiciones de consolidackén de beneficles afectan al

Pagos basados en Operaciones de Pago  valor razonable de los pasives por pagos basadas en
Accisnes Basadas en Acclones  acciones liquidados en efectiva. El IASE ha agregade una

guia que introduce los requisibes contables para pagos
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Arrendamilentos

MOrmeg

e — . ——————
Morma de
Infermacidn Tema de la
Financlera enmienda Detalie
basadas en acclones basados en efectihvo que siguen el
mismo enfoque utilizade para los pagos basados en
scclones basados en acclones.
Enktrada en vigencia Enero de 2018
MNIIF 4 - Cuntram.dl: Solucionar las Ofrece dos apciones para las entidades gue amiten
Segurg diferentes fechas de  contrabos de seguras dentro del alcance de fa NITF 4;
vigantlas
NIIF § - «  Lna apcldn que permite a las entidades reclasificar, de
Instrumentos la utilidad o pérdida a otro resultado integral, parte de
Financiergs los ingresos o gastos derlvadas de activos financleras
designadas; llamadoe enfoque de superposicion.
*  Una exencion temporal Facultativa de la aplicacion de la
NIIF 9@ para las entidades cuya actividad predominanie
&5 la emisldn de contratos dentro del alcance de la NIIF
4 llamado enfoque de diferimiento,
La aplicacion de ambos enfoques es opcional ¥ se permite a
una entidad dejar de aplicarles antes de que s¢ apligue |a
nueva nofma de contratos de sequrd.
Entrada en vigencia Engro de 2018
EF_E_—_- R Emisidn nueva Establece principios para el reconscimiente, mmlj;b.n,

presentacidn y revelackdn de los armandamientos, con el
objetivo de asegurar quie los armendataros v los
arrendadores proporcienen informacidn relevante que
represente fielmente dichas transacclones.

La MNIIF 16 reemplaza las sigulentes normas e
interprataciones:

«  NIC 17 Arrendamientos

E CINIIF & Determinacidn de si un Acuerdo contiane wn
Arrendamiento

SIC-15 Arrendamlentos Operatives - Incentivos

= S5IC-27 Evaluacitn de la sustancia de las transaccionas
gue implican ka forma juridica de wn contrato de
arrendamignto

Entrada en vigencia Enero de 2019

- e
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Morma de
Informaciin Tema de la
Financiera enmienda Detalie
MIC &0 - Log enmiendas aclaran que una transferencia hacia o desde
propiedades de Inversibn requiere una evalyacidn de si una
Fropledades de propledad cumple, o ha dejado de cumplir, la definicidn de
Inwersidn prepiedad de inversidn, respaldada por evidencla observable
de gue & ha praducids un cambio en al usa,
Adiclonalmante, las modificaciones aclarsn gue [ag
situaciones enumeradas en la NIC 40 no son exhaustivas y
que &l cambio de uso es posible para las propledades &n
constreccién (es decir, gque un cambio &n el uso no Se limita
a las propledades terminadas)
Entrada en wigencia Enero de 2018
Mejoras Anugles Las madificaciones a la NIIF 1 "Adopcién por Primera Vez®
Clelp 2014 - 2018 eliminan clertas exenciones a corto plaze en la NIIF 1

porgque gl perigde de presentaciin de nformes al que se
aplicaron las exenciones ya ha pasade, Comeo tal, astas
exenciones ya no son aplicables.

Las enmiendas a la NIC 28 “Inversiones en Asociadps v
Negocies Conjuntos” aclaran que la opclon para medir
invarsionss en asaciadas ¥ negotios conjuntas a vakor
razonable a través de gananclas o pérdidas, egtd disponibls
por separado para cada asoclade o negocio conjunto, y Bsa
eleccién debe hacerse al reconocimiento inicial del asociado
o empresa conjunta, as aplicable para una erganizacidn de
capital de rlesgo v otras entidades similaras,

= — - — e

Procafiecol 5.A. v sus subsidiarias, anticipan gque la adopcion de estos estdndares e interpretaciones
emitidas por el [ASE adn no vigentes en Colombia, mencienadas anteriorments, los cuales tendrdn
las siguientes impactos en la situacién financlera de la compafia:

NIIF 16 = Arrendamientos - A partir del 19 de enero de 2019, las entidades del Grupo 1, deben
aplicar la NIIF 16, De acuerdo con esta norma, los arrendamientos se clagifican de manera diferente
para arrendador v arrendatario. Asl, el arrendador clasificard estos contratos con el mismo modelo de
ia MIC 17, es decir, como financiere u operativo, dependiendo de si hay o no transferancia de los
riesgos vy ventajas principales inherentes a la propiedad del bien arrendado, Por obra parte, el
arrendatario reconocerd v medird los contratos bajo un solo modelo, segun el cual el arrendatario
reconocerd, para cada blen arrendado, un active (derecho de usar un blen) y de un pashvo (Cuotas

futuras a pagar}.

Procafecol S A, v sus subsidlarias, evaluaran las condiciones de los contratos de arrendamiento
independientemente de su forma legal, con el fin de determinar segin la MIIF 16 los tipos de
arrendamientos existentes (corto plazo, bajo valor y arrendamientos bajo ¢l modelo general). Los
arrendamientos de corto plazo o bajo valor pueden seguir tratdndose de manera similar a la que se
trataban los arrendamientos operatives para los arrendatarios: es decir, contabilizando el valor del
pago como un gasto por arrendamiento de manera lineal Procafecol 5.4, y sus subsidiarias no
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hicieron uso dé asta excepeidn @ incluyeran en la medicidn inicial todos los contratos por
prrendamientos independientemente de su cuantia o duracidn, dado que este tipo de contratos en Su
mavyoria estan relacionades con el modelo de negocios de las tiendas.

Para el recanocimients inicial de los contratos de arrendamiento operative Procafecol 5.4, ¥ sus
subsidiarias optaron por reconccer attivaes igual los pasihves por arrendamiento, sjustado por ¢l valor
de cualquier pago por arrendamiento anticipade o acumulade {devengade) relacionado con ese
arrendamignto.

D acwerds al andlisis realizado los estados financleros serdn en gran medida, distintos a los que
canocemes actwalmente; la sigulente tabla llustra los rubros afectados:

Opcldn 2 NIIF 16 CEB(b)(ii)

Activa por Ajuste en el
derecho de Uso Pasivo par Patrimonio
Tipos de Contrato arrendamlento

fecha de recha adopcién utilidades

adopcién Retenidas
Locales % §7.573.913 % 55.466.358 § 2,107.515
Espacios 8.4159.034 8.131.323 287.711
Terraras 1.901.809 1.853.802 48,007
Bodegas 1,299,685 1.365.732 33,952
Antejardines 288.870 282.174 5696
Mesas y Sillas 175,392 170,968 _ 4424
Total, contratos tendas 69.758,703 67.270.398 2.488.305
Administrativos 5.776.0094 5.776.094 -
Léssing operativos —lkelg3ss _ 1.618.388 .
Total, activos por derecho de uso
reconocimignto inicial & __J1153.185 § 74 GE4.BR0 5 488305

Activos bajo fa modaliidad de Leasing Financiars - Protafecsl 5.4, ¥ sus subsidiarias optaron por
aplicar lo dispuesto en ¢l pdrrafo CLL de la NIIF 16, el cual permite clasificar el valer en libros del
active por derecho de uso y el pasiva por arrendamiento en la fecha de |a aplicacion iniclal de la
misma manera como se aplicaba bajo la NIC 17; e valor en libros para la clasificacién inicial es el

sigulenta:

Activo por Pasivo por
derecho de Uso arrendamiento
fecha de adopcidn fecha adopcldn

Contratos de arrendamiento financleng 5 552,137 % 1,003,993

Dado el anterlor resultado, se presenta un impacto significative an e nivel de endeudamienta
pasando de un 809% al cierre de 2018 a un B6% con la aplicacion inicial de esta norma.
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5.2. Emitidas por el JASE no Incorporadas en Colombia - Las siguientes normas han sido
emitidas por el IASE pero adn no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

e —_— = =
Morma de
Informachon Tema de la
Financiera enmienda Dotalle
NIIF § = Prepago con Enmignda los requisitos existentes en o NITF § con respecto
Instrumentos caracteristicas de & los derechos de terminacion de un contrato, para permitic
Financieras compensacidn la medickin a costo amartizado (o, dependiendo del modelo
negativa comercial, & valor razonable a través de otro resuitado
integral) incluse en el caso de pagoes de compensacion
negativos.

Adicignalments, intluyen una aclaracion con respecto a la
contabllizaclén de vna modificacidn o canje de un pasiva
fMinanciers medido al costo amartizado que no da como
resultado la baja en cuentas del pasiva financlers,

Entrada en vigencia Enero de 2013

MIIF 17 Contratos Emisibn nueva Establece los principlos para & reconocimiento, medicidn,
de Seguro Agrma FF'E‘SEHH-':HH'I ¥ revelacidn de los contratos de segurg dentrp
del alcance de la Norma.

Su ohjethvo es asegurar que una entidad proporcione
infarmacién relevante gue represente Nelmente los
contratos de segures. Esta informacidn preporciona una
base pard que los usuarios de los estadas financieros
evallen el efecto que los contratos de seguro tienen sobre
Iz situacion financiera, el rendiméento finanders ¥y los Aujos
de efective de la entidad,

Entrada en vigencia Enero de 2021

_EIIJ;-I-IIIII;ZI - Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha
de s transaceidn o electos de establecer la thsa de camblo
Transacciones an a usar en of reconocimisnta inlcial del active, gasto o
Moneds Extranjera ingreso relacionado (o la parte de estos que cormespondal),
¥ en la baja en cuentas de un Bctive o Monetario o pasive
Contraprestaciones no monetario que surge del pago o cobro de la
Anticlipadas contraprestacidn anticipada en moneda extranjers.

Entrada en vigenda Enere de 2018

CINIF 23 = Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos
de reconocimiento ¥y medicldn de la NIC 12 cuande existe
Incertidumbres incertbdumbere frente a los tratamientos del impuesto a las
frente a los gananciss. En esta circunstancia, una entidad recenocerd y
Tratamienbos del medird su activo o pasivo por Impuestos diferldos o

corriantes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre
Ia base de la ganancia fiscal dida fiscall, bases fiscales
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Morma de

Infarmacién Tema de la
Financlera enmienda Detalle
Impuesto a las pérdidas Rscales no utilizadas, créditos fiscales no utlizados
Ganancias ¥ tasas fiscales determinadas aplicands esta Interpretacian,
Entrada en vigencia Enero de 201%
MIC L - Enmienda definicion La Infarmacitn es material sl 5& puede esperar
de material razonablemente que la omisién, la desviacldn o el
Presentacidn de ocultamients de la misma Influyen en las declslones que los
Estados Fimancierss usuarios primarios de log estados financieros de proposito
general toman sobre eses estados financleros, los cuales
proporclanan iafermacidn financiers sobra una entidad
especifica de reporte,
Entrada en vigencia Enero de 2020
NIC 19 - Madificacian, " En los casos en los que se produce una enmienda,
reduccidn o reduccion o liguidacién del plan, s obligatario que & coste

Beneficios a los
empleados

liquidacidn del plan

del servicio actual v el inberds neto para ¢ perioda posterior
a la nueva medicién so determinen utilizands los iup-.:g-:tus

wtilizades para la nueva medicidn,

Ademas, se han incluida enmiendas para aclarar el efecto
de una enmienda, reducciin o Hquidacién del plan en los
requisitos con respecto al becho de activos,

Entrada en vigencia Enero de 2019

NIIF 3 =

Combinaciones de
Negocios

Definicidn de Negocio

Las modificaciones se encugntran en el Apéndice A
Términos definidos, la guia de apiicacién y los ejemplos
lfustratives de la NIIF 3 dnicamente, que:

« aclara gue para sef congsiderado un negocio, un
conjunto adguirido de actividades y actives debe incluir,
coma minlma, und aporte ¥ un process sustantihva
dande estos contribuyan significativamente a la
capacidad de crear productos;

«  restringe las definiciones de un negacio y de los
productos al centrarse en los bienes v servicios
proporclonados a los clientes y al eliminar la referencia
& la capacidad de reducir costos;

= agrega crientacion y elemplos ilustrativos para ayudar
o las entidades & evalugr $1 3¢ ha adquirido un proceso
Sustantivo;

¢ glimina la evalupcién de si los participantes del
mercadne son capaces de reemplazar cualquier insumo o
proceso faltante y continuar produciends productas; v
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MNorma de
Informacién Tema de la
Financiera enmienda Detalle
s Bgrega una prueta de concentracion opcional que
permite una evaluadon simplificada de si un conjunto
adguiride de actividades v activos no 5 un negocia,
Entrada en vigencla Enero de 2020
Marco Conceptual Enmisnda general Cantiens JI:: ?@nlannu de conceptos relacicnados con:
2018

»  Medickén: induyendo los factores considerades cuando se
sglaccionan bases de medicidn,

= Presentacidn y revelacidn: incluyendo cuando clasificar
un ingress o gasto én & otro resultado integral.

¢ Mo reconocimiento: incluye la guia de cuando los activos
0 pashwos deben ser remavidos de los estados
financleras,

Adicionalmente, actualiza las definicignes de active y pasivo
y bos criterios para inclulries en los estados financieras, De
kgual ferma, darifica o significado de algunes concepbes,

Entrads en vigencia Enero de 2020

-—

La Compafiia vy sus subsidiarias realizaran la cuantificacién del impacto sobre los estados financieres,
una ver sea emithdo el Decreto que las intorpore en &l Marco Téonlco Nermativo Colemblana,
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propdsitos del estado individual de Nujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efective
incluye efective y bancos, netos de sobregines bancarios pendientes.

2018 2017
Efective 5 3.721.044 $ 2.776.651
Bancos 1,040,377 2,350,959
Total e 4701831 & 5.127.610

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 no existia ningdn gravamen o restriccién scbre el efectivo.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas comercisles por cobrar (1) 5 23.B53.615 &% 24,003,963
Deudas de dudoso recaudo . 379.719
Deterioro de cuentas comerclales por cobrar (2) (4.448.674) (379.719)
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2018 2017
Anticipos & empleados 36.161 34.716
Anticipos de impuestos (3) B.510.890 5.031.279
Otros, Anticipos y avances 1,044,362 1.743,956
Total & 28996354 & 30813914

{1} El peripdo promedio de crédito sobre la venta de bienes osclla entre 90 v 100 dias para 2018 y
80 y 90 dias para 2017, Antes de aceptar cualguier nuavo cliente; la Compafiia en linea con la
gestidn del resge de crédito wliliza un sistema externo de calificacién crediticla para evaluar la
capacidad de endeudamiento del cliente potencial,

(2) Para |la vigencia 2018 la Compafiia ha reconocido un detériora para cuentas comerciales por
cobrar comerciales aplicando el medelo de enfogue simplificado, para ello & compania desarralld
una matriz de probabilidades la cual permite cuantificar las pérdidas crediticias esperadas de
cada uno de los grupos de cientes con caracteristicas de riesgos homogéneos, edades de mora v
cambios de estado, Para la vigencia 2017 el deterigre de cartera fue elaborado bajo el modelo de
pérdidas crediticias Incurridas norma vigente hasta ese afio.

(3} Corresponde principalmente a saldo & faver de [VA gue poseen Procafecal y la subsidiaria Pod Col
Coffes Ltda.

7.1 Deterforo sobre cuentas comerciales por cobrar = La siguiente tabla detalls 1a probabilidad

de pérdida esperada de las cuentas por cobrar comerciales segdn la matriz de deterioro de las

compafias:

El calculy por deterioro de las cuentas por cobrar en moneda extranjera es ajustado a la TRM del
cierre del ejercicio.

31 & 60 181 a 360 Mis de 351
31 dg diciembse de 2018 Corrlente 0 a 30 dias dias 61 a0 dizs 91 a 180 dias dias diag
Tass promedio de péndids
eiperads de frddin Ta8% 25, 77% 24,240 9. 30% 99,09% 96, 5%% 1004
Vador £n Ilros beubo
cuEnbel Somarcialas par
cobeas Sulsas & defariono 16.362.156 262,754 745008 EAT.434 732,951 1.093.097 155854
Pérdidas crediticias
ESperadas durpnie & vida
ol crddis Pt B i &7 T4 180,556 £30.508 716,401 1077 645 185,854
31 a &0 181 8 360  Has da 361

1 da anara de 2018 Corriente O a 30 dias diaz 61 a 90 dias 91 & 150 dias diaz dias
b e i % 5.10% 1,51% 38,27% 65,96% 70,34% 99%
Eiperada de créddito
Walcer en lioros bruba
CLEnLES COMmerZialag por
cobeBr SUPEINS & deferiong 17. 508,032 3.004.53 1867421 465,678 1008, 408 i.053.585 262,550
Pérdigas crediticias
esperadns durante L vida
del crédito 150,845 163,421 14675 1TE 226 G658, 209 T47. 450 260,058
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La sigulente tabla muestra el movimiento en las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
crédito que ha sido reconocide para las cuentas por cobrar comerciales v 1as cuentas comerciales por
cobrar & partes relacionadas: El grups castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay

infarmacién que indica gue el deudor se encuentra en graves dificultades financieras v no existe una
perspectiva realista de recuperacién,

Movimignto de las pérdidas
crediticias esperadas

Balance al 31 de diclembre de 3017
bajo NIC 39

Alustes por aplicacidn de la NIIF 9
Trasferencia a créditos dudosos
Saldos castighdas (1)

Dateriand reconochds an gasto da
cuentas comerciades por cobrar
Gananiss y perdidas en
transacciones en moneda extranjera

Balamce al 31 de diciamboe de JD1E

Pérdidas crediticias
esperadas durante
la vida del crédito -
Crédito no dudosao,
Evaluados
colectivaments

5 379.719
1.052.46%

(333.718)

333.718

1.6504. FOB43

ks
§ 4.4400,674863

Pérdidas crediticias
esperadas durante
la vida dal crédito -
Crédito no dudoso.

Evaluados
colectivamente
Partes
Relaclonadas Total
4 - % TR, 79
42,372 2.094 B41
{4.290) (338.008)
A, ¥ I3E.008
254022733 1.BTE, 716
1. 165 366 851
- T - R | R T—

Al determinar la recuperabllidad de una cuenta comercial par cobrar, las Compafiias consideran
cualguier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre ef que se informa. La concentracidn del riesgo
de crédito es limitada, debido & qua la base de dienbes &5 extensa e independiente,

7.2 Otros anticipos y avances - La Compafia y sus subsidiarias presentan los sigulentes saldos de

estas cuentas por cobrar!

2018 017
Otras cuentas por cobrar - 6. 308 % E36.603
Anticipos a proveadores (1) 398.054 605,524
Anticipos a contratistas (1) - 201,829
Total Otros anticipos y avances 1044362 £ 1743956

(1] la disminucidn corresponde eficiencia en la gestidn de capital de trabajo.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS ¥ ASOCIADAS
Durante ¢ afio, se realizaron las sigulentes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

- dB -



& 1. Cuentas por cobrar a partes relacionadas

2018 2017
Parcidn corriente
Casa Matriz £ 1.553 % =
Subsidiarias = -
Asociadas — 4594162 _ 1819238
Total porcidn corriente § 2395715 & 2819238

8.2, Cuentas por pagar a partes relacionadas
Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pagar al final del periodo;

Parcidn corriente

Casa Matriz % 172,580 % 226,247
Asociadas B3, 378 115817
Total porcidn corriente £  2ebAaeg & 342 064
Porcién no corriente (1) — 18650955 ______ 30.264.882
Total cuentas por pagar partes relacionadas S 18916923 5 20.606.947

(1} Corresponde a las cuentas por pagar de NFCGC Investments Inc., a la Federacidn Macional de
Cafeteros producto del acuerdo de compra de cartera que tienen con Procafecol 5.A. (Ver Nota
32.2). Para el afio 2018 la compafia reconoce [a cuenta por pagar al coste amartizado utilizando
und tasa de descuents de 5.367% (bonos Yankees con vencimiento al afio 2044), con un efecto
neta positive en el resultado de £1.613.927.

Las siguientes son las transacciones realizadas con las partes relacionadas:

Venta de bienes y servicios Compra de blenes y serviclos

2018 2017 2018 2017
Azociadas
Fromotora Ecuatoriana S.A, 5 - % - 5 - 5 -
Pramatora Chilena S5.A, 9,259,429 10.012,079 93.378 2209813
Cafescol Tiemdas SL. - T26 . =

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se Inferma:

Importes adevdados por Importes adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
2018 2017F 2018 2017
Matriz
Federacidn Nacional de Cafeteros L 1.553 3§ - % 18.823.545 % 20.491.129
Subsidiarias

Coffea Arabicas Beverpges S.A.S - -

- 47 =
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Importes adeudados por Importes adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
2018 2017 2018 2017
Agociadas
Fromatora Chilena S.A. 2.504. 152 1.921.754 93.378 115,818
Cafescol Tlendas 5L, (1) = g97.484 = -

Tatal cuentas por pagar y por cobrar a
partes relacionadas 895715 $ _2.819.238 S$16316923 5 20.606.947

(1) Dando cumpliments a la NIIF 9 Procafecel 5.4, realizd un andlisis de probabilidad de
incumplimiento del préstamo desembolsado en septiembre 2017 & Cafescal Tiendas SL. Por
valor de 250.651 EURDS, products de este analisis la Compafiia concluye realizar el deteriors
del 100% del préstamao,

OTROS ACTIVOS FINAMNCIEROS

2018 2017
Porcidn corriente
Activas financieros no medidos al valor
razanalble con camblos en los resultados (1) & 174,052 % 849,354

(1) Para el 2018 y 2017 la Compafia y sus subsidiarias mantiengn recursos en los Fondos comunes
ordinarios gue generan un interés promedio anual del 3,99% v 6%, respectivamente. Mo exisben

restricchones para su disponibilidad v nd posss vencimients.
10.1 Otros actives financieros large plazo

Activos financieros al valor razonable con camblos atro
resultado Intégral

Accianes (1) £ 7.518.647 % 7.518.647
Ma corriente (2) — 2139521 _ 1.607.629
Total 1 9648 168 5 89,126,276

(1) Corresponde a las acclones en Almacafé 5.4, las cuales representan el 4.989% de la
participacién en ésta entidad.

{2} Las Compafias cuentan con depdsitos en garantia gue no genera intereses,

INVENTARIOS

Mercancias no fabricadas por |b empresa - 11.679.799 % 10.018.30%
Materias Primas 1.160.575 1,881,122
Productos terminados 5.005.531 5,445,287
Materiales ¥ suministros 2.515.039 3.015.426
Mercancias an trénsito 34,3749 102,739
Total & 24395323 & 21462863
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11.

El costo de los inventarios recongcide come un gasto durante el perledo con respecto a las
operaciones que contindan fue de $111.064.055 para el afio 2018 v $108.294.7946 para o 2017,

El costo de inventarios reconocldo como wn gaste no incluye disminuciones de Iinventarios al valor
neto realizable, una vez realizado el andlisis de inventarios se hizo und comparacidn entre su costa
en libros v su valor neto realizable se partid de analizar los méargenes brutos de los diferentes canales
{canales que permiten Identificar partidas similares o relacionadas a una misma linea de productos
con ungs propdsitas v usos finales similares),

INVERSIOMES EM ASOCIADAS

Los detalles de las asocipdas de la Compaliia al cierre del perigdo sobre el que se informa son los
siguientes:

Proporcidn de
Lugar de participacién
constitucidn y Mro. de mccionaria y
MHombre de la asoclada operaciones Acclones  poder de voto Valor en libros

2018  zo17 2018 2017
Promotora Ecuatoriana
5.4, (1) FCuaduy e 0% 20% $ 635674 §  S90.679
Promotora Chilena 5.4, (2)  Chile 525 35%  35% 10,760,234 8.821.229
Cafescol Tiendas SL (3) Espafia 2500 250 5% - -
Coffmacal Inc. (4) Estades Unidos 200 Z0% H0%% L s

$.11.335.108 $_9.41Z.108

{1} Promotora Ecuatoriana de Cafid Colombia = Procafecol 5.4, posee para 2018 v 2017, & 20% del
capital, correspondiente a 1,900 acciones ordinarias, el restante B0% corresponde a |a sociedad
Ecuatariana Latincafé 5.A, Esta empresa cumple la funcion de operador de las Tiendas Juan
Valder en Ecuador.

(2} Promotora Chitena de Café Cofombia 5.A4.- Procafecol 5.A, posee para 2018 y 2017, el 35% del
capital, correspondiente a 525 acciones ordinarias, el restante 65% corresponde a la sociedad

Chilena 5.A.C.1 Falabelia. Esta empress cumple |2 funcidn de operador de las Tiendas Juan
Valdez en Chile,

(3} Calescol Tiendas 5.L. - & mediados de diciembre de 2005, Procafecol 5.4, adgquiere 180,000
cuotas de ia empresa denominada Cafescol Tiendas 50, con un costo de 250,000 Euros,
representando el 100% de la propiedad, Esta inversidn fue registrada por el método de
participacidn hasta julio de 2007 dado que, en agosto 3 de 2007, se firmd un contrato de
asociacidn con *Casual Brand Group 5.L.7; fecha en la cual esta empresa és propietario del 75%
de la compafia ¥ Procafecol 5.4, es propietario del 25% restante y por lo cual deja de ser
psociada para Procafecol 5.4, Esta empresa cumple la funcidén de operador de las Tiendas Juan
Valdez en Espalfia,

(4) Coffeacal Inc. - Procafecol 5.4, posee el 20,4% del capital, correspondiente a 200.000 acciones

ordinarias. El objeto social de esta empresa es el mercadeo y distribucion de productos hechos
a base de café, no congelados y café liquido concentrado, esta compafiia esta establecida en
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i3.

Estados Unidos. Al 31 de diciembre de 2012 fue registrada una provisidn sobrg 1a inversion total
en Coffeescal Inc. por 469,890,

Las inversiones ¢n asociadas se encuentran registradas por el método de participacidn.

NEGOCIOS COMIUNTOS
2018 2017

Inversiongs en negocios conjuntos (1) £ 2Jlesnog 5 2041 487

(1) Corresponde a la aplicacidn de los métodos de participacidn en aperaciones conjuntas de la
subordinada NFCGC Investments INC. en relacién con el acuerde entre NFOGC vy Newslink,
denominads “Amended and Restated Operating Agreement” para la operacion de las tlendas en
aeropuertos en Estados Unidos bajo regulacidn del estado de Florida, con una participacién del
S0% para cada una de las partes.

IMPUESTOS
13.1 impuesto a las ganancias relacionado con operaciones que contindan -

Impuesio sobre fa renta reconocido en resultades - Las disposiciones fiscales en relacidn al Impuesto
sobre |a renta aplicable al Grupo estipulan que la tarifa al impuesto sabre la renta por los afies 2018
¥ 2017 es del 33% v 34% respectivamente, de acuerds a lo establecido en |a Ley 1819 de diciembre

de 2016.

Asi mismo, para bases gravables superiores a $800.000 debera liquidar una sobretasa del 4% para e
afio 2018 v del 6% para ¢l &fo 2017, En bodo casse, a partir del afo gravable 2017, la base gravable
del impuesto de renta no podrad ser inferior al 3, 5% del patrimanio liguide del inmediatamente
anterior. Las ganancias ccasionales percibidas se encuentran gravadas a la tarifa del 10%.

13.1.1 Impuesto a las ganancias reconocido en ganancias o pérdidas: La conciliacldn entre la utilidad
antes de Impuestos v a renta liquida gravable por el afio 2018 y 2017 es |a siguiente:

Impuesto corriente

Con respecto al afio actual L 2.093.304 5§ 3.743.187
Impuesto diferido

Con respecto al afio actual 248181 1,807,310

Total gasto de impuestos de operaciones que contindan % 2341485 5 5,550,497

13, 1.2 Baldos de impuestos diferidos - A continuacidn, se presenta el andlisls de los actives/ pasivos
del impuesto diferido presentados en los estados de situacidn financiera;

Impuesto diferido active - —- L Xy R TR— v
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Ajusta par

reexprosion
Saldo diclombre Reconocido an aplicacién de Saldo diciembre
1018 los resultados nuava politice 2017
Impoesto diferido activa
Doudores comarciales % 1.2550.029 % 361168 % 759,386 % 13EATZ
Prowisiones [cuentas por
pagar) 4F9.575 (426,840 . 916.415
Ferdidas fiscales y otros
créditos fiscales 183.110 (187.025) = 21135
Exteso de rentd presuntiva 12.05% 12.05%5
PosivDg por EMpUEsias Dos
pagar = (7.5371 = T.537

e L3TER (2498081 f TSRO S 1.432.564

13.1.3 Precios de trasferencia - En la medida en que las compaiias naclonales realizan operaciones
can compafiias vinculadas al exterior, se encuentra sujeta a las regulaciones, que, con respecto a
precios de transferencia, fueran introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 8563 de 2003.
Por tal razdn, la Compafiia realizé un estudio técnico sobre las operaciones afectuadas durante el
2015 concluyends gue no existen condiciones para afectar &l impuesto de renta de ese aflo,

A la fecha, no se ha completado el estudio téonico por las operaciones realizadas con vinculados del
exterior durante &l periodo 2018, sin embargo, la administracion ha revisado y considera que las
operaciones tuvieron un compartamiento similar a las realizadas durante el afio 2017, por lo cual se
considera que no existird un impacto de importancia en la declaracién de renta del pericdo 2018.

13.2 Reforma tributaria: A continuacion, se resumen algunas modificaciones al régimen tributario
colombiang para los aflos 2019 y siguientes, introducidas por 1a Ley de Financlamiento {Ley 1943 del
28 de diciembra de 2018):

Impuesio sebre [d Renta p Complementarios - Se modifica la tarifa sobre la renta gravable a las
entidades en Colombla, obligadas a presentar declaracién de renta, al 33% para el afic gravable
2019, 32% para & afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021, v 30% & partir del afio
gravable 2022.

Se desmonta gradualmente la base de renta presuntiva aplicando un 3,5% para 2019: 1,5% para
2020 y 2021 v 0% & partir de 2022,

Retencién en la fuente para dividendos o participacienes recibldas por secledades nacionales - A
partir del 2019 estardn sometidos a retencién en la fuente los dividendos v participaciones pagados o
abanados a sociedades nacionales, provenlentes de la distribucldn de utilidades susl:Eptll:lIE- de
distribuirse como no gravadas en cabeza del accionista a una tarifa especial del siste y medio por
clento [7,5%), 1a cual, serd trasladable ¢ imputada a la perscna natural residente o al Inversionista

residente &n & exterior,
Los dividendos susceptibles de distribuirse como gravados en cabeza del acclonista, segdn la
mencionada norma estardn semetidos a la tarifa del 33% para ¢ afo gravable 2019, 32% para e

afio gravable 2020, 31% para & afio gravable 2021, v 30% a partir del afio gravable 2022; en cuyo
caso la retencidn del iImpuesto a la renta sobre dividendos del 7,5% se aplicara una vez disminuldo

este impuesto.
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13.3 Activos y pasives por impuestos corrientes

2018 2017
Activos por impuesto a las ganancias % 7.726.618 3 6. B67.485
Pasivos por impuesto o las ganancias 2,004,555 4,034,125
Total s 5020063 s 2833360

(1) Este valer estd conformado por el saldo a favor de renta de periodos anteriores v lag
autorretenciones ¥y retenciones aplicadas durante el afo.

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Concepta
Edificios - derechos de uso 5 16.074.827 5 14.575.177
Maquinaria y equipo 40.130.562 38 7662565
Vehiculas 1.030.037 1.2859.778
Muebles y enseres 589.416 1.466.397
Equipo de comunicacidn y computacidn 2.060.254 1.797.601
Construcciones en curso 1019382 2

Total 5 (0904448 % S7.899.218

En la sigulente tabla se muestra el movimiento de la propiedad, planta y equipo del periedo que se
informa:

ESPACIO EN BLANCO
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Edificios -
derechos de
wEo

Salde 8l 31 oo diciernbre de 2016 % 27.052.087
A SHI0NHTS 3985130
Traslades {97.616)
Oitros [Fetires) [154.195)
Diferencia en cambia [50.965)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 30,734 440
Bdquasiianes 4.058.356
Traslados 240,594
Otros (Retiros) {F02.058)
Difgrenciy en cambio 766,732
Saldo al 31 de didemibre de 20018 35 408,014
epreciacitn scumulada v perdida por

dEtErhon

Saddo al 31 de diclemnbre de 2016 {14.565.832)
Gasto de depreckacidn [1.B45 644)
Otros (Retiros - trasiadas) 207.008
Efectn par conversitn A9 1EE
Saldo al 31 de daciedwhre de 2007 {16 §55.052)
Gasto de depreciacidn 12.246.933)
Oaras (Retins) 107,573
Traslados (245.741)
Efecto por corrversidn (7o B3]

Saldo al 31 de digiembne de 2018

Saldo Propiedad, planta vy equipo al
31 de diclemibre de 2018

Maguinaria y Muehies y

e Wehiculos CSEreSs
% 48402344 3§ G1E9E2 § 34260984
12.783.934 1.357.221 431.652
(219,132} - 5.655
(910.683) (282.77) {139.207)
{G.865) i {2.941)
G0.049.998 1.653.431 31.522.143
F.330.800 145,500 G132
1.427.529 = (1.824,173)
(2.410.587) (131.180) (22.949)
— J05333 000 @ S4.JM
— 512093 ___ LT09ASL 1796457
{16.955.735) {323.379) (1.886.640)
{4.535.651) [ 2B3.058) | 26E.680)
GO6. 00 202,784 47107
4551 - 2807
(21.283.734) [£03.653) {2.055.745)
{5.948.532) - (97.444)
1.707.817 56.325 18.932
[7E9.701) {330.785) 969,063
—{E381) - (41,836}
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Equipo de Construccio
comasnbcachin MEE &N
¥ EUrED
computaciin Tatal
% 2M69.100 % = 3 B2. 069 497
FGE2ED £ 19,126,216
[76.855) - (387 .5948)
{154,841} [1.651.698)
= [60.371)
13755603 = 59,295,705
S546.300 1.001%.352 13.226G.841
404,344 - 2448, 244
(323048} 13.279.822)
- = 56389
— 39730 1L.D19.353 110417 057
{1.298.847) = (35.030.423)
(409,491} - (7.746.534)
2102446 - 1.323 684
= = 5B, 588
{1.498.092) - (40396 487)
(482.842) (9. 106.537)
268,753 2. 160,400
{201.855) (248.244)
= [922.041)
— A28, 513.5(1)

— (I33FA87) _ (26381.531) _ (67R.A14Y _ (L207.041) _ (1.913.036)

16074807 540430562 S 1030037 §___SE9.416 S 2060.254 51019352 $ 60904438
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16.

OTROS ACTIVOS INTAMGIBLES

2018 2017
Impﬂq't-l &n libros de:
Licencias (1) 9.469.089 § 6.473.873
Amortizacién (24235310 {875.755]
Tatal atros actlvos Intanglbles 5 7.045.558 % 5,598,118

(1) El incremento de este saldo de cuenta en 2018, corresponde principalmente a la adquisicion de
licenciamients para re implementacion de sistema ERP SAP de la compaiiia. Al 31 el diclembre de
2018 el saldo comprande: $849.8560 de licencias con una vida Utll a un afio vy $8.619.22%9 con

vida dtil mayor a un afio,

Le designacién de |la vida dtil de las licencias estard sujeta a la vigencia del contrato; excepto por las
licencias gue no tengan una vida Otil definida en cuyo caso se amortizardn a 5 afies.

& continuacidn, se detalla el movimlento de los acthvwos Intangibles como lo son las licencias de

software:

Saldo al 31 de diclembre de 2017 -4 6.473.873
Adicienes de otras adquisiciones 3.613.930
Traslado 665.832

Retiros {1.298.029)

Efecto por conversidn 13483

Saldo al 31 de diciembre de 2018 —_9.409.08%
Amartizacibn acumulada v deterioro

Saldo & 21 de diciemnbre de 2017 (B75.755)

Gasto de amortizacion (2.770.972)
Traslado {74.855)

Retiros —  1.298.051

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (2.423,531]

Saldo neto en libros: al final del periodo 5 7.045,558

OTROS ACTIVOS

Pagos anticipados

Seqguros (1) 290.863 % 137.468
Arrendamientos 1.696 -
Servicios 0.B87 472.648
Honorarios {2} 224,584 -
Total s RO & 610116

{1} Son amortizados de acuerdo con la vigencia de las palizas.

{2) Corresponde a pagos desembolsados por concepto de honorarios con el objetivo de optimizar las
comisiones v tarifas financleras que paga Procafecol 5.A & las entidades financieras y
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transportadoras de valores, por los productos y servicios asociados; se contratd una Compaiiia
especializada en |a optimizacion de los gastos anteriormente mencionados durante un periodo
de dos afios, a la cual se ke entregd el mandato de renegociar Ias tarifas vigentes a esa fecha.
Con base a lo expuesto anterormente se astima gue Procafecol 5.4 va a recibir beneficios
econdmicos durante ¢ pericdo mencionado producto de las eficlencias encontradas.

17. PRESTAMOS

Esta cuenta se compone de la sigulente forma:

Préstamos (1)
Intereses sobre Préstamos
Derivades

Obligaciones con arrendamientos financeros

Total
Menos parcidn de corto plazo

Total largo plazo

2018 2017
$ 65.981.503 % 47.009.524
374,169 802.559
344.577 -
1001333 1145519
67.701.382 48,957.603
— 28.662.097 __ 40.683.047
§o 33033285 5. B.274.336

{1} En el afio 2018 se incrementd el endeudamients en un 38%, el incremento abedecld al proyecto
de apertura de tiendas trazado por la Compaiia durante el afio 2018. Las tasas de interds de los
préstamos se encuentran acorde con la tasa de mercado tanto nacional como extranjerg.

17.1 Detalle de préstamos bancarios

Entidad Crédito
Banco de Baogoth Corto Plazo
Davivienda Carto Plaza
Bancolombia Costo Plazo
Colpatria Corto Plazo

Subtotal parcibn corrienbe
Carivados (Swap) {2)

Total préstamas porcidn corrhents

Davivignda (1) Largo Plazo
Banca de Bogotd Largo Mazo
Bancolombis Largo Plazo
Colpatria Largo Plazo

Total préstamos porchon no corrente

Tatal

Wencimiento

2018
2018
2018
2018

2019

FitPa
2021

Moneda

Coe
cop
COP
cop

8488

2018
E ] 12.785.690
G.126.429

1.529.592
— 7.429.044

Z7.880.755
344.577

— 16235331
5.849. 500

2 05 e
750,000

—_— 0417
— 284749017
% 66.700.249

2017

¥ 5.755.425
14,701,170
19,00, 251

39,.546.846

— 19,546,646

1.866.667
1.600.000
4.798.570

— 0265237
& 47813083

{1} Al cierre del periodo se tenia un (1) crédito por valor de USD 5.000.000 con Davivienda.
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(2) La partida cubderta correspande a los Intereses mensuales de una deuda de USD 5.000.000
durante la vigencia de Ia deuda (7 afios). Dicha exposicion es calculada con base en lo
establecido en las condiclones de la dewda y de acuerdo con la Politica de Gestidn de Riesgo de
la Compafiia.

17.2 obligaciones por arrendamiente financlero

2018 2017
Parcidn corriente (1) 5 436.765 % 1.136.200
Parcidn no corriente (1) o6, 368 5,319
Total 1,001,133 1145519

(1) Al 31 de diciembre de 2018 existe un cantratoe con leasing Bancolombia com una tasa varlable de
IBR N.A M.V, +3.71 v con Davivienda se tienen tres contratos de leasing con tasas variables en
IBR MW+ 5% y DTF T.A.+5.90%.,

18. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1} L 16.652.249 % 18.315.958
Arrendamientos 1.040,957 1.134.597
Comisiones 116 10.679
Gastos de Viaje 265 56.966
Honararios 542,379 B69.089
Publicidad 1.567.115 1.323.463
Sequras 95.228 106.827
Serviclos publicos 277,380 240,681
Serviclos Técnicas v de mantenimiento 1.994,602 4.178.082
Transportes, fletes y acarreos 1.168.857 1,354,673
Otros costos y gastos acumulados por pagar F.780.417F B.058.813
Impuesto de Industria y Comercio B28.688 778,576
Impuestos Retenidos (2) 325.342 17
Tasas, contribuciones v otros Impuestas [3) 2.365.993 2.145.703

Total cusntas comerciales por pagar ¥ otras cuentas
por pagar 5 34.599.589 % 38.574.124

(1) Las cuentas por pagar se cancelan de acuerdo a los términos de negoclacidn.

{2} El saldo cbedece principalmente a retencipnes de Industria v comercio practicadas en los
diferentes municiplos en donde la Compafila esta obligada a tributar.

(3} El saldo correspende & la liguidacidn del sexto bimestre del impuesto al consume aplicable para
Procafecol S A, a partir del afio 2017 en cumplimienta con la Ley 1819 del 2016, 1a cual
establece, gue el servicio de expendio de comidas y bebidas prestades por cafeterias entre
otras, deben ser gravadas con dicho impuesto.
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BEMEFICIOS A EMPLEADOS
2018 2017
Bonificaciones (1) 5 369.823 % 1,080,333
Cesantias e Intereses a las Cesantias 2.517.676 2,194, 186
Mémina 32.010 B0.720
Parafiscales 196,702 244,389
Retenciones ¥ aportes de ndmina (2) B96.548 533.410
Vacaciones 1.578.336 1.497.733
Fondos de Pensiones I8E, 517 381,824
Total provisiones de beneficios a empleados g 59778612 & 6012595
(1) Las provisiones por bonificaciones que para el cierre del 2018 fueron menares en comparacion
con el 2017, esto debide a que para el afio 2017 se tenla establecide un Modelo de
Bonificaciones hasta segundo nivel de la estructura organizacional.
(2} Corresponde a deducciones que se hacen desde ndmina para pago a terceros, para el clerre del
2018 se tenia pendiente el pago al fondo de empleados & cual ¢ realizd en el mes de enera
El gasto total por beneficios a empleados al 31 de diclembre de 2018 v 2017 fue por
$59.386.182 v 55.375.836, respectivamente,
INGRESO DIFERIDO

Generados por el programa de fidelizacién de

clientes (1) 5 1,084,065 £ 1,298 403
(1} e conformidad can MNIIF 15 este saldo corresponde a un pasivo procedente de contratos con
clientes

Los Ingresos diferides surgen del programa de puntos "Amilgos® de la Compafiia Procafecal S A,
recanocide de conformidad con MIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes de
Contrates con Clientes los cuales se miden al valor razonable, el salde conforma los puntos
pendientes por redimir de los cientes que cumplieren las condicliones del reglamento Amiges Juan
Waldez.

CAPITAL EMITIDO

Capital en acclones 5 87.938.480 5 B7.935 480
Prima de emisidn — 33435560 ______ 35425569
Total Capital emitido § 123364049 $__ 123,364,049
Capital soclal - La composicidn del capital social de PROCAFECOL 5.4, es |a siguiente:

Capital autorizado £ 89.000.000 % B9.000.000
Capital por suscribir —_ 1061520 (1061330}
Total capital suscrito y pagado e B1938.480 3 ___HI.338.480
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Capital autorizads — El capital autorizado para los afios 2018 vy 2017 estd representado por
17.800.000 acclones con un valor nominal de $5.000 {cinco mil pesos) cada una, de fas cuales se
encuentran suscritas v pagadas 17.587.696.

El 5 de agosto de 2009, mediante escritura 2485 de la notaria veintiung del circulo de Bogota el
capital autorizada fue elevado & $89.000.000. Dicho capital autorizado se establecid con una
moedificacién del ndmerg de acciones, quedands ¢n 17.800.000 acciones de valor nominal Igual a
£5.000 (cinco mil pesos) cada una.

La Asamblea General de Accionistas aprobd en afios anteriares 13 emisidn de dos millones
{2.000.000) de acciones con dividendo preferencial ¥ sin dereche & vobo, & un précio por acdon de
diez mil pesos ($10.000) cada una, donde cinco mil pesos ($5.000) corresponde a valor nominal y
cinco mil pesos ($5.000) a prima en colocacidn de acciones. La Superintendencia Financiera autorizd
I3 emisidn de dichas acciones, cuya colocacién terming el dia 18 de enero de 2007, arrojanda como
resultado la inscripcidn de 22.567 nuevos accionistas, un incremento de capital de $2.294.620 v una
prima en colocacidn de acclones por igual valor,

En las Acclones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, el dividendo preferencial se pagard a
partir de |a fecha de suscripcion durante los ejerciclos sociales correspondientes a los aftos 2006,
2007, 2008, 2009 y 2010 v serd acumulable durante cinco (5) periodos v, en todo caso, solamente
hasta la fecha de conversidn de las Acciones Preferenciales en acciones ordinarias. El dia habil
inmediatamente sigulente a la fecha en la cual se consideren y aprueben los estados financieros de la
Sociedad con corte a 31 de diciembre del 2010 estas acciones se convirtleran en acclones ordinarias,

Con relacidn a las acciones con dividendo preferencial v sin derecho a voto, La Federacidn Macional
de Cafeteros, en calidad de accionista mayoritario de PROCAFECOL 5.A., ofrecld una opcidn de venta,
Ia cual estard vigente durante dos afies calendario contados a partir del tercer aniversario de la fecha
de emisldn, con el fin de garantizar a los Accionistas Preferenciales la rentabilidad de su Inversidn,
Para ol clerre de las 2016 y 2017 dichas acciones son ordinarias.,

El 15 de mayo de 2008, la Corporacidn Financiera Internacional (*IFC"), incrementd el capital
suscrito y pagado en $10.690. 740 mediante la suscripcidn de dos millones ciento treinta y echo mil
cientos cuarenta y ocho (2,138, 148) acciones con dividendo preferenclal y sin derecho a vobo
denominadas ("Acclones Preferenclales 04-2008"). Esto representa una participacién porcentual para
2016 v 2015 del 12,16%. Come respalde de esta inversitn la Federacldn le extendid una opcidn PUT
a la IFC sobre dichas acciones cuyg periodo de ejercicio Inicid en el afio 2013, con vigencia hasta el
afio 2018,

El 28 de septiembre de 2009, la Federacidn Nacional de Cafeteros de Colombia, incrementd el capital
suscrito y pagado en $6.473.500, mediante la suscripclén de un millén doscientas noventa vy cuatro
mil seiscientas noventa {1.294.690) acciones ordinarias e incrementaron sus acclones preferenciales
en 422,672 para una participacién porcentual del 78,82%. Como consécuencia de la compra da las
2.138,148 acclones a la Corporaclén Financiera Internacional IFC la participacién accionaria de la
Federacidn se establece en un $6.16%, es decir mds del 95% suscrito v pagado, situacién gue fue
subsanable dentro los 18 meses siguientes a su ocurrencia de conformidad con lo previsto en el
articule 24 de la ley 1429 de 2010. En agosto de 2016 la Federacién Naclonal de Cafeterps de
Colombla adquirid 2.138.148 acciones preferenciales vy sin derecho a voto de propledad de la
Corporacién Financiera Internacional IFC tas cuales representan un 12.16% de participacidn de las
accipnes en clrculacion, En Julle 2017 la Superintendencia Financiera de Colombla auborizd a
Almacenss Generales de Depdsito de Café para invertir en 12 compra de 400.000 acciones
preferenciales que la Federacidn Nacional Cafeteros de Colembla posee en Procafecol y gue
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representan un 2.27% del capital suscrito y pagado de la compaiia Suceso ocurrido en septiembre
del mismo afio.

Superdwit de capltal — Comprende |a prima en colocacidn de acciones que réepresenta el mayor
importe pagado por el accionista sobre el valor nominal de la accién. El superdvit por método de
participacion corresponde a los incrementos o disminueciones en el patrimanio de las subordinadas,
que s¢ originan de partidas patrimoniales distintas de las de resultados, pero que aumentan o
disminuyen el valor de la inversidn registrada por la entidad controlante,

INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacidn, se presenta un analisis de los ingresos del periodo de la Compafila y sus subsidiarias
para operaciones gue continaan (excluyendo los ingresos provenientes de Inversiones = ver Mota

al).

2018 2017

Venta de bienes £ 294,566,137 5 2B2. 404,960
Prestacidn de servicios 1,541,397 674 335
Total Ingresos actividades ordinarias por ventas 296,107,535 283.079.295
Otros Ingresos por actividades ardinarias

Regalias (1) 6.644,735 7.370.794

Derivados de cobertura (2) 322,249 671.766

Otros (Intereses) 57.603 =
Total 7.024,567 8,042,560
Total 303,132,102 & 291,121,855

(1} Las regalias corresponden a los valores cobrados a los franquiciados generados por los
compromises pactados con el Fondo Nacional del Café.

{2} La disminucién del salde corresponde a |a finalizacidn de los contrates de cobertura de flujos de
efectivo que Procafecol sostenia con JP Morgan con vencimiento al 2018,

22.1 pesagregacién de Ingresos — La Compaliila obtieng sus ingresos de la transferencia de
bienes y serviclos a lo largo del tlempa ¥ en un momento determinado en las siguientes lineas de

negocio principales. A continuacién, se detalla los ingresos obtenidos por la Compafia durante el afo
2018 vy 2017 para cada vna de las lineas de ingresos de actividades erdinarias:

Internacional Imstitucional G ndeEs Sarvicios a
AND 1018 Tiendas (1) [2) i3} Superficies Terceros
Vernitas die blenes 5 2031815 832 1 44074808 § 11.209.894 £ 3L, 105835 L 279959
Prestacidn de servitiog = v 15403897 -
Tatal ingreses actividades
crdinarias por verias — 03815 A3 $4.074.806 LLE3L2%0 35405635 289500
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Internaciamal Inatitucianal Grandes Serviclos a
ARO Z01R Tiendas (1) {2} i3} Superficies Terceros

Cirod gresos por

Aelrrindeg erdinarias

Cobarturas " 332.F3% .

Interpoes - - - ST.EQD -
Regaling S .1 1 . N 1 b — 1446, 765 E 453,385
Totsl ingrascd ge

Sctividaies ordindiss 1555770 3,013 041 46768 _______ ST.603 152 385
Tolsd . 207371602 §. . AT.086H4E & J2.978.060 §. ISO632F 5. 532354

(1) Representa las ventas generadas en tiendas propias nacionales v del exterior v Franguicias
nacionales

(2} Represents las ventas generadas mediante Grandes Superficies, asociados y franquicias en el
exterior.

(3} Corresponde 3 las ventas generadas a: HORECAS y magquinas vending.

Tagndas Internaceoanal Tnstitucional Grandas Carviciod &

ARD 2017 Colombia (1) [2h [ 4] Superficias Terceros
Ventas de bienes ¥ 198,485 665 % 45424 333 4 TABDEEZ % Do % .
Prestaciin de servicios 3 - 64,235 = -
Total ingresss aclividades
prdinarias por ventas 198485665 45,434,332 B.135.017 31.034.291
O ingresos por
actividades ordinaniss
Regatiki 31.984 360 3.157.006 110,354 " 119,154
Coberiurss - 671.768 a - -
Todal Oiros ingressd par
actvidpdes codinarias — honegdd _ JBIATIZ 110,68 z 115, 164
Total f.  Z0TAE9RIS 0§ 49253034 §.___ BE245381 3034231 3 _L1R.164

22.2 Obligaciones de desempefio

Dando cumplimiento a la NIIF 15 Procafecol 5.4 y sus subsidiarias realizaron un andlisis de los
contrates efectuados con clientes e identificaron las obligaciones de desempefio comprometidas
dentro de cada ung de los contratos y los cuales se tiene derecho a recibir una contraprestacién, a
continuacidn, se detallan algunas obligaciones de desempedio identificadas:

= Entrega de producto
s Generacién y redencidn de puntos del programa de fidelizacldn amigos

s BGarantias (1)
«  Servicio de mantenimiento (2}
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+ Descuentos y condiciones especiales (3)
= Capacitaciones

(1} El grupo tiene politica de garantias definida la cual aplica para articulos de marca o ropa
adquiridos en las tiendas Juan Valdez, al cierre de diciembre de 2018 no se reconocld pasivo
por garantias dado que, de acuerdo al andlisis histérico, las reclamaciones realizadas por
concepts de garantias no son materiales,

(2) Se factura de forma separada de acuerdo a cada necesldad de cliente.
(3) Corresponde o las obligaciones atadas & (o8 contratos con Grandes Superficies.

Al cierre de diciembre de 2018 las obligaciones de desempeifio se encontraban 100% satisfechas por
le tanto Procafecol 5.A. ¥ sus fillales reconocieron la totalidad de sus Ingresos.,

Para determinar la identificacién de las obligaciones de desemnpefio se tuvo en cuenta el factor de
bienes o servicios distintos donde se establece que las obligaciones de desempefio comprometidas en
foz contratos hacen parte de una Unica obligacidn de desempefio.

GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2018 2017

Aportes a seguridad social § 734.716 % 771.093
Beneficios a corto plazo (sueldo y salarios) 51.885.187 49.412.163
Beneficios por terminacidn 249,847 30.955
Beneficios past emples (planes aportacidn) 4,869,757 3.633.714
Parafiscales — 1,526,675 1.527.931
Total §  53.3BBA81 F 53375856
GASTOS DE ADMINISTRACION

Impuestos contribuciones v tasas % 15.418.010 % 14,044, 489
Otros gastos administrativos (1) 11.696.897 11.316.211
Pérdidas por deterioro de actives fijos - 1.341
Depreciaciones y amortizaciones 636,779 #56, 366
Total . 2LY5L6B6 5. 25.848.407

(1} Corresponde principalmente a gaste de arrendamiento, gasto de representaclén y serviclos
como: servicles plblicos, mantenimiento ¥ seguras, honorarios, servicios de asistencia téenica,

GASTOS DE VENTAS

Publicidad vy mercadeo 5 6,502,795 % 7.750.331

Impuestos contribuciones y Lasas 2.731.291 3.202.819
4555,43 16959355

Otros gastos de ventas (1} P 42.206.148

Pérdidas por deteriore de actives fijos {2) 2.014.724 556,831

Depreclaciones ¥ amortizaciones (3) 11.219.019 B.558.121
158,47 1707, 17254

Gastos de logistica {4) 3 14.123.839

Regalias _ 14B66.110 _____ 14.120.447
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Taotal f 0L 227046
{1} Corresponde principaimente a gastos de: arrendamicnto, mantenimiento de las tiendas, gastos
de viaje, gastos de representacion y servicios coma: servicios piblicos, aseo v vigilancia,

servicio de seguridad privada (Transportadora de valores), honorarios, entre otros.

(2} Para el afic 2018, Procafecol 5.A reconoce un gasto por deterioro bajo el models simplificado de

cuentas comerclales por cobrar a clientes y partes relacionadas (Ver Motas 7 v B,

{3) Para el afio 2018 el incremento corresponde principalmente a la amortizacion de licenclas
adquiridas a finales del afio 2017 ¥ lo corrido del affio 2018 para la segunda fase de la

implementacidn de SAP,

(4} La variacién corresponde a incrementos en [as tarifas en [os servicios contratados por fletes.,

26. OTROS GASTOS

2018 2017
Donaciones y otros (1) 5 1.753.361 % B22.224
Otros gastos terceras (2) 3488 397 2,709 3493
Total & 5241758 5 35316165

(1} Corresponde principalmente a gastos por concepto de: donaciones a la fundacidn Best Buddies

Calombia v retiro de propledad planta v equipo.

{2) Corresponde principaimente al resultado generado por el comportamients de 1a tasa

representativa del mercado {TRM) entre la fecha de registro contable de las cperaciones y cierre

de cada uno de los meses de 2018 y 2017,

27. OTROS INGRESOS

Otros ingresos
Ganancias por disposicidn de propledad, planta y

equipa 5 - % 63.000
Diferencia en cambio de moneda extranjera (1) 10,130,887 1.848.322
Dtras ganancias (2} — 875377 1.536.691
Total 5 11007194 % 3.448.013

{1} Corresponde al ingreso generado por el compartamiento de la tasa reprasentativa del mercado
(TRM} entre la fecha de reqistro contable de las operaciones v el clerre de cada uno de [os

meses del 2018 v 2017,

{2) Corresponde a ganancia que surge de los pasivos financieros al valor razonable con cambios en

el resultado v donaciones del sector privado,

ZB. COSTOS FINANCIEROS
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios

(distintos a los obtenidos de partes relacionadas) % 4.413.224 % 3.365.617
Comisiones 1.195.123 1.525.646
Intereses sobre préstamos de partes relacionadas La78.571 3005674
Tatal o 0B3918 . LBIGDI0

= g2 =
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PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE LAS ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

2018 2017
Inversicnes en negocios conjuntos £ 316.607 % 238,340
Participacidn en el resultade de inversiones asocindas 1207008 _____ BE4 192
Tatal S 1523612 & 1.122,532

GANAMCIAS ACUMULADAS ¥ DIVIDENDOS SOBRE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Utilidades retenidas v otro resultade integral

Saldo al Inicio del ano % (B7.245.317) % (86,7 18,589)

Resultads del ejercicio 3.303.831 (1.062.540)

Ganancias por Método de participacidn (Balance de

apertura de subsidiaria) (1} = 345,397

Afjuste por reversién de impuesto diferido (2) . (754.324)

Traslados a utilidades retenidas (1.101) 3.123

Ajuste por reversion ORI {Converson moneda

extranjera) (2) - (1.301.417)

Otro resultado integral (5.143.352) 2,242,033

Adopcion por primera vez NIIF 9 Deterioro de cartera

cuentas comerciales por cobrar, (2.094.859) =

Activo diferido generado por conceplo de deterioro de

cuentas comerciales por cobrar. 759,385 -
Saldo al final del afig 5 (90421413} 5 ___ (B7.245.317)

{1} De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 29 de la Ley 1429 de 2010 Ia Asambiea de Accionistas
di la asociada Coffea Arablcas Beverages 5.A.5 (Antes Coffeea Arabicas Beverages 5.4, En
Liguidacién) en reunidn extraordinaria realizada el 9 de noviembre de 2017 acordd
undnimemente 1a reactivacién de la Socledad mediante Acta Mo, 18,

De conformidad con lo prévisto en (s Ley 1314 de 2009, ¢l Decreto Reglamentario 2784 de
diciembre de 2012 v el Decrete 3024 de 2013; dicha Compafiia reveld durante 2014 pertenacer
al Grupo 1 de preparadores de la informacion financiera. Sin embargo, de acuerds con lo
establecido en los conceptos 2014-505 v 2015-617 del Consejo Técnico de la Contaduria Piblica,
la Compafia al encontrarse en proceso de liguidacibn presentd sus Estados Financieros por los
afies terminados al 31 de diclembre de 2016 v 2015 bajo los Decreto 2649 vy 2650 de 1993,

Con base en |la decisidén de los accionistas de reactivar la Compafiia y de conformidad con al
aficio 115-200925 de septiembre 13 de 2017 emitido por la Superintendencia de Socledades v
de acuerdo con el marco normativo aplicable para 1a elaboracidn del balance de apertura, se
tendrd en cuenta la fecha del corte del estado financlers para fa toma de la decisidn de reactivar
la Compafiia por parte del maximeo Grganc sockal.

Los efectos de los cambios entre los POGA colombianos aplicados al 11 de noviembre de 2017 y
jas NCIF fueran registrados en las utilidades retenidas afectando los resultados de los periodos

antaeriores.
{2) La variacién corresponde a la reclasificacién del Impuesto diferide del otro resultade Integral

generado por |3 conversidn de moneda extranjéra de inversiones &n asociadas poseidas por la
compafla, El efecto de la reclasificacidn fue un menor valor en el costo de las Inversiones par

=03 -
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valor de $2.055.741 (Ver nota 12), disminucidn en utilidades retenidas por valor de $754.324
correspondiente a la reversidn del impuesto diferido del otro resultado Integral, menor valor del
otro resultado integral por valor de $1.301.418,

De acuerdo & la politica de cuentas por pagar de la compaiia, no se repartirdn dividendes hasta que
las utilidades hayan enjugade las pérdidas de ejercicios anteriores.,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31.1 Gestldn de rlesgo de capital = Las Compafilas gestiona su capital para asegurar que la
entidad estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimients a sus accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio. La
estrategla general no ha sido alterada en comparacion con el 2017,

La estructura de capital de la Compafifa consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla en
la nota 17 compensados por saldos de efective y banco) v patrimanio de la Compafia compuesto por
capital emitido, gansncias scumuladas,

31.1.1 Indice de endevdamiento - El indice de endeudamienta del periodo sobre el que se informa es
el sigulente:

2018 2017
Ceuda (1)

Efectivo v bancos 5 4,761.421 5 5.127.610
Deuda neta i £2.595.384 _  43.879.992
Patrimonig {2} 31,795,535 34.720.7597
[ndice de deuds netas v patrimonio 196 87%: 126,24%

(1} La deuda se define como préstamoes a largo y corto plazo (excluyendo los derivados vy los
caontratos de garantia financiera), Ver Nota 17.

(2) Elpatrimonio incluye todas las reservas ¥ capital de la Companiia que son gestlonados como
capital,

31.2 Categorfas de instrumentos financieros =

Activos financieros:
Medidos al valar razonable
Efective v bancos % 4.761.421 % 5.127.610
Otros actives financieros §9.822,220 9.975.630

Medides a valer razonable con camblos en atro
resultado integral
Coberiuras = 144,222

Medldos al costo amaortizado

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas par
cobrar 28,996,354 J0.B13.914

- G =
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2018 2017

Cuentas por cobrar a partes relaclonadas v
asociadas 2.595.715 1.819.238

Pasivas financieros
Medides & costo amortizadeo

Préstamos 67.701.382 48.957.602
Cuentas comerciales par pagar y otras cuentas por

pagar 34.5949.589 38.574.124
Cuentas comerclales por pagar a partes

relacionadas y asociadas 18.916.923 20,606,947

Al final del pericdo sobre el gue se informa; no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designados al valer razonable con camblos en los
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposicldn al
riesgo de crédito de la Compafiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar,

En el curso de sus actividades normales, Procafecol 5.A, v sus Filiales se ven expuestas a riesgo
cambiario. Para mitigar los efectos que los movimientos de |a tasa de camblio COPSUSD puedan tener
sobre sus resultados, la compadia realiza operaciones de cobertura con instrumentos derivados. La
utilizacidn de estas coberturas es consistente con la politica de gestidn de riesgo de la Compaiia.

La exposicidn cambiaria de Procafecol v sus Filiales corresponde a la sumatoria de las transacciones
altamente probables denominadas en USD. Asl mismo, se tiene el riesgo de obtener menores
utilidades en COP como resultado de la revaluacion del peso colembiano con respecto al délar,

La estrategia de coberturd involucra contrabos forward sobre la tasa de cambla COP/USD. Por la
naturaleza misma de la exposiciin, los cambios en al valor justo de estos Instrementos contrarrestan
los cambios correspondientes en el valor de los flujos futuros altamente probables objeto de la

cobertura.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
32.1 Pagos reconocidos como gastos de arrendamiento

Pagos minimeos de arrendamiento o 20,802,911 5 27.083.362

COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
33.1 Compromisos

33.1.1 = Contralto comnpra de cartera - En ¢l mes de junio de 2010 PROCAFECOL S.A. firmd con la
Federacidon Macional de Cafeteros de Colombia un acuerdo para I3 compra en tramos de una parcidn
de Ia cuenta por cobrar que PROCAFECOL 5.A tiene registrada a carge de la empresa NFCGC
Investments Inc., empresa bajo la cual operan las Tiendas Juan Yaldez en Estados Unidas. El primer
tramo se compro en el afo 2011, Esta compra, pactada en un monko de $42.655.000 millones
estuva sometida a la candicidén de gue PROCAFECOL 5.4 realizara la refinanciacién de sus
obligaciones financieras con la banca & un plazo de B afies, operacién que fue en efecto concretada
durante el 2010, Las fechas y montos en los cuales la Federacidn ha ido realizando la compra de [a
cartera estan establecidas en un plazo maxime de B afios, &stos recursos constituyen para |a
compafiia la fuente de pago para la amortizacidn de su obligacion refinanciada con la banca. El plazo
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de esta cuenta por pagar s de 42 afios sin interesas v con amortizacidn de capital al vencimients en
2052,

El 18 de Junio de 2015, Federacidn Macional de Cafeteros de Colombia v Procafecol celebraron un
otrosi numero 1 al acuerdo de compra diferida de la cuenta por cobrar donde se endosa a favor de
Federacidn Macienal de Cafeteros de Colombla los instrumentos hibridos suscritos por NFCGC por |
valor de la Cuenta por Cobrar, se Incluye que NFCGC pague 8 Federacidn Macional de Cafeteros de
Colombia la Cueenta por Cobrar a partir de julio de 2021 de conformidad con el esquema de
amartizacidn establecido, recomprar a Federacidn Macional de Cafeteros de Colombia la porcién de la
Cuenta par Cobrar que ng haya sido pagada par NFOGC v devalver 8 PROCAFECOL o a NFCGC los
Instrumentos Hibridos segdn corresponda. La compaiifa realiza flufos de caja mensual de NFCGC con
gl fin de evaluar la liguider y &l cumplimients de esta obligacion.

33.1.2 = Contralo de Foencia de uso de Marca - La Compafila mantuve el contrato de licencia de uso
de marca Mo, 156 de 2004, suscrito con la Federacién Nacional de Cafeteros de Colombla como
administradera del Fondo Naclonal del Café por uso y utilizacidn de la marca Juan Valdez en el cual
s compromeéte a pagar un porceéntaje del total de las ventas brutas mensuales, ¢ cual se liguidd con
fecha 31 de julio de 2007, suscribiendo nuevos contratos con la Federacién Nacional de Cafeteros de
Colombda come administradora del Fondo Nacional del Café por uso y utilizacidn de la marca Juan
Valdez asi;

a.  Contrato de licencia de uso de marca No. 413 de 2006, vigente por 10 afios, el cual se
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del café liofilizado

Buendfa by Juan Valdez.,

b. Contrato de licencia de uso de marca Mo. 328 de 2007, vigente por 15 aflos, el cual se
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal de
tlendas. La vigencla de este contrato fue prorrogade mediante Otrosi del 30 de noviembre de
2011 y el plazo estard vigente hasta el 31 de diclembre de 2031.

€. Contrato de licencia de uso de marca No, 329 de 2007, vigente por 15 afios, el cual s
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal Grandes
Superficies.

d. Contrato de licencia de uso de marca Mo. 089 de 2007, vigente por 15 aftos, ¢l cual se
campromete & pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal
Imstitucional.

RECLASIFICACIONES

Algunas cifras de los Estados Financleros del 2017 fueron reclasificadas para propdsitos
comparabilidad con las del afio 2018, Estas reclasificaciones no tienen efecto material en la
presentacitn de los resultados, asi como no tiene efecto alguno en la determinacidn dal capital de
trabajo de la Compafia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mo se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan
afectar de manera significativa la situacion financiera de la Empresa reflefada en los estados
financieres consolidados con corte al 31 de dicembre de 2018.
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36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los Estados Financieros han side autorizades para su divulgacidn por el Representante Legal y/o
Junta directiva celebrada en las sesiones del dia 28 de febrero y 21 de marzo de 2019, Estos
estados financieras van a ser puestos a consideracidn del maximo drgana social, quien puede
aprobar o improbar estos Estados Financieros consolidados.
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Promotora de Café Colombia 5.A. PROCAFECOL S.A. y sus Subsidiarias
Certificacidn a los Estados Financieros Consolidados

Peclaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros
consolidados de Procafecod S5.A. ¥ sus subsidiarias finalizados al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los
cuales s¢ han tomado fielmente de libros, Por 10 tanto:

# Los activos y pasivos de la Compania ¥ sus subsidiarias existen en la fecha de corte v las
Lransdcoranes lEglE-tlEﬂEE 5 hﬂl‘l realizado durante ol Hl’iﬁdﬂ-

*  Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) v 10s pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de Procafecol 5.4, v sus
s.uhslﬂuana-s-‘ on la fecha de corte.

* Todos los elementos han sido reconocidos como importes aproplados.

= Los hkechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos v revelados,

Asimismo, los Estados Financieros consolidades han sido autorizados para su divulgacion por al
Representante Legal y/o Junta directiva celebrada en las cesiones del dia 28 de febrero y 21 de marzo

£019. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maxime érgano social el proximo 12
de abnl de 2019, quien puede aprobar o improbar estos Estagos Financieros Consolidados,
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PEDRO ANTONIO GARCIA MONCAYO ADRIANA MARIA SALAZAR PEREZ
Representante legal Contador Publico



PROGAFECOL

Promators de Cafe Colombla 5.4
Bdic: BION | 231710

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL
DE PROMOTORA DE CAFE COLOMEIA S.A.
NIT 830.112.317-1

De conformidad con lo establecido en los articulos 46 y 47 de la ley 1964 de 2005,
&l suscrito Representante Legal certifica que:

Los Estades Financieros Separados, Consolidados y la informacién relevante de
PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. a 31 de diciembre de 2018, no contienen
ViCios, imprecisiones o effores que impidan conocer la verdadera situacion
patrimonial o [as operaciones de la compaiiia a la facha de los mismos.

Asi mismo esta informacion cuenta con los procedimientos de control y revelacion
que asegura gue la informacidn financiera es presentada en forma adecuada.

Bogota, dos (02) de mayo de dos mil diecinueve (2019),

wé)m}

EDRO ANTONIO GARCIA MONCAYO
Repreasentante Legal

Pramotora de Café Colombia SA «Tel:(571) 326 92 22 « Calle 73 No.B-13



