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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los acclonistas de
PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A, - PROCAFECOL S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PROMOTORA DE CAFE
COLOMBIA 5.A, - PROCAFECOL 5.A. y sus Subsidiarias, POD COL COFFEE LTDA,, COFFEA
ARABICAS BEVERAGES 5.A.5. (Antes Coffea Arabicas Beverages 5.A. En Liquidacion) y
NECGC INVESTMENTS INC., los cuales comprenden los estados consolidados de situacion
financlera al 31 de diciembre de 2017, los estados consolidados de resultados y otro
resultade integral, de camblos en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como
otras notas explicativas,

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros consolidados

La administracién s responsable por la preparacldn y correcta presentacion de estos
estados financieros consolidades de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Infarmacién Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno qua la gerencla
considere relevante para la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros
consolidados libres de errores significativos, blen sea por fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones contables
que resulten razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Revisor Fiscal

M| responsabilidad es expresar una opinidn sebre dichos estados financleros consolidados
con base an mi auditoria, Efectud la auditoria de acuerdo con |as Normas Internacionales
di Auditoria aceptadas en Colombla. Esas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y que planifigue y realice |a auditoria para oblener una seguridad
razonable sebre gi log estados financleros consolidados estan libred de errores
significativos, Una auditeria consiste en desarrollar procedimlentos para obtener evidencia
de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financleros consolldados,
Los procedimientos seleccionades dependen del juicio profesional del auditer, incluyendo
su evaluacion de los riesgos de errores gignificatives en los estados financieros
consolidados. En la evaluacién del riesgeo, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieras consolidados, con
el fin de diseflar procedimientos de auditoria que sean aproplados de acuerdo con las
circunstaneias, Una auditorla tamblén incluye, evaluar las politicas contables utilizadas y
las estimaciones contables significativas hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacidn general de los estados financieros consolidados,
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Considero que la evidencia de auditoria ebtenida me proporelona una base razonable para
exprasar mi opinlén,

Opinién

En mi qpinlﬁl‘l, los estados flinancieras consolidados ﬂdjuntﬂﬂ, pragentan razoenablemente,
on todos los aspectos significatives, la situaclon financiera consolidada de PROMOTORA DE
CAFE COLOMBIA S.A, = PROCAFECOL 5.A, y sus Subsidiarias al 31 de diclembre de 2017,
los resultados consolidados de sus operaciones y sus fllujos consolidados de efectiva por @l
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad vy de
informacidn Financiera aceptadas en Colombia.

Asuntos de énfasis

Tal como se indica en la Nota 32 a los Estados Financleros, con base en la decisidn de la
Asamblea de Accionistas de reactivar la Compafia subsidiarla Coffeca Arablcas Beverages
5.A.5. (Antes Coffeea Arabicas Beverages S.A. En Liquidacidn) y de conformidad con el
marco narmativo aplicable para la elaboracion del balance de apertura, los efectos de los
camblos entre los PCGA colomblanos y las Nermas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, aplicados al 11 de noviembre de 2017 fueron
reglstrados en las utilidades retenidas afectando los resultados de los perlodos anterlores
por $346 millones, Asimismo, la Compafia ajustd el costo de las inversiones asociadas por
$2.055 millones correspondientes a Impuesto diferido por 754 millones y conversion de
moneda extranjera por $1.301 millenes que han sido registrados con cargo a utilidades
retenidas y olro resultado integral, La administracidn ha considerada gue el efecto de estos
ajustes ne es relevante y no es necesarlo reexpresar los estados financieros consolldados
correspondlentes al aflo 2016,

Otros Asuntos

Los estados financieros consolldados al 31 de diciembre de 2016, so incluyen para
propdsitos comparatives dnicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos exprogd
mi opinidn sin salvgdades el 7 de marzo de 2017,
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PROMOTORA DE CAPE COLOMBLA 5.4 "PROCAPECOL S A" ¥ SUBSIDIARTAS
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PROMOTORA DI CAPE COLOMBIA S.A "PROCAFECOL S.A" ¥ SURSIDIARIAS
PETADRDS CONSOLIDADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A. Y SUS
SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

i, INFORMACION GENERAL

PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A, - PROCAFECOL 5.A, (la Compaiiia) fue constitulda par
escritura plblica No, 5559, de noviembre 19 de 2002, de |a Motarla Sexta de Bogotd, con duracién

hasta noviembre 19 de 2052, Su objeto soclal principal consiste en comercializar café colomblano en

todas sus formas, crear tiendas de cafd “Juan Valdez® para administracion directa o a travos de
terceros, otorgar franquiclas de las tiendas de café, vender bebidas de café, calé tostado, molido y
en granea, en distintas presentaciones y distintos puntos de venta, a nivel nacional e internacional,

vender articules de mercadeo relacionados con el café, y/o con las marchs eamarciales utllizadas poi

In sociedad, asl comao llcores de cafié y bebldas de otras clases y denominaciones gue tengan o no
contenido alcohdlico, tales comao rones, cerverss y demas,

La Compafila fue constitiida por la Federacion Naclonal de Cafeteras de Colombia (la Federacidn),
institucidn de cardcter gremial 2in dnime de lucro, integrada por los productores de café poreditacdos
del pals, sctualmente principal acclanista, con al fin de desarrollar el objetivo planteado en su plan
estratégico, consistente en generar valor agregado al café colomblang, escalando en la cadena

comercial para llegar directamaente al consumidor final a través dal desarollo de productos con valor

agragado,

El 18 de abril de 2005, madiante resolucidn No. 244, I Superintendencia Financiera autorizs |a
oferta piblica de las acciones con dividendo preferenclal y sin derecho a volo emitidas pot
PROCAFECOL 5.4, Esta resolucidn emperd a surtir plenos efectos desde del 2 de mayo de 2005,

fecha a partir de la cual se encuentra sujeta al control exclusive do asta Superintendencia y debe dar

gstricto cumplimients a las abligaciones establecidas por las nermas del mercade publico de valores
para sus omisores.,

1.1 Subsidiarias = Al 31 de diclembre de 2017 la matriz tiene come subordinadas a Pod Col Coffee

Ltdln,, NECGE Investments INC y Coffea Arabicas Beverages S.A.5, (antes Coffaa Arabicas Boveragos

5.A, En Liquidaclon)

Pod Col Cofee Ltda, - Socledad limitada constituida por escritura publica No, 2622, de mayo 20 de
2004, de la Notaria Sexta de Bogotd, con duracidn hasta el 31 de diciembre de 2054, Su objeto
saclal principal consiste en comerclalizar café colombiano en todas sus formas, comerciallzar
parciones individuales de café, pods, comercializar extracto de calé congelado y/o estabilizado,

maguinas de café, produclr y comerclalizar bebidas de café tipo gasaosas, comerclalizar café tostado,
malide y en grano, en distintas presentaciones y distintos puntos de vents, a nivel nacional o a nivel
internacienal, Un pod se define como un *eofin® de calié tostado y molido, para la preparacion de cafc

en porclones individuales, Cada pod contlena B.5 gramos de café y va empacade en un sobre con
una atmdsfers controlada para 1o conservacidn del producto durante § moses, La presentacion para
ia venta al pdblico consiste en cajas de 18 pods disefladas para ofrecer las distintas referencias que

se identifican con 16 descripcidn de su sabor, es decir, tostado claro, tostado medio, tostado Gaciuro ¥

descalalnada,
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2.

Pars los afios 2017 y 2016, Procafecol 5.4, es propletaria dal 99,9% de las cudtas sociales de la
socledad PCC Ltda., convirtiéndoese en su matriz, La Compaiiia no cuenta con empleados vineulados
laboralments en ambos periedos,

NECGE Thvestments Ine, = NFOGE Investments Inc.: [s una secledad organizada de conformidad can
las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, su domicilio as 15 East North Streat,
Kent Country, Delaware 19901, USA,, e5 una Holding a través de la cual se manejan las tiendas de café
Juan Valdez en ese pals, Posee un capital representado en 10,000 accionas de valor neminal de
U5$¢I.D1 por accian. El 22 de septlembre de 2004 Procafecol 5.4, adgulere 9,636 acclones, o que le
reprosenta una participacién equivalente al 96,36% de la socledad por un valor total de
U54%1.059,960, Las compafilas subordinadas de NFCGC Investments Ing,, son: NFCGC Retall (NY),
LLC, NFCGE Cafés (DEL), LLC y NFCGC Alrports (NY), LLC.

Coffea Arabicas Beverages 5.A.5. (antes Coffea Arabicas Beverages 5.A. En Liquidacidn) - Sociedad
andnima constitulda mediante escritura plblica No. 7110 del 25 de noviembre de 2005 con vigencia
hasta ¢l 18 de mayo de 2056, Su objeto social principal consiste en la comerclalizaclon de café
eolomblano on todas sus formas, entre ollas, la produccidn y comerclalizacion de babldas colas a
base de café, empacadas en envase de sluminio con contenido de 250 mi para la presentacion
cldsica y Light, y de 296 ml en presentacion Energética. El objeto soclal también contempla la
comercializacion de café tostade, molide y en grano, ademas de la venta de artlculos relaclonados
con el café, en distintos puntos de venta dentro y fuera del pais. La Compafiia tiene su domicilio
principal en la ciudad de Bogotd,

Para |68 afos 2017 y 2016 los principales accionistas de CAB 5.A.5, {antes Coffos Arabicas
Beverages S.A, En Liquidacian), son Promotora de Cifée Colombla 5.4, - PROCAFECOL can una
participacidn del 78,44% y Pod Col Coffee LTDA, - PCC LTDA., con una participacian del 21,55%, Lasg
citadas compafias son propledad de la Federacion Nacional de Cafeteros de Colombla,

Qe acuerdo con |6 dispuesta en el Articulo 29 de |a Loy 1425 de 2010 lo Asambles de Acclonistas en
reunidn extraordinaria realizada el 9 de noviembre de 2017 acordd undnimemente |a reactivacion de
Ia Socledad mediante Acta Mo, 18, aprobd la capitalizacidn de la Socledad por parte de Promaotora de
Calit Colombla 5.4, - Procafecol 5.A, mediante ol upbrh: & su valor an libros de los activos por un
valor total de $206 millones, Asl misme, declde reformar el articulo cuarto de los estatutos soclales
que correspande a la definicién del objeto social de la compafiia, en dende se incluyen las actividades
encaminadas hacia la produccion, preparacidn, transformacion, conservacion, comercializacion y
distribucidn de alimontas,

Como resultado, mediante Acta Mo, 19 de Asamblea de Accionistas del 22 de noviembre de 2017,
indedts & 27 de enero de 2018 |a socledad se reactiva ¥ cambid su nombre de Coffes Arabicas
Beverages S.A, por el de Coffes Arabicas Beverages 5.A.5,

BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas - La Compahia, de conformidad can |68 disposiclonss vigentas
aritidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los Decretos 2420 de 2015, 2496 do 2015 ¥
2131 de 2016, prepara sus estados financlerns de confarmidad con normas de contabilidad v de
infarmacién nanciara aceptadas on Colpmbla = NCIF, las cuales &¢ Bagan an las Normas
Internacionales de Infermacién Financlera (NITF) junto con sus interpretaciones, traducidas al
eupaficl y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASH, por su sigla en
inglés) vigentes al 31 de diclembre de 2015,
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Adlcionalmente, la Compafila en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica |
jos siguientes criterios contables que difleren al de las NIIF emitidas por el IASB:

2,1.1 Ley 1739 del 23 de diclembre de 2014 - Mediante el cual el Goblerna Nacional establece el
impuesto a la riqueza, Uste impuesto se genara por la posesidn de riqueza (patrimenio brute mencs
deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millenes de pesos entre el 1 de enero del afio 2015 a
2017, Esta Ley indica que los contribuyentes podrin imputar @ste impuesto contra reservas
patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio, tanto en los balances separados o individuales,
asi como en los consolidados,

2.2 Bases de preparacién = La Compafila y sus subsidiarias tienen definido por estatutos efectuar
uf core de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros cansolidados de proposito general
una vez al afo, el 31 de diclembre de 2017, Para afectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros separados, los cuales se expresan en pesos colomblanos, por
sof ln moneda de presentacién o reporte para todos los efectos, La monada funclonal es el peso
colomblane, que corresponde & la menada del entorno econdmico principal en el que operan la
Compafia y sus subsidiarias.

Los estados financieros conselidades de la Compafiia al 31 de diclembre de 2017, han sido
preparados sobre la base del costo histédrico, excepto por la revaluacion de clartas propledades ¢
instrumentos gue son medidos a valores revaluados o a valores al final de cada periode de reperte,
camo 5o explica en las politicas contables. Bl costo histérico estd generalmente basado sobre el valos
razonable de la contraprestacién entregada en el Intercamblo de blenes y servicios.

La Compafiia ha aplicado las politicas contables, los julcios, estimaciones y supuestos contables
gignificativos descritos en |as notas 3 ¥ 4.

2.3 Bases de conselidacién - Los estados financieros consolidados incluyen los estadas financieros
de Pod Col Cofee Ltda,, NFCGC Investments Ine, y Coffaa Arabicas Beverages 5.A.5. (antes Coffea
Arabicas Beverages S.A, En Liguidacion), Estos estados financieros consolidados deben leerse
conjuntamente con los estados financieros separados de Procafecel S.A, y con los estados financieros
individuales de sus subordinadas. Al 31 de diclembre del 2017 Procafoecal 5.A Incorpora en sus
estados financieros consolidados a Coffeea Arabicas Beverages S.A.S. (antes Coffea Arabicas
Baverages 5.4, En Liguidacion) dado que la gerencis decide reactivar la compaiila mediante Acta No,
18 de Asamblea de Acclonistas en sesién extraordinaria del dia 9 de noviembre de 2017 y de acuerdo
ean 1o dispussto en &l Articulo 29 de |a Ley 1429 da 2010,

Los estados financieros consolidadoes comprenden los estados financieros de la compalila y sus
socliedades dependientes a la fecha de corte definida en la politica de prosentacién, Se obtiene
control cuando la compaliia se encuentra expuesta, o tiene derechos, a los rendimientos variables
derivados de su implicacion en una subsidiaria y tiene la posibilidad de influir en dichos rendimientos
a través del ejercicio de su poder sobre la subsidiaria. Concretamanta, al Grupo contrala una
subsidiaria =i, y solo s, la compafiia tiene:

. Poder sobre la subsidiaria {derechos existentes gue le dan la facultad de dirigir las actividades
relevantes de la subsidiaria)

. Fxposicién, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su invalucracion en la
subsidiaria u Puede Influir en dichos rendimientos mediante ¢l ejercicio de su poder sobre 1a

sibsidiaria
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Generalmente, existe la presuncidn de que la mayorla de derechos de voto suponen el control, Para
apoyar esta presunclén y cuando la compafila no dispone de la mayoria de los derechos de voto, o
derechos similares, de la subsidiaria, 18 compafla considera todos los hechos y clrcunstanclas
relevantes para evaluar sl tiene poder sobre la misma, lo cual Incluye:

«  Acusrdos contractuales con otros propletarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria
’ Derechos surgidoes de otros acuerdos contractuales

+  Derechos de voto potenclales de la compafila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas y practicas utilizadas en la preparacidn de los estados financieros consolidados, estin
acorde a 188 normas vigentes y aprobadas en Colombila con los esténdares internacionales y normas
¢ instrucclones especificas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por Procafecol 5.A. y sus
subsidiarias para la preparacion de los estados financleros conselidados:

3.1 Importancia relativa o materlalidad - Las omisiones o inexactitudes de partidas son
materiales (o tienen Importancia ralativa) sl pueden, individualimente o en su conjunts, influir en las
decisiones econdimicas tomadas por los usuarios con base en los estados financieros consclidados, La
materlalidad dependerd de la magnitud v la naturaleza de la omisién o Inexactitud, enjulclada en
funcién de las circunstancias particulares en que se haya producido. La magnitud o la naturaleza de
la partida, © una combinacién de ambas, podria ser el factor determinante.

Los hechos econdmicos s@ Feconocen y se presantan de acuerda con su Impartancia relativa. En la
preparacién de los estados financleros consalldados vy do las revelaclones en sus notas, Para reallzar
ol caleulo de la materialidad por valer, la NIA (Morma internacional de auditaria) 320 sefiala: como
ejemplos de referencias que pueden resultar adecuadas, dependiendo de las clrcunstancias de la
entidad, se Incluyen las categorlas de los resultados que figuran en log eatados financieros
consolidades, tales como la utilidad antes de impuestos, los ingresos ordinarios totales, el margen
bruto v los gastos totales, asi como el patrimonio neto toktal 6 @l activo neto. Lo utilidad antes de
impuestos de |ag oparaciones continuadas s& utiliza a menude para entidades con fines de lucro,
Cuando la utilidad antes de Impuestos de las operacionas continuadas o volatil, puaden ser
adecuadas otras referencias, tales como el margen bruté o los Ingresos ordinarios totales,

La compafila aplica los sigulentes ranges de porcentajes de medida razonable para el clculo:

—

-
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3.4 Activos filnancieres = Los activos financleros se clasifican dentro de las sigulentes categorlas:
activos financieros ®al valor razonable con camblos en los resultados”®, “inversioned mantanidas hasta
el vancimiento” "activos financieros disponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”,
La clasificacién depende de la naturaleza y propdsite de los activos financleros y se determina al
momenta del reconocimianto Iniclal. Todas las compras o véntas regularas de activos financleros son
recenocidas y dadas de bajs a la fecha de |a transsccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas eompras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de actives dentra del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerde én ¢l Mercado,

3.4, 1 Método de fa tasa de interés efective - Fl método de la tasa de interds efectiva @8 un mirtado
de céleulo del costo amortizado de un Instrumento financiero y de Imputacidn del ingreso financiere a
lo largo del perlodo ralevante. La tasa de Interds efectiva es |a tasa de descuento que se nivela
pxactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyando comisitn, puntos
bisicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que
astén nelildos an ¢l cdlculn de ia tasa de interds ofectiva) a lo largo de la vida esperada dal
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mis corto, con el importe neto en
libros en el reconacimianta inlcial,

Lo% Ingresos son reconocidos sobre la base do |a tasa de interés efectiva para los ipstrumantos de
deuda distintos & los actives financleros clasificados al valor razonable con camblo en los resultados.

1.4.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en jos resuftados - Los actives financieros
son clasificados eomo al valor razonable con eambios en los resultados cuanda @l active finAnciers &
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios en los resultados,

Un active financiers es mantenida para negociar si:
+  Ha sido adguirido prineipalmaents para propdsitos de su venta a corto plazo; o

« Al momento del reconocimients inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compalila y se tlene evidencia de un patron actual reciente de beneficios a

corto plazo; o

«  Es un dervado que ne ha sido designade y efectivo como instrumenta de cobartura o garantia
financiera.

Los activos financieros distintos a les actives financleros mantenides para negociar pucden ser
designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento iniclal

sl

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una Inconsistencia de medicion o
reconocimientd que pudiera surgir; o

. El active financiero forma parte de un grupo de actives o pasives financleros o ambos, el cual es
manejads y su rendimlento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con
&l maneio de riesgo documentado per 1a Compalila o su estrategia de invarsion, y la informacian
sabre la Compaiiia es proporcionada Internamente sobre dicha base; o

«  Forma parte de un contrato que contiena uno o més Instrumantos implicitos, y la MI1C 39
parmite que todo el contrate combinado sea designado al valor razonable eon camblos en los
resultadss,
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Los actives financieros al valor razonable con camblos en los resultados s& reglstran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién an el estado de
gananclas o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualguier interds o dividende generado sabre gl activo financiero y se incluye en la partida de "otras
ganangias v pérdidas’,

3.4.3 [nversionas mantenidas hasta el vencimianto - Las Inversiones mantonidag haita el
vencimiento son actives financleres no derivades con pagos fijos o determinables y fechas de
vancimianto fijas que la Compafila y sus subsidiarias tienen la intencidn afirmativa y capacidad de
mantener hasta ol vencimiento, Luego del reconacimiento inicial, las invarsionas mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizada usando el método de la tasa de Interés efectiva menos
cualquier deteriora.

3.4.4 Préstamaos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables gue no se encuentran cotizados en un mMercado activo,
Los préstamos y cuentas por cobrar (Incluyendo las cuentas comerclales, otras cuentas por cobrar,
saldo bancario y efoctivo, entre otros se miden a costo amaortizado cuando son a largo plazo (mds de
360 dias) usando el métodeo de interés vigente menos cualquier deterlars,

El ingreso por intereses es reconocido al aplicar la tasa de Interés vigente, salvo a las cudntas por
cobrar o corto plazo cuando el efecto de no descontar no 88 significativo.

3.4, 5, Deteripro de activos financieros » Los activos financieros distintos & agusllos designados al
valor razonable con cambios e&n 68 resiltados sen probados por detariore al final de cada periedo
sobre @l cual s informa, Un activo financiere estard deteriorado cuando exista evidencla objetiva del
deterioro come consecuencia de uno o mas eventos que hayan ccurrido después del reconocimiento
inlcial del activa y los flujos de efective futuros estimados del active financiere se han visto
afectados,

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una calda significativa
o prolongada en ¢l valor razanable del titulo valor por debajo de su costo ek una evidencia abjetiva
de deteriora.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incllr:

«  dificultad financiera significativa del emisor o de la contraparte; o

. incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omisidn de pagos de intereses o capital) o

. on probable que el prestatario caiga en bancarrata o @n una recrganizacian financiera; o

i Ia desaparicién de un mercade active para ese activo financiera debido a dificultades Nnancleras,
Para clertas categorias de activos financleros, como cuentas comerclales por cobrar, un active cuye
deterioro no ha side evaluade individualmente, y es evaluade por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar padria estar deteriorada se
podria inclulr Ia experiancia pasada de la Compaiia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el numere de pagos atrasados en la cartera que suparen el periodo de crédito

promedio de 90 a 120 dias dependiendo del canal, asl como camblos observables en las condiciones
pcondmicas localed y naclonales que se relacionen con el incumplimients en los pagos,
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Para los actives financieros reglstrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro es
la diferencia entre el importe en libros y el valor presente del flujo de efective estimado futuro del
activo, descontados & la tasa de interds efectiva original del active financiera,

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterloro se mide comao
la diferencia entre &l importe en libros del activo y el valor presente del flujo de efectivo descontado
estimado a la tasa de retorne actual del mercado para un active financiers simlilar, Dicha pérdida por
diaterioro no serd revertida an periodos subslguiantes,

Para los actives financieros registrados al costo, si, en un periedo posterior, el iImporte de la pérdida
por deterloro disminuye y 1a misma puede estar relacionada de manera objetiva con un avenio
ocurrido luego de que el deterloro fue reconocido, la pérdida por deterioro previamente reconacida se
revierie can camblo en los resultados siempre y cuands al moento en lbros de la inversion a la fecha
en que se revierte el deterioro no exceda el Importe que hublera resultado de costo amortizado &n
casn de que no se hublera reconocido ol deterloro.

Cualquier ineremanto en @l valor razonable posterior a una pérdida por deterioro se reconoce en otro
rasultado integral ¥ acumilado bajo la par‘tldn resarys pard revaluacidn de inversiones. Con respecto
a log titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro se revierten an los
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversidn puede estar objetivamante
relacionade con un evento que ocurra después del Feconocimiento de la pérdida por deteriora,

3.4.6 Baja en cuenta de log activos financieros - La Compania y sus subsidiarias dardn de baja
en cuentas un active financlera Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobra 108
flujos de efective del active financiera, o cuando transfiere de manera sustancial los rlesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero b otra entidad, Si la Compalila no transfiere
nl retiene substanclalmente todos 168 rlesgeos y ventajas inherentes a la propledad y continda
reteniendo ol contral del activo transferido, |a Compafia reconocerd su participacion en ¢l activo v la
obligacidén asociada por los mentos que tendria que pagar, Si la Compafila retiens substanclalmente
todos los rlgsgos y ventajas inharentes a la propledad de un active financiero transferido, la
Compafiia continuard reconaclendo el active financiero y también reconecera un pristamo colateral
por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y
la suma de la contraprestacién reciblda y por recibir, asl comao el resultade acumulado que hablan
sido reconocidos en otre resultado Integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en ganancias
o pdrdidas.

£n caso de la baja parcial en cuentas de un active financlero (es decir, cuando la Compafila retiong
una opcldn para readquirie parte de un activo transferido), 1a Compahia distribuye el Importe en
libros anterior del active financiere entre la parte que continda reconoclendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no recenocaerd sobre la base del valor razonable relative de dichas partes
a la fecha de la transferencia, La diferencia entre @l importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconacida vy 1a suma de la mntruﬂmﬁlﬁclﬁn recibida por la parte que ya no sequlrd
siendo reconocida y cualguler ganancia o pérdida acumulada asignada que hublese sido reconocida
gn otro resultado integral se reconoce en ganancias o pérdidas. La ganancla o pérdida acumulada
que hublese sido recanocida en otro resultade Integral os distribulda entre la parte que continda
slends reconacida v (a8 parte gue ya no serd reconocida con base on 105 valores razonables relativos

de ambas partes,

3.5 Invantarios - Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menar. El costo es determinado a través del método de promedio ponderado. El valor neta realizable
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represents el precio de venta estimade menos todos los costos estimados de terminacidn y los costos
necesarios para la venta, asi:

551 Producios terminados, mercanglas no fabricadas por fa empresa - Promedio.
3.5.2, Materias primas, repuestos y suministros - Promadio,

3.6. Inversiones en asociadas y hegocios conjuntos - Una asoclada es una entidad sobre la
que la Compalila posee influencla significativa, Influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financlera ¥ de operacidn de |a participada, sin llegar & tener ol control absoluta
nl el control conjuintd de la misma,

Un negocio conjunto a5 un acuerda conjunto maediante &l cual las partes que tienen control conjunto
tlenen derecho a los activos netos del acuerdo. £l contral conjunte es la reparticién de control de un
acuerda convenida contraciualmaente, que existe sdlo cuando lag decisiones dobra las actividados
relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Las inversionas an negocios conjuntas ¥ asociadas gan Incorporadag a los astadaos financieros
utlllzando el maétodo del coato.

En caso de la venta de cstos activos, la Compaliia sdlo reconoce la porcidn de resultado que es
atribulble & los otros asociados, La Compafila no reconsce su participacion de ganancias o pérdidas
gue generen las asociades o nogocios conjuntos sino hasta la venta de los activos a terceros. Las
pérdidas que se orlginan en lag trandaccionas con los asociados o negocios conjuntos 8¢ reconocan 8l
las piérdidas evidencian una reduccién an el valor neto realizable de los activos transferidos,

3.7 Propledad, planta y equipe - Los enseres y equipos se expresan al costo menos |a
depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterloro reconocidas.

La depreclacion es cargada a fin de eliminar el costo o la valoracion de los actives (distintos a los
terrienos y propledades en construceldn} menos su valor residual sobre sus vidag Otiles utilizando o
métada do linea recta. La vida Gtll estimada, valer residual y método de deprociacion son revisados
al final de cada periodo sobre el que se Informa, siendo el afecto de cualquier cambio en el estimado
ragistrado sobre una base prospectiva,

Las actives mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por ol plazo de su vida Gtil
estimada Igual a los activos poseldos. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de
que se obtendrd la propledad al final del periodo de arrendamiento, los actives son depreciados sobre
@l LéFming mas corto entre su plaze de arrendamiento y su vida Gtil.

Se dard de baja una partida de propledad, planta y equipe al momento de su disposiclon o cuando ya
no 8¢ aspera que surjan beneficios econdmicos futuros del uso continuado del active, La ganancia o
pérdida que surja del retiro o desincorporacién de un activo de propledad, planta y equipo es
calculada eomao la diferencia entre las ganancias por ventas v el Importe en libros del activo, ¥
reconocida en gananclas o pérdidas.

A continuacidn, se detallan las vidas Gtiles estimadas para cada clase de propledades, planta y
Eguipo:

Edificios derecha do uso (1) {10 afios)
Maquinaria y equipo {5 afios)
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Yahlculos {10 afiaa)

Muebles y enseres {10 afios)

Equipo de computacidn y comunicacién (5 afos)

Equipo de vigllancia {5 ahos)

Activas mantenidos en leasing {de acuardo al grupo dal activo)
Equipp de hoteles y restaurante (10 afos)

(1) Corresponden a las mejoras, remedelaciones y apertura de tiendas nuevas,

1.8 Activos intangibles -

3.8.1 Achvos intangibles adqguiridos de forma separada - Los activos Iintangibles con vida atil
definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menes la amortizacion acumulada y
cualquler pérdida por deterioro acumulada, La amaortizacion se reconoce con Base en ol método de
linea recta sobre su vida Util estimada, La vida Ol estimada y métado de depreciacion son revisades
al final de cada periodo sobre ol que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade
registrado sobre una base prospectiva, Los activos intangibles eon vida Gtil indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al coste menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

3.8.2 Baja de activos intangibles - Un activo Intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicldn. Las
ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libres de un activo intangible, medidag como la
diferencia entre los ingreses netos provenientes de (a venta y el importe en libros del activo se
reconocen an ganancias o pérdidas al momento en que el activo ¢#5 dado de baja,

3.9 Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles sin incluir el crédito
mercantii = Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia y sus subsidiarias evallan
los Importes en libros de sus activos tangibles e Intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo
die que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el monto
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar @l monto recuperable de un activo individual, la Compafia y sus
gubsidiarias caleulan el monto recupéerable de la unidad generadars dio afectivo a la gue partensce
diehe activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuldas
al grupo mas pequefio de unidades ganeradoras de efective para los cuales se puede identificar una
base de distribucidn razonable y consistente,

Los actives intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos & una comprobacidn de deteriora anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier
indieacién de que podria haberse deteriorado su valor,

El monto recuperable es el mayor entre &l valor razenable manos los costos de disposicion y al valar
#n uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuras estimados son descontados del valar
actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercade respacto al valor temporal del dinero y los rlesgos pspecificos pora @l pctiva para 108 cusles
fo se han ajustade los estimados de flujo de efectivo futuros,

5i el monto recuperable de un activo {o unidad generadara die efectiva) calculado 85 menor que su

imparte en libros, el Importe en libros del activo (o unidad ganeradora de efectivo) se reduce a su
monto recuperable. Las pérdidas por deterioro & reconocen inmedinatamente on ganancias o
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pérdidas, salvo si el active se registra a un monto revaluado, en cuyo Caso se dabe considerar la
phrdida por deteriore como una disminucion en |a revaluaciaon,

Cuando una pérdida por deterloro es revartida posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal
manera que el importe en [ibros incrementade no excede el imparte en libros que se habria calculada
&i no se hubicra reconocido |a pérdida por deteriore para dicho activo (o unidad gensradora de
efectivo) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por deterloro es reconoclide automaticamente
an gananclas o pérdidas, salvo sl el active correspondiente se registra al monto revaluado, &n cuyo
caso ©l reverso de la pérdida por deterforo se manaja como un suments en la revaluaciin.

3.10 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio =

1.10.1 Clasificacion come deuda o patrimonio - Los Instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financleres o como patrimenio de gonformidad ¢on |a sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasive financiero e instrumenta de patrimonio.

4.10.2 [Instrumentos de patrimenio - Un instrumente de patrimonlo consiate en cualquier contrata
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos,
Les instrumentos de patrimonio emitides por una entidad de la Compafiia y sus subsidiarias se
reconocen por los ingresos recibldos, neto de los costos de emisldn directos.

La recompra de los instrumentos de patrfimonio propios de la Compafiia se reconoce v deduce
directamante en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida on los resultados,
provenientes de la compra, vanta, emision o cancalacion de los instrumentos de patrimonio propios

de la Compania,

9.10.3 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios
en log resultados u ‘otros pasivos financieros’,

3,10.3.1 Pasivos financieros al valor fazonable con cambios en fos resuftados - Un pasivo financiers
s elasifica al valor razonable con camblos en resultades cuando es un pasivo financiers que se
clasifics eemo mantenide para negoclar o como al valor razenable con camblos en el résultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar 8}
. Ha side adguirido principalmeante pard propasitos de su recompra & corto plazo; o

« Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio dé instrumentos financieros
manejados por la Compalila y se tiene evidencla de un patrdn actual reciente de beneficios a

corto plazo; o

. Es un derivado que no ha side designado y efectiva comao instrumente de cobertura o garantia
fimanciara,

Un pasivo financiers (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también ser
designado como un pasivo financiera 8l valor razonabie con cambios en lo8 resultados al momanto

del reconocimiento inicial i

. Dicha designacién alimina o reduce significativamante una inconsistencia de medicion o
recanoeimiento que pudiara surgir; o
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g El pasivo linanclera forma parte do up grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual es
manejade y su rendimiento es evaluado sabre 1a base del valor razonable, de conformidad con
&l manejo de resge documentado por la Compafila o su estrategla de inversion, y la informacién
sobre la Compafia es proporcionada internamente sobre dicha base; o

«  Forma parte de un contrato que contiene une o mas instrumentos Implicites, y la NIC 39
permite que tedo el contrato combinado sea designado al valor razanable con camblos en los
rsultados.

Los pasivos financierss al valor razonable con cambios en las redultados s registran al valor
razaonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surglda de la nueyva medicidn en gananciag o
piérdidas. La ganancla o pérdida neta reconocida en ganancias o perdidas incorpora cudlguier Interds
pagado sobre ol pasivo financlero y se Incluye en la partida de "otras ganancias y pérdidas’.

3.10.3.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financleros {ineluyendo los préstames y las
cuentas por pagar comerclales y otras) se miden postericrmente al costo amortizade usanda el
método de |a tasa de interés efectiva,

El mitodo de la tasa da Intards efectiva as un métode de caleuls del costo amartizade de un pasivo
financioro y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de Interds
efectiva of |a tasa do descuento gue (guala exactamants los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
{ingluyenda todos los henorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interds
efectiva, los costos de transaceldn y otras primas o descuentos) estimados a o largo de la vida
esperada del pasive financlers (o, cuande sea adecuada), en un periodo mas corta con el importe
neto en librod an 8l momenta de reconocimiento iniclal,

3.10.3.3 Contrato de garantia financiera = Un contrato de garantia Mnanclers as un contrato que
requiere que &l emisor haga pagos papecificos para rembolsar al titular por cualguler pérdida que
incurra debide al incumplimiento por parte del deudor &n hacer |65 pagos en la fecha determinada de
conformidad con los términas de un instrumento de deuda,

Los contrates de garantla financlera emitidos por una entidad se miden Iniclalmente a su valer
razonable, y sl ne gon designados como instrumaentas fnanclieros al valor razonable con cambios en
los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

+ el importe de la ebligacitn segin el contrato determinado de acuerdo con la NIC 37, ¥

+ gl importe Iniclalmente reconocido menos, cuando sea aproplade, (a amortizacién acumulada
reconacida de acuerdo con las pollticas de reconocimiento de ingresas ardinbrios.

3.10.3,4 Pasivo financiero dado de baja - La Compafia dard de baja en cuentas un pasivo financiero
sl y solo 8i, expiran, cancelan o cumplen |as obligaciones de la Compafiia, La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financlero dado de baja y la contrapreastacion pagada y por pagar se
reconoce en ganancias o pérdidas.

3.11 Fmpuestes - El gasto por Impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto o las
ganancias por pagar actual y el iImpuesto diferido,

3.11.1 Impuesto corrente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias flscalos
registradas durante al afio, La ganancia fiscal difiere de la ganancia repartada an ol estado [de
ganancias o pérdidas y otro resultado integral, estade de ganancias o pérdidas], debido a las partidis
de Ingresos o gastos iImponibles o daducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o
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deducibles, El pasivo de la Compafia y sus subsidiarias por concepto del impuesto corrlenta se
calcula utilizande las tasas fiscaies promulgadas o substanclalmante aprobadas al final del periodo
sobre el cual se Informa, La Compafila y sus subsidiarias determinan la provision para Impuesto
sobre |a renta y complemeantarios ¥ @l iImpuesto sobre la renta para s equidad (CREE) con base en la
utilidad gravable o la renta presuntiva, b mayaor, gstimada a tasas especificadas an |a ley de
impuestas.

3.11.2 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre lag diferenclag temporarias entre
el Importe en libros de los activos y posivos incluldes en los estados financieros y las bases fiscales
correspondlentes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, El pasivo por impuests diferide s
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales tempararias. Se reconocerd un ackivo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencles temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras cantra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasives no se reconocen s las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negoclos) de otros
activos y pasives en una operacidn que no afecta la ganancia fiscal nl la ganancia contable.

%@ debe reconocer un pasive diferido par diferenclas temporarias iImponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias v asocladas, y participaciones en négocios conjuntos, a excepcidn de
aquallos en los que la Compafila es capaz de controlar ¢l reverso de la diferencia temporaria y
eulnde exlsta la posibilidad de que ésta no pueda rovartirse en un futura cercana, Los activos por
impuesto diferido que surgen de las diferenclas temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son nicamaente reconocidoes, en la medida en que resulte probable que
la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferenclas temporarias
y cuande exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercang,

Fl Importe en libros de un activo por impuestos diferides debe someterse a revision al final de cada
periedo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medido que estime probable que ne
digpondri de suficlente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitie que se recupere la totalidad
o una parte dol activo,

Lo activas y pasives par Impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fscales que e
espera sean de aplicacion en el perlodo en el que el activo se realice o ¢l pasive se cancele,
basdndose en 1as tasas (y leyes fiscales) que al final del periode sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o practicamante aprobadas terminado el proceso de aprobacién,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por iImpuestos difaridos reflejard las
eonsecuencias Niscales que se derlvarian de la forma en que la entidad espera, al final del periode
sobre el que se Infarma, recuperar o liquidar el imparte en libros de sus activos y pasivos.

Con el proposito de medir los pagivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
para propledades de inversidn que se miden usando el modele de valor razonable, & valor an libros
de dichas propledades s¢ presume que se recuparard completamente a traviés de la venta, a menos
que la presungion sea rebatida, La presuncidn es rebatida cuando 1a propiedad de Inversidn es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negecio cuyo objetiva es CONBUMIF
substancialmente todos los beneficlos econdmicos que genera |a propledad de inversian en el tempo,
y no & través de la venta, La Administracion revisd la cartera de propiedades de inversian Procafecol
y concluyersn que ninguna da las propledades de inversién de la Compafia se mantiens bajo un
modelo de negocia cuyo objetivo sea consumir substancialmente todos los beneficios scondmicos
generados por las propiedades de inversién en el tiempo y no a traviés de la venta. Por |o tanto, [a
Administracitn ha determinado que la presuncién de "venta® establecida en las modificaciones a la
NIC 12 no es rebatida, En consecuencia, la Compafiia no ha reconocida impueets diferido alguno on
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los cambios de valor razonable de la propledad de Inversitn ya que la Compafiia no esta sujeta &
impuesto a las ganancias algunas sobre la venta de |as propledades de inversién.

3.11.3 Impuestos cordentes y diferidos - Los impuestos corrlentes y diferidos debardn reconnoerse
#f ganancias o pérdidas, excepto cubndo sé relacionan con partidas que se relacionan en otro
resultado integral o directamente en el patrimonie, en cuyo ¢aso el impuesto corrlente o diferido
también se reconoce en otro resultado integral o directamanta an @l patrimonio respectlvamente; an
ol caso die una combinacidn de negocios cuando el impuesto corriente o impuesto diferido surge de la
contabllizaeién inlcial de la comblinacidn de negoclos, ol efecto flscal se considora dentro de la
contabllizacion de la combinacién de negocios,

3.12 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia y sus subsidiarias tienen una
abligacion prasente (ya sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasada, @5 probable que
la Compafia y sus subsidiarias tengan que desprenderse de recursos que comporten beneficios
scondmicas para cancelar la ebligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del Imparte de la
abligacidn,

El Importe reconocido como provisidn debe ser la mejor gatimacidn del desemboleo necesbria para
cancelar la obligacidn presenta, al final del periodo sobre el que se informa, tenlendo en cuanta lod
resgas v 1as incertidumbres correspendientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar |a obligacién presents, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efective (cuande el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espoera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requerldos para
cancelar una provislén, s@ reconoce una cuenta por cobirar como un activo 8l es virtualmente sequro
qiie s¢ recibird el desembelse y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad,

3.12.1 Contratas onerosos - Si la @ntldad tlene un contrato onergdo, as obligaciones presentes gua
s¢ deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisidn, Un centrato oneroso es
aguél en ol que los costos inevitables de cumplir con 188 obligaciones compromatidas, Son mayoras
gue [os beneficios que se espera recibir del mismo.

3.12.2 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantlas bajo las
regulaciones locales para la venta de blenes se reconocen a la fecha de ls venta de los productos
carrespondientes, al mejor estimade de la Administracion de los desembolsos requeridos para
cancelar la abligacién de Procafecol,

4,13 Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos se calculan al valor razonable de |a
contraprestacién cobrada o por cobrar, Los Ingresos se rediican por los descuentos o rebajas y atrag
asignaciones similares estimadas para lod clientes.

2131 Venta de bienes - Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta al detal de bebidas y
alimentos complemantarios, deben ser reconocidos y registrados cuando el pago es recibido en el
punto de venta. En el caso de los canales institucional y grandes superficies, el ingreso es reconocido
en el memanto de la emisidn de la respectiva factura de venta y transferencia del riesgo al cliente.
En el caso de la venta de productos al exterior, son reconocidos y reglstrados con base en los
despachos efectuados y facturados, tamando en consideracidn el mamaento on el cual se transfiere [a
administracian y riesgo del inventario al cliente y se cumplen todas y cada una de las sigulentes

condiclones;

& La entidad ha transferide al comprader log riesgos y ventajas, de tipo significativo, dorivados do
la propledad de los blenes;
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. La entidad no conserya para sl ninguna implicacidn en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grade usublments ascciado con la propledad, ni retiens &l control efective sobirg
las mismos;

+  Flimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con flabilidad;
+  Sea probable que la entidad reciba log beneficios econdmicos asociados con la transacelon; y

. Los costes incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
flabilicad.

La venta de productos que resulten en crédibtos por incentivos para o8 clientes dé acuerdo con el
esquema de Procafecol denominade fidelizacién de clientes *amigos” se reglstran como transacciones
die ingresos compuestos por multiples elementos y el valor razonable de la contraprestacidn recibida
o por recibir so distribuye cntre los blenes proveldos ¥ lod crdditos por Incentivos otorgados, La
contraprestacién asignada a los créditos por incentivos se mide con referencla a su valer razonable -
&l monta por el cual podrian venderse esos erdditos por Incentivos por separado. Dicha
contraprestacion no se reconote coma ingresos ordinarios al momanto de [ transaccidn de venta
inicial = siendo diferida y reconocida como ingresos ordinarios una vez que |os eréditos por ingentives
non amortizades ¥ e hayan cumplido las obligacionss de la Compaiia.

3.13.2 Prestacidn de serviclos - Lo ingresos provenientes do contratos de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacidn del contrato. Bl estade de terminaclon del contralo e
determina de la sigulents maners;

+  Los honorarios por Instalaciones se reconocen coma Ingresas de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacidn de la instalacién, determinado como la proporcién del tiempo
total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se Informa;

+  Los honoraidlos de servicles incluldos an el precle de les productes vendidos se reconocen en
referencia a la proporcidn del costo total del serviclo prestado pars ol producto vandido; y

+  Los Ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
que se Incurran en horas de produccldn y gastos directos,

3.13.3 Regalias - Las regalias deben ser reconocidas utilizando la base de causacion, de acuerdo
con la sustancis ecopndmica del acuerdo en que sé Basan (slempre y cuando saa probable que 105
paneficlos econdmicos fluirdn para la empresa y que (os ingresos ordinarios puedan ser medidos
conflablemante), Las regallas determinadas sobre una base de tiempo son réconocidas a través del
método de linea recta durante el perlodo del acuerdo, Los acuardos por regalias que se basan en la
produccion, ventas y otras maedidas se reconocen por referencia al acuerdo subyacente,

3.13.4 Ingreses por dividendos e intereses - El ingreso de los dividendos por inversion es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los acclonistas para recibir este pago
(slempre y cuando sea probable gue los beneficlos econdmicod fluirdn para la amprasa y que los
ingreses ordinarios puedan ser medidos conflablements).

Les Ingresos por intereges de un activo financiera se reconocen cuando sea probable que la
Compafia v sus subsidiarias reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn y el
importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendients y a la tasa de
interds efectiva aplicable, que es |a tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo
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par cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del Instrumente financiero con el
importe neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiente Inicial,

¥,14 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuldos directamente a la adquisicion,
construceldn o produccidn de activos cualificados, |68 cuales constituyen activos que requleren de un
periodo de tiempo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momanto en que estén |istos pars su Uso o venta,

El Ingreso percibide por la Inversion temporal en préstamos espacificos pendientes para ser
gonsumidos en actives cualificados es deducido de los costos por préstamos aplos para su
capitalizacidn,

Todos los otros costos por prédstamos son reconacidos en ganancias o pérdidas durante el periodo en
fua §& INncurren.

3.15 Instrumentos financleros - Los activos y pasivos financleros se reconocen cuando una
entidad pasa a formar parte de las disposiclones contractuales del instrumento,

Los actives y pasivos financleros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos da transaccion
que son directamante atribuibles a la adguisicidn o emisidn de activos y pasivos financlarod (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con camblo en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al
moments del Feconocimiento iniclal, Los costos de transaccion directhmante atFibuibles a la
adgquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambie en log
rasultados se recanocen de iInmediato en gananclas o pérdidas,

3.16 Instrumentos financleros derivados - Procafecol subscribe una variedad de instrumentos
financleros para manajar su exposicidn s lod riesgos de |a tasa de interés v chmbla an moneda
axtronjera, Incluyendo contratos de cobertura de riesge de cambio, Intercamblo de tasas da interds y

permutas do divisas.

Los derivados se reconocen Inicialmente al valor razenable a la fecha en gue @@ subscriba ¢l contrato
del derivado y posterlormenta son medidogs nuevamente a su valor razonable al final del periodo
sobre el cual se Informa. La ganancia @ pérdida resultante o fECONGCH BN JANANCIas o pérdldas
inmediatamente a menos que el derfvade sea designado y efective come un instrumanto de
cobertura, en cuye case la oportunidad del reconacimiento en ganancias o pérdidag depondera de la
naturaleza de la relacion de cobartura,

3.16.1 Dervados implicitos - Los derivados impllcitos en contratos principalas son tratados como
derivados separados cuando cumplen con la definicion de un derlvadao y cuando sus riesgos y
caracteristicas no estan estrechamaente relacionados con dichos contratos principales y los contratos
no estén madidas sl valor razanable con camblo en los resultados. En la evahiacion intarma
Procafecol 5.4., no posed derivados implicites &n 168 contratos qua poses con tisrceros,

3.17 Contabilidad de coberturag - Procafecol designg clertos Instrumentos de cobartura, los
cuales Incluyen, principalmente instrumentses financieros por cuentas por cobrar,

Al Inicle de 1a cobertura, la entidad documenta la relacién entre el Instrumento de cobertura v la
partida de cobertura junto con sus objetives de gestion de riesgo v su estrategla para emprender
varins transacclones de cobertura. Al iniclo de |a cobertura y sobrie und base continua, &858
documentacién incluird ia farma en que la entidad medird la eficacia del instrumento de cobertura
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para compensar |a axposicién a los cambios en ol valor razonable de la partida cublerts o a los
camblos en los Mujos de efectivo atribuibles al resga cublerto,

Los montos proviamente reconocides en otro resultade Integral v, acumulade en ¢l patrimonio se
reclasifican a los resultades en los perlodos cuande la partida cublerta afecta los resultados, en la
misma linea de la partida cublerta reconocida. Sin embargo, si la cobertura de una transaccion
prevista diese lugar posteriormente al reconocimiento de un active no financigra o un pasivo no
financiers, lag pérdidas o ganancias previamente reconocidas en otro resuliada integral vy
acumuladas en el patrimonio se transfleren y se incluyen en la medicion iniclal del costo dal activo no
financiera o del pasive no financliero.

La contabillzacién de coberturas serd Interrumplda cuando la Compafia revoque la relaclon de
cabertura, cuando el instrumento de cobertura expira, o es vendido, resuelto o ejercido o 1a
cobartura deja de cumplir 108 requisitos establecidos para la contabilidad de coberturas, La ganancia
o pérdida que haya sido reconocida an otro resultado Integral ¥ acumulada en el patrimanio
continuard en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion prevista sea reconocida en los
resultados. Cuando va 1o se espera que la transaccidn prevista ocurra, cublquier ganancia o pérdida
acumulada en ¢l patrimonie se recenoce Inmediatamente én ganancias o pérdidas.

Para efectos de contabllidad de coberturas, se realizan designaciones mansualas de cobertura sobre
I exposicidn de un afie mdvil hacla adelante. Lb parte efectiva de los cambies en el valor justo de las
caberturas s¢ reconoce en el patrimanio, en "Otros Resultados Integrales® (ORI). Las pérdidas o
ganancias no realizadas de los coberturas acumuladas an ol patrimonio durante la vigoncla de los
instrumentos de cobertura son reclasificadas come “Otros Ingresos por Actividades Ordinarias” en las
cuentas operacionales del Estade de Resultades de la compafila, en el momento en @l que los flujos
cublertos respectivos sean reconocidos en el rubro correspondiente y expiren dichos instrumentos,
Todas las pérdidas o gananclas de las partes no efectivas de las cobarturas son reconocidag of al
Estado de Resultados eame otros Ingresos o gastos financieros, En caso de determinarse que un
instruments deja de ser efective, se suspende su contabilidad de coberturas y du valor justo se
registra inmediatamente en el Estado de Resultados de la compafiia.

3.17.1 Coberturas de una inversidn neta én un pegoclo en el extranjere - Las coberturas de una
inversion neta en un negocio en el extranjero se cantabilizardn de manora similar 8 las coberturas de
flujo de efectivo, Cunalquier ganancia o pérdida del Instrumente de cobertura que se determina que os
una cobertura eficag se reconocerd en otfo Fesultada integral y acumulado en la reserva de
conversion de negacios en ¢l extranjero. La ganancia o pérdida relacionada con la parte Ineficaz se
reconcesrh an el resultado v 2o Incluird an la linea de “otras gananclas y pérdidas”,

Las gananclas y pérdidas sobre instrumentos de cobertura relacionadas con la porcion eficaz de la
cobertura acumulada en la reserva de conversidn de moneda extranjera se reclasifican a los
resultados al momento de la disposicién de los negocios en el extranjero.

Tenjendo en cuenta que la exposicidn cambiaria de Procafecol correaponde a la sumatoria de
transacciones altamente probables, los contratos forward se denominan como cobarturas de flujo de
efectivo. Estos derlvadas protegen a |a compalila de la volatilidad en sus utilidades en COF coma
resultado de las variaclones tasas de eamble COP/USD.

3.18 Impueste a la rigueza - Este Impuesto se genera por la posesion de riguezs (patrimonio
brute menos deudas vigentes) igual o suparlor a £1.000 millones de pesos al 1 de enera del afo
2015, el 1 de enaro de 2016 y @l 1 de enero de 2017, Procafecol registra este impuesto contra
gastos operacionales del periode por el valor del Impuesto reconocida al 1 do enero de 2017,
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JUICIOS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacidn de las politicas contables, las cuales se describen en la nota 3, la Administraciin
dabe hacar juicios, estimados ¥ presunclones sobed 168 Impoites an libros de (05 activos y pasivos
que aparentements ne provienen de otras fuentes. Los estimados y presuncionss asociadas se basan
on la experiencia histérien y ofros factores que se consideran como relevantes, Los resultados realas
podrian diferir de dichos estimados,

Lot estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente, Las ravidlonos o los estimados
contables se reconocen @n @l parodo de la revision sl la revision sdlo afecta ese periodo, o en
perledos futuros sl la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

4.1 Julclos critices en la aplicacién de politicas contables - A continuacion, se presentan juiclos
aacnclales, aparte de aguelles que involucran los estimados (ver Nota 4.2), hechos por la
Administracién durante el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia y sus
subsidiarias ¥ que tenen un efecto significativo en 1o montos reconocidos en los estados financieros.

#4.1.1 Reconocimiento de ingresos = CINIIF 15

Recibido 1o contraprestacion por aceptar el riesge, independiantemente de que finalmente se
reciamen. De ahi que la interpretacidn requiera que los ingrésos do actividades ordinarias se
feconorean cuands el riesgoe expire, esto a5, de acuerdo con el pumera de crdditos (puntos) gua han
sido conjeados en relacldn con el ndmers Lolal que 56 espara que sa canjeasen.

El importe de los crédites-pramio (puntos) se reconocerdn coma Uh Menor ingresd a medida gue el
cliente consume los puntos abténidos en las compras futuras. Tras la concesion de los criditos-
premio (puntos), Procafecol puede revisar sus expectativas sobre la proporcidn que serd canjeada, El
camblo en las expectativas no afecta a la contraprestacidn que la entidad ha recibldo por suministrar
los premios: esta contrapréstacidn (el ingreso de actividades ordinarias) fue fija en ol momento de la
venta picial, De ahl gue el camblo en las expoectativas no afecte a la medicidn de la obligacidn
griginal. Sin embargo, afecta al importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido con
respecto a los créditos-premio que se canjean en el periode,

Amigos di Juan Valdezd es un programa de lealtad, ablerto a cualquier persona natural mayor de
edad en todo @l pais que realice compras en las tiendas Juan Valdezdd Café participantes, La
meombresia al Programa y los puntes acumulados en cads cuenta son de cardcter personal e
intransferible, Los cllentes padran acumular puntos por las compras realizadas en todas 1ag Tiendas
Juan Valdezd Café del territorio colombiane participantes. Por cada cien pesos ($100), IVA Inclulde,
&n compras de cualquier producto de (as Tlendas Jusn Valdez® Café participantes, todo cliente que
tenga membresia al programa recibird (1) punto. Cada punte otorgado tendrd una vigencia de un (1)
afio calendario a partir de la fecha en la que el cliente realizd la compra respectiva, Para ¢l cambio
de los puntos per productos y beneficios el cllente debe haber completado el proceso de Inscripeidn y
presentar el documento de ldentidad. Cuando ¢l cllente realice @l cambio de sus puntos acumulados,
autamaticamants seran descontados de su cuenta los puntos de mayor antigladad, En al mamanto
dal canje se reconoce el ingreso de actividades ordinirias.

4.2 Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten las
presunciones basicas respacto al futuro y otras fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones,
al final dil periodo sobre el cual se reporta, las cuales puaden Implicar un resgoe significativo de
ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos durante o proxima porioo

financiera,
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La Administracion eree que las técnicas de valuacion y supuestos usados son apropladas para
daterminar el valor justo de los instrumentos financieros.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASBE AUN NO VIGENTES

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enere de 2018 = Decretos 2496 de 2016 y 2131 de
2016 - Con astos decretos, o partir del 1 de enero de 2018 entrardn & Fégie [as sigulentes normas on
@l marco téenico normative que contlane algunas enmiendas emitidas por @l IASE al primero de
enera de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada;

Marma de
Infarmacidn
Financlera

Tema de ia
anmiendns

NIC 7 = Estado de
Flujos de Efectiva

NIIF 9 -
Instrumentos
Financieros

Iniciativas do
revielacidn

Datalla

Aclaran revelaciones para evaluar los cambios d
responsabllidades derivadas de actlvidades di
financiacian,

S emitld como una norma completa ircluyends 103
requisitos previamente emitidos y las enmiendas
adicionales para intreduclr un nuevo modelo de pérdida
de pérdidas esperadas y cambios limitados a los
requisitos de clasificacion y medicion de activos
financieres, Can las siguientes fases:

Fase 1: Todos los activos finBncieres reconocidos que e
ancuyentren dentro del alcance de |la NIC 39 se medirdn
posteriormente al costo amortizado o al valor razenable,

Fase 2: El modelo de deterioro, de acuerdo con la NIIF
9, reflaja pérdidas crediticias esperadas en oposicidn a
ine pérdidns crediticlas incurridas sogon la NIC 39,

Fase 3: Se mantienen |os tres tipes de mecanismos de
contabilidad de cobertura incluldas an 1a NIC 39, S8 ha
revisado y reamplazade la prueba de efectividad per el
principio de “relacion econdmica”, Sa han afladido mas
requerimientos de revelacidn sobra [as actividades de
gestion de riesgo de la entidad.

| NIC 12 - Impuesto
Difarico

Reconocimiento da
activos por
impuastos diferidos
por pérdidas no
recallzadas

Aclaran los slgulentes aspoctos:

3 Las perdidas no realizadas sobre instrumantos de
douda medidos al valor raZonabla ¥ valoradas & los
efectos fiscales dan lugar a una diferencla temporal
dedueible, independientemente de sl el tenedor dil
instrumanto de douds spera recuperar el Importe
en libros del instruments de deuda por venta o par
1]:1+8
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MNorma de
Infarmacion
Financiera

Tema de la
anmilenda

Catalle

NIIF15=

Il'lﬂ resis
procedentes de los
cantratos con
clientes

+ El Impqrﬁ: &n libros de un activo nq-liml.l:n la
estimacion de los posibles beneficlos Impoenibles
futuras,

+  Las gstimaciones para beneficios fiscales futuros
axcluyen deducclonss fiscales resultantes de |a
raversion de diferencios temporarias deducibles,

«  Una entidnd evalda un active por Impuestos difaridos
on combinacién con otros actives por impuestos
diferidos, Cuanda 18 legislacidn Nachl restringe @
utilizacién de las pérdidas fiscales, la entidad
evalunrla un activo por impugstos diferidos &n
cembinacién con oiros activos por iImpuostos
diferidos del misma tipo,

Tiena un madalo Gnico para tratar 105 Ingresos de
contratos con clieantes, Su principlo basico o8 CjLIE una
entidad debe reconocer las ingresos para representar |8
tranaforancia o los blenes o serviclos prometidos a los
clientes en una cantidad que reflaje la v.‘-:ntrnprﬁituclﬁn il
la gue la entidad espera tener derecho por esos Bienas o
seryicios, con 5 pasos para su reconocimiento.

Posteriorments, 3o incluyeron las enmiendas que aclaran
chmo:

L identificar una ﬂﬁ'”ﬂﬂﬂiﬁﬂ de desempena (1 promess
de transferir un blen o un servicio a un cliente) en
un contrato;

«  determinar 8 una emprosn gs ol principal (o
provesdor de un blen 6 fervicia) o un agantae
{responsable de arreglar el bien o el servicio gue
dabe prestarse); v

«  determinar 50 log ingresoes dervados de la concesidn
da una licencla deben ser reconocidos en un
mamaenic dado o en el tempo,

Esta norma reemploza las siguientas: NIC 18 "lngresas”,
MIC 11 “Contratos de Construccidn®, CINIIF 13
“Programas de Fidelizaclon de Clientes”, CINIIF 15
"Acuerdos pard Conatruccion de Inmuablas”, CINIIF 1B
“Transferencias de Activos procedentes de Clientes”,
Interpretacién S1C 31 “Permutas de Servicios de
Publicidad®,

c gl g o e

- 26 =



S PR R, R . S SIRY — - - e R R R L ——

La Compafiia v sus subsidiarlas anticipan gquea ia adopeidn de estos estdndares e interpretaciones
emitidas por el IASB adn ne vigentes en Colombla, menclonadas anteriorments, no tendrian un
impacto material sobre los estados financieres.

5.2, Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2019 = Decretos 2496 de 2016 y 2170 de
2017 « Con estos decretos, & partie del 1 de enero de 2019 entrardn a ragir las siguientes normas en
el marco téenico normative que contiena algunas enmiendas emitidas por el TASE en el segundo
semestre de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada:

=

Pagos basados en
Acclones

Madicion de
Operacianes de
Pago Basadas an
Acclones

Horma de
Infarmacion Tama da la
Financiara enmianda Datalle
NIIF 2 - Clasificacian y La MIIF 2 no contenla ninguna erientacion sobre la

forma an que las condiclones de consolidacidn de
beneficios afectan al valor razonable de los pasives por
pagos basados en seclones liguldados en efectivo. El
IASE ha agregado una guis que introduce los requisitos
contables para pagos basadod én accionss basados en
efective gue siguen el mismo enfoque utilizado para los
pagos basados en acciones basados en necigne,

Entrada en vigencia Enero de 2018,

NIIF 4 - Contrato
tlie Segura

NIIF 9 -
Instrumentos
Financleros

Eu]ﬁclunur las
diferentes fechas de
vigenclas

Ofrece dos opclanes para las entidades que emitean
contratos de seguros dentro del aleance de la NIIF 4:

» LUna opcidn qua permite a las entidades reclasificar,
die la utilidad o pérdida a otro resultado ||"|1Eilrﬂ|.-
parte de los ingresos o gastos derivados de activos
financieros designados; llamado enfague de
superposicion,

+  Una exencién temporal facultativa de la aplicacion
de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad
predominante @4 1o emisién de contratos dentro del
aleancs de la NIIF 4; lamado enfoque de
diferimianto,

La ppll:u:lﬁn de ambos enfeques os opcional y se
permite a una entidad dejar de aplicirios antes de que
se aplique la nueva norma de contrates de seguro,

Entrada en vigencia Eners de 2018,

NIIF 16 -
Arrendamigntos

L

Emisldn nuevs
narma

Ti:.tublr.-:-: prineipios para el-a:\-nnncimiuﬁth. medicidn,
presentacion y divilgaclén de los arrendamientos, con el
objetive de asegurar que |og arrendatarios y los
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Norma da
Informacian Tama da i
Financiera anmianda

Dotalle

arrendadores proporcionen informacion relevante que
represente fielmente dichas transacciones,

La MIIF 16 reemplaza las siguientes normas o
Interpretaciones:

+ NIC 17 Arrendamienios

* CINIIF 4 Detarminacian de sl un Acuarde contians
un Arrendamiento

w SIC-15 Arrendamientos Oparatives - Incantivos

«  SIC-27 Evaluscidn de o sustancia de las
transacciones que implican la forma jurldica de un
contrato do arrendamignto

Entrada en vigencla Enero de 2019,

Mejoras HHU!:?QF

NIC 40 =

Fropicdades do
Inversidn

Las enmiendas aclaran gue una transferencia hacla o
desde propledades de inversidn requiere una evaluacion
da & wna propiedad cumpls, o ha dejade de cumplic, 1a
definicion de propledad de inversion, respaldads por
avidencla observable de que sé ha producido un cambio
@n &l uso, Adicionalmente, las modificaclones aclaran
que las situaciones enumaradas an la NIC 40 no son
exhaustivas ¥ que el cambio de uio es posible pora las
propiedades en construccién {os decir, que un camblo en
&l uso no 56 limita a las propiedades I:urmlnndu}

Entrada en vigencia Enera de 2018,

Ciclo 2014 - 2016

Laz modificaciones a 1a NIIF 1 "Adepcion por Primara
Ver® eliminan clertas exenciones a corto plazo en la NITF
1 porque el periodo de presentacion de informes al que
s8¢ aplicairan 168 exenclionss v ha phsado, Como tal,
estas exenciones ya no son aplicables,

Las anmiendas a Ia NIC 28 "Inversiones en Asociadas
fMegocios Conjuntos” aclaran que la ﬂﬂl"{.‘-mﬂ para madic
inversiones en asociadas y negocios canjuntas a volor
razonable a través de ganancias o pérdidas, osth
dispenible por separado para cada asoclado o negocio
canjunla, ¥ 6sa eleccidn debe hacerse al reconocimignto
inicial del asociado o empress conjunta, es aplicable
para una grganizaciin de capital de riesgo y otras
entidadas similares,

= 28 =
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La Compafia y sus subsidiarias anticipan que la adopeitn de estos estandares e interpretaciones
ernitidas por al JASB adn no vigentes en Colombla, menclionadas anteriormente, no tendrian un

impacto material sobre lod estados financleros,

5.3 Emitidas por el JASH no fncorporadas en Colormbis - Lag sigulented normas han sida emitidas por
¢l IASB pero ain ne han sido Incorporadas por Decreto en Colombla:

Marma da
Informacidn Toma da la
Financiers enmisnda Datalla
MNIIF 8 - Frepago con Enmienda los requisitos existentes en la NITF 9 con
Instrumentos caractoristicas de respecto a los derechos de terminacion de un contrato,
Financieros compangacian para permitir la medicién a costo amortizado (o,
negativa dependiends del modaele comarcial, a valor razonable a

travas de otro resultade integral} ingluse en el caso de
pagos de compensacion negativos,

Adicionalments, ingluyen una aclaracién con respecto o
la contabilizacion de una modificacién o canje de un
pasivo financlero medido al costo amortizade que no da
gomo resultado la baja en cuentas del pasiva financiara,

Entrada an vigencia Enaro de 20189,

MIIF 17 Contratos
die Segura

Emi:ldn nUeYa
Marman

Establece 168 principios para ol rgnqnn:ilmlgnl;q,
medicidn, presentacion y dWUIﬂIlﬂéﬁ ele loa contratos de
sequro dentro del alcance de la Norma.

Su objetive es adegurar que una antidad proporcions
informacion relevante que reprasente felmente 168
contratos de seguros. Esta infarmacién proporciona una
base para que los usuarios de los estados financieros
evalien el efecto que 1658 contralos de sagure tenan
sobre o situacldn financlera, el rendimiente financlors v
los flujos de cfectivo de la entidad.

Entrada en vigencla Energ de 20321,

CINIIF 22 =

Trangacclones en
Moneda Extranjera

fecha de (g transaceldn a ofectos de establacer |a tasa
de cambio a usar en el reconocimients inicial del activa,
gasto o Ingreso relacionado (o la parte die estos que
corresponda), en la baja en cuentas de un activo no

¥
Contraprestaciones monetario o pasive no monetars que surge del pagoe o
Anticipadas cobro de la contraprestacion anticipada en moneda

exstranjera,

Entrada en vigencia Enero de 2018,
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Morma de
Infarmacidn Tamn da la

Financlara enmienda Datalla

CINIF 23 = Esta Interpretacion aclara como aplicar los
requerimientos de reconocimiente y medieldn de la NIC

Incartidumbres 12 cuando existe incertidumbre frente & les ratamilantos
frapte a los del impuesta & las ganancias, En esta circunstancia, una
Tratamientos del entidad reconocerd y medird su activo o pasivo por
Impuesto a las impuastos diferidos o corrientes aplicando los
Ganancias requerimientos da la NIC 12 sobre la base de la

ganancla fiscal {pérdida fiacal), bases fiscales, perdidas
facales no utllizadas, créditos fiscalas no utilizados v
tasas fMscales determinadas aplicando esta
Interpratacion,

Entrada en vigencia Enere de 2019,

La Campafila y sus subsidiarias realizardn la cuantificacidn del iImpactn sobre (o8 estados financieros,
unié va? 263 amitido & Decreto gue las incorpore en @l Marco Técnico Normative Colomblana,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propositos del estade individual de flujo de efectivo, el efectivo ¥ equivalentes de efectivo
incluye efective y bancos, natos de sobregires bancarios pendientes,

2017 2016
Efectivo $ 2770651 % 2.336.815
Total - 5.127.610 % 5.611.974

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 no existla ningdn gravamen o restriccion sobre el efectivo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Caberturas de flujo de Efectivo. - 144.222 & 307 015

A continuacidn, se detalla el movimiento de las coberturas del flujo de efective para el afio 2017 y
016

a) Ganancias o pérdidas reconocidas en ORI al inicio

dil periodao efectiva E! 304.031 % =
b) Gananclas e pérdidas reconocidas en ORI al final del

pariodo efectiva (1) 135,160 304.031
¢) Cambio en el valor de las ganancias o pérdidas

reconacidas en OR] durante &l periodo (168,870) 304,031
d) Gananclas o pérdidas reclasificadas desde ORI

{parcidin efectiva) (1) 671.765% [2d.934)
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2017 2016
o) Ganancias o pérdidas registradas directamaente en
el estado de resultados (porcidn no efectiva) (1) 9.062 {41.036)

{1) La diferencia en las ganancias o pérdidas reconocidas an ORI duranto ol periodo no representa
una pérdida o un flujo de caja como tal, Por &l contrario, os &l radiiltads doe la reclasificacidn
desde ORI sl Fstado de Resultados de las coberturis gue se vencleron durante @l periode (literal
dy e) y de la valoracién de las nuevas coberturas ablertas durante el periodo y vigentes a 31 da
diciembre de 2017 {literal b)),

Al 31 de diciembre de 2017 Procafecol no posee cobarturas de valor raronable ni cobarturas de
valaracidn neta en el extranjera,

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas comarclales por cobrar $ 24.003.963 % 17.161.050
Deudas de dudoso recaudo 3re. 9 258,878
Provision de cuentas comerciales por cobrar {379.713) {297.010)
Anticipos & empleadas 34.716 28,895
Otros Anticipos ¥ avances 1.743.956 1.323.913
Anticipos de impuestos — 2031279 408,9%4
Tﬂtﬂl s 3‘;.513.5’14 $ IHIEMIEED

8.1 Cuentas comerciales por cobrar - € periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes
oscila entre B3 y 107 dias para 2017 y 65 y 70 dias para 2016. La Compaiiia y sus subsidiarias han
reconocide una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una
antigliedad de 90 dias para el canal institucional ¥ 120 dias para el canal Retall.

Antes de aceptar cualquier nuave cliente, la Compafiia v sus subsidiarias utilizan un slstoma externo
de calificacian crediticia para evaluar a calldad crediticia del cliente potencial y define los limites de
crédito por cliente,

Las euentas comerclales por cobrar reveladas en o8 parrafos anterlores incluyen 68 montos gue
astan vencides al final del periodo sobra @l que se Informa, pero para los cuales la Compafiia y sus
subsidiarias no han reconocido ninguna provision para cuentas incobrables debido a que no se ha
presentado ningin cambio significative en la calidad craditicia y los importes aiin se censlderan como
recuperalies,

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencldas, pero no deterioradas:

91 = 120 dias 1.791.462 5,047
Mas de 120 2007928 _1Ba.603
Total 4639489 § 532.837
Antigliedad promedio (dias) , B3 107
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Antigliedad de las cuentas por cobrar deterioradas:

Concopto 91 a 120 121 8 150 1514 180

Cuentas por cobirar deterioradas § HB67 & 20 3490 % 370,302
Total Deterioro i _5B67 §__ 3,490 % 370.362
Movimiento an la provision de cuentas comerciales por
cobrar: 2017 2016
Saldo al inicio del afio - 297.010 $ 209,804
(Recuperaciones) pérdidas por deterloro reconocidas

sobre Ins cuentas por cobirar . 82,709 _ (2.894)
Salde al final del afio % 379.719 § 287.010

Al determinar la recuperabllidad de una cuenta comercial por cobrar, |a Compafiia y sus subsidiarias
consideran cualguler cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partic de la fecha en que se otorgd
inicialmente &l crédito hasta el final del periode sobre @l fua se informa. Lo concentracién del rigsgo
da eriddite es limitada debido o que la base de cliented ad larga @ Indapandiente.

8.2 Otros anticipes y avances - Lo Compafila y sus subsidiarias presentan los sigulentes saldos de
estas cuentas por cabrar:

Otras cuentas por cobrar {1) § BIG.603 % 569.790
Anticipos a provecdores (2) 605,524 659,763
Anticipos a contratistas (3) —_—  JOLE2S _ 94,360
Total Otros anticlpos y avancos £ 1,743,956 & 1,323,913

{1) Corresponde a ventas realizadas a trabajadores las cuales fueron descontadas en el mes de
enero de 2018 v los pagos en tiendas con tarjetas de crédito del ditimo dia del mes,

{2y FEl salde a 2017 corresponds principalmentes & anticipes por concepto de compra de makeria
prima, para el 2016 correspende a desembolsos por medicina prepagada y compra de productos
de comercializacién,

(3) Corresponde anticipo desembelsado por concepto da compra de equipos.

CUENTAS POR COBRAR ¥ POR PAGAR PARTES RELACIONADAS ¥ ASOCIADAS
Los sigulentes saldos e encontraban pendientes de cobrar al final del periodo;

Parelin corriente

Cass Matriz § . i 2.267
Sijbaidiarias - 166,309
Asociadas e amoaim ________ 1.§99.596
Total porcidn corrlente % 4819238 § 2,168,172
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pagar al final del periodo:

2017 2016
Parcidn corriente
Casa Matriz % 226.247 % .
Asociadas Y § 571 . 7 A — - 1 L
Total percién corriente % __da2.064 % 5h.534
Porcién no corrlente (1) __20264.BB2 _ 17.423.438
Total cuentas por pagar partes relacionadas § 20606947 % 17.478.962

(1} Corresponde a las cuentas por pagar de NFCGC Investments Inc., a Federacidn Naclonal de
Cafeteros producto del acuerdo de compra de cartera que tienan con Procafecol S.A, (Ver Nota
35,1). Para el afioc 2017 la compafiia reconoce |a cuenta por pagar al eoste amortizado utilizando
una tasa de descuento de 4,58% (bonos Yankees con vencimiento al afio 2044}, con un efecto
an ¢l resultado de $3.DU5.573 i gasto por intarases.

Las sigulentes son las transacclones realizadas con las partes rielacianadag:

Venta de blenes Compra de bionos
2017 2016 2017 2016
Asociadas
Promotora Ecuntoriana 5.4, % - $ . 9 . $
Promotora Chilena 5.4, 10.012.079 g,234,.317 a .
Cafescol Tiendas SL, 716 . - .

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del pariodo gobre ol gue s& inferma)

Importes adeudados por Importes adeudados a
partes ralacionndag partes relacionadas
2017 2016 2017 2016
Matrie
Federacion Maclonal de Cafeteros ] - % 2,269 4§ 20.491,129 4 64,214
Subgidiarias
Coffea Arabicas Deverages 5. A5 - i66.28H
Asociadas
Pramotora Chilena 5,4, 1.921.754 1.999.596 115.618 27318
Cofescol Tiendas 5L, (1) _BerAB4 - = B3
Tatal cuentas por pagar ¥ por cobrar a
partes relacionadas §  2.R19.238 % 2168153 20606347 § 219,748
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{1} Corresponde a crédito desembalsado an septiambre 2017 & Cafoscol Tiendas S5L. por valor de
250.651 EURDS,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

2017 2016
Parcidn corrlente
Activos financleros no medidos al valor
razonable con cambios en los resultados (1) % 849,354 § 369.149

(1) Para el 2017 y 2016 la Compafila y sus subsidlaries mantienen recursos en los Fondos comunes
ordinarios que generan un interds promedio anual del 5,92% y 6%, respectivamante. No existen
regiricciones para su disponibilidad y no posioe vencimienta.

10.1 Otros actives financleres large plazo

Activas financleros al valor razonable can camblos otro
resultado integral

Acclones {1) L 7.518.647 % 7,518,647
Mo corrlente (2} 1607629 ___ 1.611.311
Total ¥ _9.126.276 % 9,129.958

{1} Corresponde a las scciones en ALMACAFE 5.A, Ias cuales representan el 4. 989% de la
participacion en dsta entidad.

(2) La compaiila y sus subsidiarias cuentan con depdsitos en garantia que no genara intereses.

INVENTARIOS

Marcanclas no fabricadas por la empresa & 10.018.308 4 12,412,388
Materias Primas 1.881.122 1.509. 068
Productos terminados G.445. 287 3,469 4237
Mercancias en transito o loz739 936,751
Total % 21462883 & 21,188,734

El costo de log inventarios reconodido como un gasto durante @l pariodo con respecto a las
oparaciones gue cantindan fue de $108,294, 706 para ol afio 2017 v $98.285.131 para ol 2016.

El costo de Inventarios reconocido come un gasto no Incluye disminuciones de inventarios al valor
neto realizable, una vez realizado el andlisis de inventarios de Procafocol ¥ la comparacidn entre su
eogta en libros v su valor noto reallzable g partid de analizar los mdrgenas brutos do los diferentes
canales (canales que permiten idantificar partidas similares o relacionadas a una mrilama linea de

productos con unes propbsitos y uses finales similares).
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Les detalles de las asocladas de la Compalila al clerre del periodo sobre el gue se informa son log
gigulentes;

Proporelén de

Lugar de participacitn
conetitucidn y Mra. do acclonarin y -
Mambira de 16 ascciada aperacionas Accionos podar de voto Valar an libros

2017 2016 2017 2016
Pramatora Ecuatorana
5.:. {1? e i = 20 20§ G90679 § 741,403
Pramotora Chilena S.A (21 Chile 525 a3 39 001,229 6085 267
Cafoacal Tiendas 5L {3) Espafia 2500 25 F . -
Coffescol Ing, {(4) Estados Unidos 206 20 {1 - -

§oSaild008 & 8.826.760

(1) Promotora Ecuatoriang de Café Colombia - PROCAFECOL 5.A, pesee para 2017 y 2016, ol 20%
del caplital, correspondiente a 1,900 acclones ordinarias, el restante BO% correspande a 16
sociedad Ecuatoriana Latincafé S.A, Esta empresa cumple la funcion de operador de las Tiendas
Juan Valdez en Ecuador.

(2} Promotora Chilena de Café Colombia 5.A.- PROCAFECOL S.A. posee para 2017 y 2016, el 35%
del capital, correspondiente a 525 acciongs ordinarias, el restante 65% corresponde a la
sociedad Chilena 5.A.C.1 Falabello. Esta empresa cumple la funcidn de operador de las Tlendas
Juan Valde: en Chile,

{(3) Cafescol Tiendas 5.L. - A mediados de diciembre de 2005, PROCAFECOL 5.A. adquiere 180,000
cuotas de la empresa denominada Cafescol Tiendas 5L, con un costo de 250.000 Euros,
representando el 100% de la propiedad. Esta inversion fue reglatrada por ol método de
participacidn hasta jullo de 2007 dado que, en agosto 3 de 2007, se firmo un contrato de
aaoelacian con *Casual Brand Group S.L." facha en la cual esta empresa o5 propletario del 75%
de la compana ¥y PROCAFECOL es prupltturl-u dal 25% restante v por 1o cual deja de ser asoclada
para PROCAFECOL S.A, Eata ampresa cumple la funcidn de operador de las Tiendas Juan Valdez

en Espaiia.

{4) Coffeecol Inc, - PROCAFECOL 5.A. posoo el 20,4%: del capital, corraspondients a 200.000
acclones ordinarias. El objeto soclal de esta empresa es el mércadeo y distribucion de productos
hechos @ base de café, no congelados y café liquido concentrado, esta compafia estd establecida
en Estados Unidos, Al 31 de diclembre de 2012 fue registrada una provisidn sobre la Inversion
total en Coffeccol Ine, por $4569.890.

Las inverdlenes en asociadas se encuentran reglatradas por ¢l método de participacidn.

NEGOCIOS CONJUNTOS
2017 2016

Inversiones en negocios conjuntos (1) % 2041487 0§ 2.245.693
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(1) Corresponde a la aplicacidn de los métodos de participacién en operaciones conjuntas de la
subordinada NFEGC Tnvestmants INC, en relacidn con el acuerdo entre NFCGT y Newslink,
denominado *Amended and Restated Operating Agreement” para la operacién de las tiendas en
aeropuertos en Estados Unidos bajo regulacidn del estado de Florida, con una participacion del
50% para cada una de las partos,

IMPUESTOS
14,1 impuesto a Ing ganancias relacionado con operaciones gque contingan -

Impuesto sobre la renta recopocide en resultados - Las disposicliones fiscales en relacion al impuesto
sobre la renta aplicable al Grupa estipulan que |a tarifa al impuesto sobre la renta por los aflos 2017
¥ 2016 es del 34% y 25% respectivamente, de acuerde a lo astablecido en la Ley 1819 de diciembre
de 2016,

Asl misma, para bases gravables superiores a $800.000 deberd liquidor una sobretbss del 6% para el
afio 2017 v del 4% para el afio 2018, En todo caso, a partir del afio gravable 2017, la base gravable
del impuesto de renta no podrd ser Inferior al 3,5% del patrimonio llquido del inmediatamente
anterior, Las ganancias ocasionales percibidag se ancuantran griavadas a la tarifa del 10%.

Con la entrada en vigencla de la reforma tributaria intreducids a través de la Ley 1819 de 2016, para
efectos de 1B determinacidn del impuesto sobre la renta, @l valor de los actives, pasivos, patrimonio,
ingresos, costos y gastos dabard ser determinado de acuerdo con log sistemas de recongcimigntos y
medicion, de confarmidad con los marcos técnicos normativos cantables vigentod en Colambia -
NCIF, cuando la ley tributaris remita axpresamente a ellas y en |os casos en que esta no regule la
materia, sin perjuicio de las excepelones dispuestas en la norma, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 4 de la ley 1314 de 2009,

14.1.1 Impuesto 4 las ganancias reconocido en ganancias o perdidas

2017 2016

Impueste cormiante

Con respecto al aflo actual £ 3.743.187 % 10,579,438
Impuesto diferido

Con respacto al afio actual LBoZz.310 194,518
Total gasto de impuestos de operaciones gue contindan  § 5,550,497 % 10.773.956
14.1.2 Impuesto a las ganancias reconodido en otro resuftado
Impuesto corrlents
fitros (Generada por ingrosos y gastos reconocidos En
otrp resultado integral:) 5 - - i (113.909)
Tatal Impueste a las gananclas reconocido en otro

raaultado ntegral % I 3 {113,909}

La disminucién corresponde a la reversion de la actualizacion de tasa de cambio de las inversiones
que poses la compafiia en meneda extranjera. Ver Nota 32,
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14.1.3 Saidos de impuestos diferidos - A continuacion, se presenta ol andlisis de los activos/ pasivos
del impuesto diferido presentados en los estadas di situacian financiera!

2017 2016
Impuesto diferido activo $o.. 1432564 § 2,867,185

Saldo Reconocido &n onl Zalde diciembre
diciembre 2017  los resultados 2016 i
}
Impuesto diferide activo i
Deudares comerciales i 138,477 § i6.829 % - L1 121648 f

Propledad, planta y equipo # (1G.810} - 16.810
Provislones {cuentas por pagar) 916,415 [1.452.534) - 2.368.949 |
Pérdiday fiscales v otros créditos fiscales 370,135 (187.12%) - 187.125 ‘
Pasives por Impuestos por pagar — 2537 . (380.537) . y 377,174 |

& 1432564 % (2.009.277) %. - ¥ 3.071.700

Impuesto diferido pasivo

Diferidos propiedad, planta y equipo $ 204521 8§ - 0% 204531 ‘

- 204 521 & - % 204,521

14.1.4 Precios de trasferencla = En la medida en que o Compalila realiza operacionés con compaiias
vinculadas al exterior, se encuentra sujeta a las regulaciones, que, con respecto & precios do
transferencia, fueron introducidas en Colombla con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, Por tal
razén, la Compafifa realizd un estudio téenico sobre las operaciones efectuadas durante el 2015
concluyendo que no existen condiclones para afectar &l Impuests de renta de ese afio.

A | feeha, la Compafiia ne ha completado el estudic titcnico por las operaciones realizadas con
vinculados del exterlor durante el periodo 2017, sin embargo, la administracion ha revisado y
considera que las operaciones tuvieron un comportamiento similar a las reallizadas duranta o afo
2016, por lo cual se considera qué no gxistird un impacto de importancia en la declaracion de ranta

del periodo 2017,

14,2 Impuesto a la riquera - La Compafiis liquidd el Impuesto por valor de § 279,163 tomando
como base el patrimonie liquide poseido al 1 de enero de 2017 a una tarifa del 0,4%. La declaracién
se presentd en el mes de mayo de 2017 y su pago se afactuc en dos cuotas iguales &n los meses de

mayo y septiembre de 2017,

La compafiia causé y contabilizé dicho valor equivalente a las cuotas axigibles por el periodo 2017
con cargo a la cuents de gastos operativos,
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14.3 Activos y pasivos por impuestos corrientes

2017
Impuesto a las ganancias {1) ¥
Impuesto sobre b aquidad CREE ————
Total §

4,833,360

2,833,360

2016

4 {2.014.278)
(310,067}

% (2.324.335)

(1) Para el afio 2017, considerande lo expuesto por la NIC 1y NIC 12, se procede a hacer una
reclasificacién de (of impuestos diferentes a Impuesto sobre la rents y complamantafios o
cuentas comerciales por cobrar ¥ cuentas comerclales por pagar; esta reclasificacion ne cambla

¢l companente de activos corrientes,

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Concepto
Edificios - derechos de uso ] 14.579.177 & 12,486,265
Maquinaria y equipo 38.766.265 31,446,609
Vehlculos 1.289.778 29%. 603
Muebies ¥ enseres 1.466.397 1,540, 344
Equipo de comunicacidn y computacion 1797601 1470252
Tatal § 57,899,218 4§ 47,239,073

En la sigulente tabla se muestra ¢l movimiento de la propiedad, planta y equipo dal periodo gue se

infarma;

ESPACIO EN BLANCO
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17,

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Importe en libros de:
Licencias (1)
Amaortizaclén

Tatal otros actives intangibles

$

2017 2016
6,473,873 % 4,128,258
— (875.753) . (2,240.159)
2,298,118 % 1,888,039

-

(1) Ei increments de este saldo de cuenta en 2017, corresponde principalmanta & la adguisicion do
licenclamiento para re implementacion de sistema ERP SAP de la compafiia; a 31 el diclembre de
2017 @l saldo comprende: $305.065 de licencias con una vida Ot a un aflo y $6.166.420 con

vida Otll mayor a un afio.

L& d&siqnacl:ﬁn de la vida ol de las licencias egtard Aljota a la vigendia del contrato; excepto par las
licencias que no tengan una vida Gtil definida en cuyo casa g6 amortizardn a 5 afios.

A cantinuacién, se detalla el movimiento de los activos intangibles coma 1o san |88 licencias de

software!

Saldo al 31 de diclembre de 2016
Adiciones de otras pdquisiclones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Amortizacion acumulada y deterioro
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Gasto de amertizacion

Ratiros

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto en libros al final del perlodo

OTROS ACTIVOS

Pagos anticipados
Seguros (1)
Gastos pagados por anticlpado
Barvicios (2)

Total otros activos

(1) Son amortizados de acuerdo con la vigencia de las polizas

— A72648 ____ J89.163

4,128.258
4.343.6451
£1.997.036)

6,473,843

(2.240.159)
(629.637)
1.994,041

{B75.755)

¥ 7298, 118

137468 4§ 212,140
i 2}

6i0.116 % 501,729
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Entidad Cradite Vencimiento
Banco de Bogotd Corto Plazo 2018
Davivienda Corto Plazo 2018
Bancolombia 1) Corto Plazo 2018

{21 Corresponde principalmenta a los gastos de servicios de mantenimiento gue se realizan an las

tiendas y que se amartizan en un periodo de un aio,

PRESTAMOS
Esta cuenta se compone de la siguiente forma:

Préstamos
Dhligaciones por arrendamientos financleros

Total
Menos porcion de corlo plago

Tatal largo plaza

2017 2016
% 47.812.084 % 26,813,126
— 1145319 ____ 39.B9
46,957 603 26.853.021
40683047 _ 17.131.435
G B.274.556 & 9.721.564

(1) La tasa promedio de los préstamos para el afie 2017 corresponde al 8.54% efectiva, al 31 de
diciembre de 2016 se canceld |a custa No 6 de 8 cuotas de banco Davivienda liquidando
intereses a una tasa del IPC + 5,20%, equivalente al 14,24% C.A.

18,1 Detaile de préstamos bancarios

Total prestarmos porelan corriente

Banco de Bogotd Largo Plazo 2019
Cravivienda Largo Plazo 2020
Bancolombla {1} Largo Plazo 2021

Total prestamos pereidn fe corrlente

Talal

Moneda 2017

cop $ 5755415
cop 14,701,111
cop ..19.090.251

§._ 39,546,846
Cop § 1.066.667
Cop 1,600,000
COP N i |

$. 8.265.237

B 47,812,083

2016
$ 2.448.160
10.674.476
3.986.024
$.17.110,660
§ .
3,268,768
6,433,669
$_9.702.45/

26,813,136

{1} Al clerre del perlodo se tenfan dos créditos por valor de $890.000 ddlares con Bancolombia,

18,2 Oblignciones por arrendamienta financiero

Parcidn corrlente
Leasing Bancolombia (1)

Parclén no corriente
Leasing Bancolombla (1)

Tatal

-41 -

$

—_— 2,013

%

1.136.200 %

1,135,518 §

20.787

19,106

39.893
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{1) Al 31 de diciembre de 2017 existen obligaciones financieras con Leasing Bancolombila v
Davivienda a una tasa promedio 12%. Al 31 de diciembre de 2016 existian obligaclones
financieras con Leasing Bancolombla, por valor de $144,649 correspondlentes a tres leasing

financleros pactados a una tasa del OTF T, A, + 4,8% v DTF T, A, +3,9%,

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016

Proveedores (1) $ 18.315.958 § 13.679.217
Arrendamientos 1.134.597 384 777
Comisiones 10.679 12.895
Gastos de Viaje 56,966 174,948
Honorarios 869,089 409,582
Publicidad 1,323,463 1.142.227
SogUros 106.827 F0.0%1
Sarvicios plblicos 240,681 189,178
Sorvicios Técnicos y de mantenimiente 4.178.082 2,299,266
Transportes, fletes y acarreos 1.354.673 1,489, 148
Dtros costos v gastos acumulados por pagar (2} 8.058.913 11.412.810
Impueste de Industria y Comercio 778,576 691.810
Impuesto a las Ventas por pagar : 742,826
Impuestos Retenldos 17 1.081.821
Tasaa, contribuciones y otros impuastos (3) 2.145.703 41,800
Total cuantas comerclales por pagar ¥ olrag cuentas

par pagar $ 38,574,124 § 33.782.481

{1} Las cuentas por pagar se cancelan de acuerdo a los términos de negociacion,

{23 Al 31 de diciembre de 2017 la disminucldn corresponde a la depuracion de las cifras en el
médulo de compras requeridas para la implementacin SAP correspandiente a los afios 2017 y

2016,

{3} El saldo corrasponde a la liquidacion del sexte bimestre del iImpuesto al consumo aplicable para
la Compafia 8 partir del afio 2017 en cumplimients con la Loy 1819 del 2016, 1a cual establece,
que el serviclo de expendio de comidas y bebldas prestadas por cafeterias entre otras, deben

sar gravadas con dicho impuesto.

BEMEFICIOS A EMPLEADOS

Banificacionas (1) 1 1.080.333
Cesantias e Intereses a las Cesantias 2.194.186
Mamina 80,720
Parafiscales 244,389
Retenclones y aportes de ndmina 533,410
Vacaclones 1,497.733
Fondos de Penslanaes Lt 381,824
Total provisiones de baneficlos a ampleados ] 6,012,595

=2 -

1.217.000
1.172.181
B81.071
158,988
284,208
BE1 347

2007

4,064,890

——r— T e R
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(1) Elincremento en los rubros de prestaciones soclales y stgurldnd social corresponde a la
vinculacién directa del personal gue sa encontraba contratads por una empress temporal,

El gasto total por beneficios a empleados al 31 de diclembre de 2017 v 2016 fue por
£54,327.962 vy 33,483,261, respectivamantsa,

INGRESO DIFERIDO
2017 2016

Generados por el programa de fidelizacion de
clientes (1) 5 1,298,403 3§ 1.131.032

{1} Los ingreses diferidos surgan del programa de puntos "Amigos” de Frocafecol, reconocido de
conformidad con la CINIIF 13 Pragrama de Fidelizacidn de Clignta, los cuales se miden al valar
razonable, el saldo conforma los puntos pendientes por redimir de los cientes gue cumplieran
las condiciones del reglamento Amigos Juan Valdez.

PROVISIONES
Otras provisiones (1) % ' ] 169,371

Taotal Provisionas ¥ . % 168,271

(1) De acuerdo al andlisis realizado por el abogado a cargo de & probabilldad de ocurrencla del
proceso que tiene la compafiia con la Secretarla de Haclenda de Bogotd, se realiza la reversion
tie ia pmwsién raconocida en el aflo 2016 par calificarse como una contingencla eventual.

CAPITAL EMITIDO
Capital en acciones % B7 938,480 4 &7 938.480

Prima de emigian 35425569 35425569
Total Capital emitide % 123.364.049 3 123.364.049
Capital social = La composicion del capital social de PROCAFECOL 5 A, s la siguionte:

Capital autorizado $ B9.000.000 $§ 89.000.000
Capltal por suseribir — (1.061.520) {1.061.520)
Tatal capital suscrito y pagadao $  B7O93R480 $ 87,938,480

ﬂﬂp.ftlf autorizado — E| capital autorizado para los aflos 2017 y 2016 antd representado por
17.800.000 acclones con un valor nominal de $5,000 (cinco mil pesas) cada unn, da 1as cuales se
encuentran suscritas y papadas 17.587.696.

£l & de agosto de 2000, mediante escritura 2485 de la notaria veintiuno del dirculo de Bogata el
capital autorizado fué elevado a £89.000.000. Dicho capital autorizado se establecid con una
modificacian del ndmero de acclones, quedando en 17.800.000 acciones de valar naminal Igual a
£5.000 {(cinco mil pesos) cada una.
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La Azambles General de Accionistas aprobo en afios anterioras la emision do dos millanes
(2.000.000) de acclones eon dividendo preferencial v sin derecho a volo, & un precio por accién de
diez mil pesos ($10.000) cada una, donde cinco mil pesos ($5.000) corresponde a valor nominal y
cinee mil pesos ($5.000) a prima en celocacion de acclones. La Superintendencia Financiera autorizd
|& aimislén da dichas acclones, cuyn colecaeldn termind al dia 18 de enero de 2007, arrojande como
resultadeo la Inscripclén de 22.567 nuevos acclonistas, un incremento de capital de $2.294.6590 y una
prima en colocacldn de acclones por igual valor,

En lag Acclones con dividendo preferencial v sin derecho a vato, @l dividende preferencial se pagard a
partir de la fecha de suseripelon durante los ejercicios soclales correspondientes a los afios 2006,
2007, 2008, 2009 y 2010 y serd acumulable durante cinea (5) periodos v, &n todo caso, solamente
hasta la fecha de conversion de 1as Acclones Preferenclales en acclones ordinarias. El dia habil
inmediatamente sigulente a la fecha en la cual se consideren y aprueben los estades financieras de la
Caslmdiad con corte 8 31 de diclembre del 2010 estas acciones se convirtieran on acciones ordinarias.

Con relacion a las acclones con dividendo preferencial y sin darecho a voto, La Federaclon Nocional
de Cafeteros, en calldad de acclonista mayoritario de PROCAFECOL 5.A., ofreclt una opcidn de venta,
la cual estard vigente durante dos afios calendario contados & partir del tercer aniversario de ia fscha
de emisién, con el fin de garantizar a los Acclonistas Preferenciales la rentabilidad de su Inversion.
Para el clefre de las 2016 v 2017 dichas accliones son ordinarias,

£l 15 de mayo de 2008, |a Corporacién Financiera Internacional ("IFC*), Incrementd el capital
suscrito y pagado en $10,690.740 mediante la suscripcion de dos millones clento treinta y ocho mil
clentos cuarenta y ocho (2.138,148) acclones con dividende preferenclal y sin derecho a voto
denaminadas (“Acclones Preferenciales 04-20087), Esta representa una participacion porcentual para
2016 y 2015 del 12,16%. Como respaldo de esta inversion la Federacion le extendid una opclon PUT
a la IFC sobre dichas acclones cuye peripde de ejercicio inieid en el afie 2013, con vigencia hasta el
afio 2018,

Fl 28 de septiembre de 2009, la Federacldn Nacional de Cafeteros de Colombia, incrementd gl capital
suscrite y pagado en $6,473,500, mediante la suscripeion de un millan dosclentas noventa ¥ cuatro
mil selscientas noventa (1,294,690} acclones ordinarias @ Incramentaron sus acclones preferenciales
an 422,672 para una participacidn porcentual del 78,82%, Como consecuencia de la compra de las
2 138,148 acclones a la Corporacion Financlera Internacional IFC |a participacidn acclonaria de la
Federacidn e establece en un 96. 16%, es declr mas del 95% suscrito v pagadao, situacion que fue
subsanable dentro los 18 meses sigulentes a su ocurrencla de canformidad con lo previsto en el
articuio 24 de fa ley 1429 de 2010. En agosto de 2016 la Federacion Nacional de Cafetaros de
Colombia adquirié 2,138,148 acclones preferenciales y sin derecho a voto de propledad de la
Corporacién Financlers Internacional IFC las cusles representan un 12.16% de participacion du las
acclones en circulacion, En Julio 2017 la Superintendencia Financiera de Colombla autorizo a
Almacenes Generales de Deposite de Café para invertir en la compra de 400.000 acciones
preferenciales que la Federacion Nacional Cafeteros de Colombia poses en Procafecol ¥ que
representan un 2,27% del capital suscrite y pagado de la compaiila Suceso ocurrido en septiembre
dal mismo afio,

Supardvit de capital = Comprende la prima en celocacion de acclones que représenta ¢l mayor
importe pagado por el accionista sobre el valor nominal de 1a acclon, Bl superdvit por mitodo de
participacién corresponde a los Incrementos o digminuciones en el patrimonio de las subordinadas,
que se originan de partidas patrimoniales distintas de las de resultados, pero que aumaentan o
disminuyen el valor de la inversion registrada por la entidad controlanta,
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A cantinuacidn, se presenta un andlisls de los Ingresos del periodo de la Compafia y sus subsidiariag
para operaciongs que contindan (excluyendo los ingrasos provenientes de inversiones - ver Nota

313,
2017 2016

Venta de bienes $ 283.909.810 % 250,816,955
Prestacion de servicios - 674,335 235,187
Total Ingresos actividades ordinarias por ventas H 284,584,145 § 251,352,141
Otros ingresos por actividades ordinarias

Regalias (1) 7.370.794 6,423,023

Otros (derivados de cobertura) {(2) —EBnges _  (4.934)
Total L - 8.042.560 § 6,398,089
Total § 292626700 % 257,750,230

{1} Las regaliag corresponden a io% valores cobrados a los franquicipdos genarados por |os

compramisos pactados con el Fondo Nacional del Café,

(2) El sumento del saldo corresponde al cumplimiente de cobarturas de flujos de efectivo con

vencimiento al 2017,

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos
Gananclas por disposicion de propledad, planta y

equipo k2 63.000
Diferencia en cambio de moneda extranjera (1) 1,848,322
Otras gananclas (2) 1536691
Total # 3,448,013

5 a
2.667.024

—1.608.025

5 4,275,049

(1) Coerresponde al ingresa generado por @l cempertamienta det la tasa representativa del mercado
(TRM) entre la fecha de registro contable de los eparaciones y clerre de cada uno do los meses

del 2017 y 2016,

(2) Corresponde a ganancia que surge de los pasives financieros al valor razonable con cambios en

&l resultado y donaclones del sector privado.

GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

566,243
Aportes a segurldad social $ 771,093 %

Beneficlos a corto plaze (susldo v salarios) At 364,269 29,716,536
Beneficios por terminacian 30,955 195,104
Beneficios post empleo (planes aportacion) 3.633.714 2.043,906
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2017 2016
&
® Parafiscales 1,527,931 961,472
23 Tolal % 54,327962 § 334831261
B 27. GASTOS DE ADMINISTRACION
Impuestos contribucianes y tasas (1) $ 14,044,489 % 2.485.144
) Otros gastos administratives (2) 11,849,249 8.952.850
Pérdidas por deteriore de actives Njos 1.341 31.315
@ Depreclaciones y amortifacionas . AG6.366 584,519
P Total . 26361445 % 12,053,828
4 {1) £l incremente corresponde al 1VA registrado por la compra die blenas y serviclos que se reconoce
como gasto de acuerdo a 1o dispuesto en la Ley 1819 del 2016,
(2) Corresponde principalmente 8 goasto de arrandamiento, honorarios, gastos die viaje, serviclos y
ptros.
28. GASTOS DE VENTAS
| Publicidad y mercadeo (1) ] 7.750.331 % B8.217.970
Impuestos contribuciones y tasas 3202819 2,809,551
Otros gastos de ventas (2) 44,225,855 51.843.115
Pérdidas por deterioro de activos fljos 596,831 632.486
Depreciaciones y amartizaciones 8,558,121 7.079.731
' Gastos de logistica {1) 14,123,839 10.885.172
Regalias (1) 14120447 12,330,774
Total gastos de ventas § __ 52578.243 #% 93.798./99

(1) Para al afia 2017 la compaiia incluyd en los gastos de vantas y de forma consistente con ¢l
objete social, los gastos relacionades con publicidad y mercadeo, logistica y las regalias por uso
de marca que se pagan al Fondo MNacienal del Calé, Dichos gastos, en 2016 fueron presentados
dentro de gastos administrativos y otros gastos (Nota 29), en ambos casos, antes del resultado
por actlvidades de operacion, y se incluyen aqui, para efectos comparativos.

{2} Corresponde principalmante a gasto de arrendamienta, gasto de mantenimiente de (as tiendas y
sarvieing como: serviciod de ampresas de personal temporal, regallas, serviclos pablicos, de
'u'I.ﬂjl:. legales, entre otros,

79, OTROS GASTOS
Subvenciones, donaciones y otros § 822.3224 § 690,268
Otres gastos terceros (1) 4235038 12073715
Total 5 5,057,262 % 12,763,984
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31.

32.

{1} Corresponde principalmente al resultado genarads por ol comportamiento de |a tasa
representativa del mereado {TRM) entre la fecha de registro contable de lag operaciones y clerre
ge cada uno de los meses de 2017 y 2016,

COSTOS FINANCIEROS

2017 2016

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios

{distintos a los obtenidos de partes relaclonadas) § 3.365.617 % 2.487.586
Intereses sobre préstamos de partes relaclonadas — 2005674 147
Taotal ¥ 5,371,291 % 2487733
PARTICIPACION EN EL RESULTADD DE LAS ASOCIADAS ¥ NEGOCIOS CONJUNTOS
Inversiones en negocios conjuntos § J38.340 % 139,204
Participacién en el resultado de inversiones asociadas 884,192 1.987.654
Total % 1,122.532 % 2,326,858

GANANCIAS ACUMULADAS ¥ DIVIDENDOS SOBRE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Utilidades retenidas y otro resultado Integral

Salde al inicio del afio 4 (B6.718.589) §  (94,545,486)
Resultads del ejercicio {1.062.540) 4,043,654
Ganancias por Método de participacion (Balance de

apertura de subsidiaria) {1} 346.397
Ajuste por reversién de impuesto diferida (2) {754.324)
Trasindos a utllidades retenidas 3.123 17.745
Ajuste por reversion ORL (Converson menada

extranjera) (2) (1.201.417) .
Otro resultade integral 2242033 3.765.498

Saldo al final del afio . (B2.245317) % (86,7 18,589)

{1} De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 29 de la Ley 1429 de 2010 la Azamblea de Acclonistas
de la asociada Coffea Arabicas Beverages 5.A.5 (Antes Coffeea Arabicas Beverages 5.A. Cn
Liquidacién) en reunién extraordinaria realizada el 9 de noviembre de 2017 acordd
unanimemente la reactivacion de la Sociedad mediante Acta No. 18,

De conformidad con lo previsto an la Ley 1314 de 2009, @ Decreto Reglamentario 2784 de
diclembre de 2012 y el Decreto 3024 de 2013; dicha Compafila reveld durante 2014 pertenecer
al Grupao 1 de preparadores de la Infarmacidn Mnanclera. Sin embargo, de acuardo con lo
establecide on los conceptos 2014-505 y 2015-617 del Consejo Técnico de la Contaduria Pablica,
la Compafila al encontrarse en proceso de liquidacién presentd sus Estados Financieros por los
afios terminadaos al 31 de diclembre de 2016 y 2015 bajo los Decreto 2649 y 2650 de 1994,

Con base en la decisién de les accionistas de reactivar la Compalila y de conformidad con el

oficla 115-200925 de septiembre 13 de 2017 emitido por la Superintendencia de Socledades y
de aeverdo con el mareo pormativo aplicable para la glaboracion del balance da apertura, se
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tendrd en cuenta la fecha del corte del estado financiers pora la tomab de s decision de reactivar
la Compafila por parte del maximo drgano soclal.

Los efectos de los cambios entre 108 PCGA colombianas aplicades al 11 de noviembre de 2017 y
las MCIF fueron registrados en las utilidades retenidas afectando los resultados de los periodos
antariores,

Para ¢l afo 2016 se realiza reclasificacidn de patrimenio atribuible a la controladora a patrimonio
atribuible a la no controladora por valor de 17 millonas,

{2) La variacion corresponde o o reclasificagion del impuesto diferido del otro resultado integral
generado por la conversion de moneda extranjira do Inversionas an asocladas poseidas por la
campaiiia, El efecto de la reclasificacion fue un menor valor en ol costo di las Inversiones por
valor de $2.055,. 741 (Ver nota 12), disminucidn on utilidades retenidas por valor de $754,3324
correspondiente a la reversidn del impuesto diferido del otro resultado Integral, menar valor del
otro resultade integral por valor de $1.301. 418,

De acuerdo a la politica de cusntas por pagar de 1a compafia, no se repartiran dividendos hasta que
las utilidades hayan enjugado las pérdidas de ejercicios anteriores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

33.1 Gestidn de riesgo de capital = La Compaiila gestiona su capital para asegurar que la entidad
cstard en capacidad de continuar come ampresa en marcha mientras que mazimizan el rendimianto
a sus aceionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia
general la Compafiia no ha sido alterada en comparacion con el 2016,

La estructura de capital de la Compafia consiste en la deuda neta (Jos préstames como se detalla en
la nota 18 compansados por saldos de efectivo y banco) y patrimonio de la Compalila compunsio por
capital emitido, ganancias acufmuladas,

33.1.1 Indice de sndeudamients - [l indiee de endeudamiento del periodo sobra al que sa informa os
#l sigulente:

2017 2014
Deuda (1)

Efiectivo y bancos % 127610 & E.611.974
Dauda nista - 48957602 26853021
Patrimonia {2) 34.720.797 35,424,130
indiee die deuda neta y patrimonio 126,24% 50,960

{1} La deuda se define como préstamos a largo y corto plare (excluyendo los derivados v (os
contratos de garantia financiera). Ver Mota 18.

{2y Ei patrimonio Incluye todas |as reservas y capital de la Compalia que son gestionados como
capltal.
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33,2 Catogorias de ingtrumantos financleros =

2017 2016
Activos financleros:
Medidos &l valor razonable
Efectivo y bancos 5.127.610 & 5,611,974
Otros activos financieros 9,975,630 9,499,107
Medidos a valor razonable ¢on cambilos en atra
resiltada Intagral
Cobarturay 144,222 307.018
Medidos sl costo amort|zade
Cuentdd comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar 30,813,914 18,884,680
Cugntas por cobrar a partes relacionadas y
aaocipdag 2.819.238 2:.168.172
Pasivos financieros
Medidos o coste amartizade
Préstarnas 48,957,602 26,853,022
Cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por
pagar 38.574.1249 33,782,481
Cuantas comerciales por pagar & partes
relacionadas y asocladas 20.606.947 17.478,962

Al Tinal del periode sebre ¢ gue se infarma, no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designades al valor razonable con camblos en los
resultados, El Importe en libros que se reflejs anteriormente fepresenta la maxima exposicién al
riexgo de erédito de la Compafiia para dichos préstamos y cuentas por cobirar,

Er el curso de sus actividades normales, Procafecal 5.4, 8¢ v gXpussta a rigsge camblaria, Para
mitigar las afectos que los movimientos de la tasa de cambio COP/USD puedan tener sobre sus

resultados, |a compafia realiza operaclones de cobertura con instrumentos dervados. La utilizacidn
o ostas coberturas es consistente con la politica de gestion de riesgo de la Compafia.

La pxposicion camblaria do Procafecol corresponde a la sumatoria de las transacclones altamentes
probables denominadas en USD, Asimisme, se tiene el riesgo de obtener menores utilidades en COP
como resultade de la revaluacion del peso colomblano con respecto al ddlar,

La estrategia de coberturs involucra contratos forward sobire la tasa de cambio COR/USD, Por s
paturaleza misma de ia Hpu:lclﬁ-n, Ilos eambios en ol valor justo de estos instrumentos contrarrestan
los camblios correspondlentes en el valor de los flujos futures altamente probables objeto de |a
cobertura.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

34.1 Pagos reconocidos como gastos de arrendamiento

Pagos minimos de arrendamianto 4 27.083.362 & 214,891,219
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COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
35.1 Compromisos

35.1.1 - Contrato compra de cartera - En el mes de junio de 2010 PROCAFECOL 5.A, firmd con la
Federacién Naclonal de Cafeteros de Colombia un acuerdo para la compra en Famos de una parcidn
da la cuenta por cobrar que PROCAFECOL 5.A tiene registrada o cargoe de lo empresa NFCGE
Investments Inc., empresa bajo la cual operan las Tiendas Juan Valdez en Estados Unidos. El primer
tramo se comprd en el afio 2011, Esta compra, pactada en un monto de $42 655,000 millones
estuvo sometida a |a condicidn de que PROCAFECOL 5.A realizard la refinanciacidn de sus
obligacienes financigras con la banca a un plaze de 8 afos, QDEI‘HCMI'I que fue e&n efecto concretada
durante al 2010, Las fechas ¥ montas en los cuales (a Federacion ha ido reallzando la compra de |a
cartera estdn establecidas en un plazo maximo de 8 aflos, estos recursos constituyen para la
compafiia la fuente de pago para la amortizacién de su obligacién refinanciada con la banea, El plaze
de asta cuentd por pagar e de 42 afios Sin interésas v con amortizacion de capital al vencimiento en
2082,

El 1B de Junio de 2015, Federacidn Naclonal de Cafeteros de Colombla y Procafecol celebraron uh
otrosi numero 1 al acuerdo de compra diferida de la cuenta por cobrar donde se endoza a favor de
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia los instrumentos hibridos suscritos por NFCGC por el
valor de la Cuenta por Cobrar, s& Incluye que NFCGC pague a Federacion Naclenal de Cafeteros de
Calombia la Cuenta por Cobrar a partir de julio de 2021 de confarmidad con el esquema da
amortizacidn establecida, recomprar a Federacion Nacional de Calateros de Colombia la porcion de la
Cuenta por Cobrar que no haya sido pagada por NFCGC y devolver a PROCAFECOL o a NFCGC los
Instrumantos Hibridos segun corresponda. La compafila realiza flujos de caja mensual de NFOCGC con
el fin de evaluar la liquidez v el cumplimients de asta obligacién,

35 1.2 = Contrato de Hcencia de uso de Marca - La Compafila mantuvo el contrato de licencla de uso
de marca No, 156 de 2004, suscrite con & Federacién Macional de Cafeteros de Colombla comoe
administradora del Fonde Nacional del Cald por uso v ubilizecion de la marcs Juan Valdez en el cual
5@ compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales, el cual se liquidd con
fecha 31 de julio de 2007, suscriblendo nuevos contratos con la Federacidn Maglonal de Cafeteros de
Colombis come administradora del Fendo Nacional del Cafid [HOF LSRG Y utilizacidn de la marca Juan
Valdez asi:

a, Controto da licencla de uso da marca No. 413 de 2006, vigente por 10 aflos, el cual 8o
comprameta a pagar un porcentaje dal total de las ventas brutas mensubles del cald liefilizado
Buendia by Juan Valdez,

b, Contrato de licencla de uso de marca No. 328 de 2007, vigente por 1% uhns, al cual s
compromete a pagar un percentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal de
tigndas. La vigencla de este contrato fue prorrogade mediante Otros| del 30 de noviembre de
2011 v el plazo estard vigente hasta el 31 de diciembre de 2031,

g, Contrato de licencla de uso de marca No, 329 de 2007, vigente por 15 alos, ¢ cudl se

compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal Grandes
Superficies.
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37,

d. Contrato de licencia de uso de marca No. 085 de 2007, vigente por 15 afios, el cual se
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal
Institucianal,

EVENTOS SUBSECUENTES

Mo se presentaron hechos relevantes después del clerre de |os estados financieros que puedan
afectar de manera significativa la situaclén financiera de la Empresa reflejada en los estados
financieros consalidados con corta al 31 de diclembre de 2017,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Las Eatadas Financieras han sido autorizadoes pars su divulgacidn por el Rupresentante Legal yv/a
Junta directiva el 26 do febrero de 2018, Estos estados financieros van a ser puestos a
consideracian del maximoe érgano social, guien puede aprobar o improbar estos Cstados Financieros
consolldados.




Promotora de Café Colombia 5.A. PROCAFECOL 5.A. y sus Subsidiariag
i Certificacién a los Estados Financiaros Consolidados
Reclaramos (us Nemos vrificado previamente las afirmacionss contanidas en |68 estados financieros

consolidadas de Procafecol 5.A, v sus subsidiarins fAinallzados al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, los
| cuales se han tomado flelmente de libros. Por lo tanto:

¢ Los activos v pasives de la ﬂﬂrﬂﬂﬂﬂ[ﬂ y 5us subgsidinrias axisten an la fecha de corte v las
transacciones registradas sé han reallzade durante el periada,

« Los activos representan probables beneficlos econdmicos futuros (derechos) y los pasives representan
praobables sacAficios econdmices futuros {abligacianes}, obienidas o & carge de Procafecol S.A. y sus
subsidiarias, en la fecha de corto,

] Fados los elementas han side reconocldos como Importes aprepiados,

» Los hgchos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos v revelados.

Asimisme, los Estados Finangleros consolidados han sldo autorizados para su divulgacion por al

Representante Legal y/o Junta directiva el dia 26 de febrere 2018, Estos estados financleros van a ser

pucstos a consideracidn del maximao drgano soclal el praximo 23 de marzo de 2018, quien pucde aprobar
o improbar e5ies Estados Financleros Consolldados.

pr N

HERMAN MEMDEZ BAGES
Representanta legal




