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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los acclonistas de
PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S5.A, - PROCAFECOL 5.A.

e INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

| He auditado |os estados financleras adjuntos de PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA 5.A. -

| PROCAFECOL 5.A,, los cuales compranden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017, el estado de resultados y otro resultade integral, de camblos en el

| patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables significativas, asl como otras notas explicativas,

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financleros

La administracion es responsable por |a preparacidn y correcta presentaclon de estos
estados financieros de conformidad con las Normas de Contabllidad v de Informacién
Financlera aceptadas en Colombla, y por el control interno que la gerencia considere
relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financleros libres de
errores significatives, bien sea por fraude o arror; seleccionar y aplicar las politicas
contablas apropladas; asl como, efectuar las estimaciones contables que resulten
razonables an lasg circunstancias.

Responsabllidad del Revisor Fiscal

Mi responsabllidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base en
mi auditoria. Efectué |a auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombla. Esas normas requileren que cumpla con requerimientos éticos y
qua planifique y realice la auditorla para ebtener una sequridad razonable sobre sl los
estados financieros estan libres de errores significatives, Una auditoria consiste en
desarrollar procedimlientos para obtener evidencia de auditoria acerea de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
julcio profesional del auditor, Incluyendo su evaluacién de los riesgos de errores
significativos en los estados financleros, En la evaluacién del rlesgo, el auditor considera el
contral interno de la ﬂﬁmpaﬁlia fque es relevante para la preparaclin y presentacian
razonable de los estados financlaros, con al fin de diseflar procedimientos de auditoria que
sean aproplados de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria tamblén incluye, evaluar
las pﬂliti:!! contables utilizadas v las estimaclones contables significativas hechas por |a
administracién, asl como evaluar la presentacién general de los estades financleros,
Consldero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable para
expresar mi opinidn,
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En ml opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabllidad,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financlera de
PROMOTORA DE EAFE COLOMBLIA 5.4, - PROCAFECOL S.A,, al 31 de diclembre de 2017, &l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminade en esa facha, de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacioén Financiera aceptadas en
Colombila.

Asuntos de énfasis

Como sa Indica en las Notas 9 v 34 a los Estados Financleros, existen saldos por cobrar a
large plazo a su vinculada en el exterior NFCGC Investments Inc, al 31 de diclembre de
2017 v 2016 por $18.205 y $15.957 millones, respectivamente, cuya recuperacién
dependerd de la generacién futura de suficlentes flujos de efective de la vinculada que le
permita atender tanto sus necesidades del negocio como cancelar los saldos adeudados a
PROCAFECOL 5.A., o de las decisiones que tomen los accionistas sobre estos saldos por
cobrar, Asimismo, como se indica en la Nota 34, el 18 de junio de 2015 se suseribid un
otro i al acuerdo de compra de cartera suscrito con la Federacion Naclonal de Cafeteros
por valor de $42,655 millones, en el cual se establece la recompra de la deuda en caso que
NFCGC Investments Ine. no cumpla con los pagos en los plazos pactados, Este
compromiso podria generar mayores cuentas por cobrar a NFCGC cuya recuperacion
dependaria también de los resultados futures de la menclonada subordinada,

Tal como se Indica en la Nota 31 a los Estados Financleros, con base en la decision de la
Asamblea de Acclonistas de reactivar la Compafila subsidiaria Coffeea Arabicas Beverages
S.A.S. (Antes Coflfeea Arablcas Beverages S.A. En Liquidacidon) v de conformidad con el
marco normative aplicable para la elaboracion del balance de apertura, los efectos de los
cambios entre los PCGA colomblanes y las Normas de Contabilidad v de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, aplicados al 11 de noviembre de 2017 fueron
reglstrados en las utilidades retenidas afectando los resultados de los periodos anteriores
por $346 millones, Asimismao, |a Compafila ajustd el costo de las inversiones asocladas por
%2.055 millonés correspondiantes a impuesto diferida por $754 millones v conversion de
moneda extranjera por $1.301 millenas que han sido registrados con carge a utilidades
retenidas y otro resultade integral. La administracién ha considerade que el efecto de estos
ajustes no es relevante y no as necesario reexpresar los estades financleros
correspandiantes al afio 2016,

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, se incluyen para propdsitos
comparatives unicamente, fueron auditados por mi v sobre los mismos expresé mi opinion
sin salvedades el 7 de marzo de 2017,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES ¥ REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, infermo que la Compafiia ha llevade su
contabllidad conforme a las normas legales v a la técnlca contable; las operaclones
registradas en los libros de contabllidad, la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan

debidamente; el informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia
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con los estados financieros basicos e incluye la constancia por parte de la Administracidn
sobre no haber entorpecido la libre eirculacién de las facturas emitidas por los vendedores
o proveedores; y la Informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de
aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a
sus Ingresos base de cotizacldn, ha sido tomada de los registros y soportes contables, Al
31 de diclembre de 2017, la Compafila no se encuéntra én mora por concepto de aportes
al Sistema de Seguridad Social Integral.

Saegln al articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicard las ISAE, en
desarrollo de las responsabllidades contenidas en el articulo 209 del Cadigo de Comercio,
relacionadas con la evaluacién del eumplimiente de las disposiciones estatutarias y de la
asamblea v con la evaluacién del control Interno, Asimismo, segun el Articule 1.2.1.5 de
dicho Decreto, para efectos de la aplicacién del articulo 1,2.1.4, no serd necesario que el
revisor fiscal prepare informes separados, pero sl que exprese una opinidn o concepto
sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria
Pablica expedird las orlentaciones técnicas necesarias para estos fines,

Con base en la avidencia obtenida en desarrallo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2017,
en ml concepto, nada ha llamado mi atencidén que me haga pensar que: a) los actos de los
administradores de la socledad no sé ajustan a los éestatutos y/o a las decislones de la
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva y b) no existen o no son adecuadas las
madidas de control Interno contable, de conservacién y custadia de les bienes de |a
Compaliia o d eros que astén en su poder,
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EDMUNDO BELTRAN VILLAMIZAR
Revisor Fiscal
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Designado por Deloitte & Touche Ltda.

26 de febrero de 2018.
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL 5.A,
ISTAGOS DF RESULTADDS ¥ OTRO RESULTADO INTEGmAL
FOR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIIMORE BE 2017 ¥ 2018
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA 5.A. - PROCAFECOL 5.4,

CETADGS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOE ARGSE TERMTHADOS EL 31 DE DICTEHBRE OE 2007 ¥ 2018
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL 5.A.

ESTADOS DE PLUJOS DE EFECTIVO
PO LOS ANDS TERMINADOS EL 31 BE BICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{En milas do pesos colombianss)
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

i.

2,

INFORMACION GENERAL

PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA 5.4, - PROCAFECOL 5.4, (la Compafila) fue constitulda por
ascritura |.'.1'I.'.I|H|EH No, 5559, de noviegmbre 19 de 2002, de la MNotarla Sexta de Bﬂﬂﬂtlﬁf con duracion
hasta noviembre 19 de 2052, Su abjeto social principal conaista en comaerciallzar café colomblana en
todas sus formas, crear tiendas de café “Juan Valdez" para administracion directa o a travas de
tercaros, olorgar franquicias de las tiendas de cafd, vender bebidas de café, café tostado, molido y
an grans, en distintes presantacienas ¥ distintos puntos de vanta, a nivel nacional & Intarnacienal,
vender articulos de mercadeo relacionados con el café, yw/o con las marcaes comerclales utilizadas por
la spciedad, asl comao licores de café y bebidas de otras clases y denominaciones que tengan o no
conlenida ﬂlﬂlﬂhﬁliﬂﬂ', Lales como rones, Cervezas y demibs.

La Compalila fue constitulda por la Federacidn Nacional de Cafeteros de Colombla (la Federacian),
imatitucidn de caracter gremial sin dnimo de lucro, integrada por los productores de café acreditados
del pals, actualmente principal accionista, con ol fin de desarrollar el objetivo planteado en su plan
estratégico, consistente en genarar valar agragada al café colombiano, escalando en la cadana
comarcial para llegar directamente al consumidor final a través del desarrolle de productos con valar
agregado,

El 18 de abril de 2005, mediante resolucion No. 244, |a Suparinftendencia Financiera autorizd |a
pferta pablica de las acclones con dividendo preferencial y sin derecho a voto emitidas por
PROCAFECOL S.A. Esta resolucidn empoezd a surtir plenos efectos desde del 2 de mayo de 2005,
fecha a partir de la cual ¢ encuentra sujeta al control axclusive de esta Suparintandancia y debe dar
estricto cumplimiento a las obligaciones establecidas por 68 normas del marcado pablico de valores
pars Sus amisores,

BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas = La Eﬂl‘ﬁﬂbmd. de confarmidad con las disposiclonas viganies
emitidas per la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015 y
2131 de 2016, prepara sus estados financieros de conformidad con normas de contabilidad v de
informacitn financiera aceptadas an Colombia - NCIF, Ias cuales 58 basan an las Normas
Internacionales de Informacién Financiara (NIIF) junto con sus interprataciones, traducidas al
espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASHE, por su sigla en
inglés) vigentes al 31 de diciambre de 2015,

Adicionalmente, la Compaflla en cumplimiento con Leyes, Decretos y atras normas vigontes, aplica
los siquientes eriterios contables que difleren al de las NIIF emitidas por el [ASE:

21,1 Ley 1739 dat 23 de diciembre de 2014 - Mediante el cual ¢ Gohlerno Naclonal establece e
impuesto a 18 rigueza, Este iImpuesto se genera por la posesion de riguoza (patrimenio brutg manos
deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos entre el 1 de enero del affo 2015 a
2017, Esta Ley indica gue los cantribuyantes podran imputar este Impussto contra reservas
pntrllmunlules aln afectar las utilidades del ejercicio, tanto en |08 balances separados o individuales,
asi como en jos consolidados.,
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2.2 Doazos de proparacién = La Cf.‘rf'l"ll'lﬂmﬂ tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir astados financiores de propdsito general una vez al alo, el 31 de
diciembre de 2017. Para efectos legales en Colombia, los estadaes financiaros principales son los
eatados financieros separados, los cuales se expresan en pesos colomblanos, por ser la moneda de
presentacién o reporte para todos 108 afectos, La moneda funcional es el peso colombiano, gue
corresponde a la moneda del entorna econbmico principal en el que opera la Compalila,

La Compafia ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en b8 notas 3 y 4,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas y practicas utllizadas en la preparacion die los estades financieros, estan acorde a lag
narmas vigentes v aprobadas en Colombla con los estindares internacionales y normas o
instrucclones especificas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacidn, se describen las principaies pollticas contables adoptadas por la Compaiia para la
preparacidn de |og estados financieros:

3.1 Importancia relativa o materialidad - Las omisiones o inexactitudes de partidag son
materiales (o tienen importancia relativa) sl pueden, individualmente o en su conjunts, influlr &n las
decisipnes sronémicas tomadas por |05 usuarios con base en los estados financleros. La materialidad
r_lnpqndqul de la mﬂgl‘l|l‘.1.|t| ¥ la naturalezs de la amision o ingractitud, enjuiciada en funcian de las
circunstancias particulares en gque se haya producido, La magnitud o |a natiraleta de la partida, o
una combinacién de ambas, podria ser el factor determinante.

Los hochos econdmicos se reconaeen ¥ 9@ predentan de acusrdo con su importancia relativa. En la
preparacitn de los estados financieros y de las revelaciones en sus notas, Para realizar el cilculo de
la materialidad por valor, la N1A (Norma internacional de auditoria) 320 sefiala: coma ejemplos de
roeferencias que pueden résullar adecuadas, depandiando de las circunstancias de la entidad, se
ineluyen las categorlas de los resultados gue figuran en los ostodos financieros, talgs como la utilidad
antes de impuestos, los Ingresos ordinarios totales, el margen bruto y lod gastos loliles, asl como el
patrimonio neto total o el active nete, La utilidad antes de Impuestos de las operaciones continuadas
g@ utiliza a menudo para entidades con fines de lucro. Cuando la utilidad antes de impuestos de las
operaciones continuadas es volatil, pueden ser adecuadas otias reforanciag, tales como el margen
bruto o los ingreses ordinarios totales,

La compafila aplica los sigulentes rangos de porcentajes de medida razonable para el cdlculo:
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Procafecal 5.4, v dus Filisles eligid pora of ediculo de materialidad, la menor entre la utllidad antes di
impuestos, total ingresos o activos totales. Para el afio 2017 el cAlculo de 1a materialidag as ol 5% de
utilidad antes de impuestos.

Adicionalmante Procafecal 5.4, establece que eate mMonte A0 ferd su Gnico criterio de medicldn de
materialidad sino que aun cuando las transacciones, omisiones o inexactitudes de partidas sean
iguales o mayores a este valor, podrian ser no significativas y aplicard otros criterios de medicion de
materialidad que influyan significativamente &n las decisiones econdmicas de la compafia, ej.,
decisiones gue afecten ol patrimonio (capitalizaciones, distribucian de dividendos), afectacidn de los
flujos de caja, entre otras.

4.2 Trongaccionas an manadn axiranjere = Las trangacciones an moneda distinta o 1o moneda
funcional de la entidad {moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes
#n las fechas en que se efectdan los operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monatarias denominadas an meneda axtraniern son reconvertidas o los tipes de cambia
vigentes a exsa fecha, Las partidas no monetariag registradas al valar razonable, denominadas en
moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que sg determingd
el valor razonable, Las partidas no monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
axtranjers, se convertirdn utllizando 1a tasa de cambio en 1a fecha de la transaceion,

La tasa do cambio para ajustar los saldos restontes en dolares al 31 de diclembre de 2017 v 2016
fuir de $2.984,00 (pesoes colomblangs) v $3.000,71 (pesos colombianos) por US$1, respectivaments,

3.3 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como linancieros cosndo los terminos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ¥ ventajas
inharentes a la propiedad, Todos les demils arrendamientos se clasifican como oparativos,

1.3.1 La compafiia como arrendatario - Los actives mantenidos bajo arrendamientos financleros se
reconoean como actives de la Compaiila a su valor razenable, al inicio del arrendamiento, o sl éste os
menor, al valor actual de lod pagos minimos del arrendamiento, El pasive correspondiante al
arrendador se incluye en el estado de situacion financiers coma una obligaddn bajo arrendamiento
financierea,

Los pagos por arrendamients son distribuidos entre los gastos financiores v o reduccian de las
obligaciongs bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interds constante sobre ol saldo
restante del pasive, Lod gastos financieres son cargados directamente a gananciag o pﬁn:lln:lns, il
menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo casa 100
capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para log costos por préstamos (ver nota
3.16). Las cuotas contingentes por arrendamientn se reconocen comao gastos en los perlodos on los
gue sean incurridos,

Lo pagos de arrendamientos operativos se reconocen coma un gasto empleando el método de linea
rects, durante el plago correspondienie al arrgndamignto, salvo que resulte mas representativa ofra
base sistematica de reparts por reflejar mias adecundaimanta al Flti"ﬁﬁ temporal de los banaficios dal
arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en |lod periodos an los que sean incurridos.

En caso die que se reciban incentives poar arrendamientos operatives, dichos incentivos &o
reconecerin como pasivos, El beneficlo agregado de los incentivos se reconoce eomo uid réduccidn
del gasto por concepto de alquiler da forma lineal, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente al patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para al usuario.
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X.4 Actives financleros - Los activos financieros se clasifican dentro de Ias siguientes eategorias
activos financleros "al valor razonable con cambios en los resultades”, “inversiones mantenidas hasta
el vencimlento” "activos financieros disponibles para la venta®, ¥ “préstamos y partidas por cobrar”,
La clasificacién depende de |a naturaleza v propdsito de los activos financleros y se determina al
mamento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos findncleras son
reconacidas ¥ dadas de baja a la fecha de la transaccldn, Las COMpras o ventas regulares son todas
aguellas compras o vantas de activos financieros que requieran |a entrega de activos dentro dal
marca de tlempo establecido por und reguiacidn o acuerdo en el mercado.

3.4.1 Método de la tasa de Interds efectivo = El método de la tasa de interds efectiva es un método
de chleulo del costo amortizado de un instrumento financiers y de imputacidn del Ingreso financiero a
lo larga del pericdo relevante, La tasa de interds efectiva ex la tasa de descuento que 5@ nivala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (Incluyendo comision, puntos
bisicos de intereses pagados o recibides, costos de transaccion v otras primas o descuentos Quie
oglin incluidos on el edleulo de la tass de interds efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, &0 un perlodo mas corto, con el IMpore nete en

libros en el reconacimientg Inichal.

Lo ingresos son reconocidos sobre la base de la taga de interds efectiva para o3 Instrumentos de
deuda distintos a los activos financleros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados,

d.4.2 Activos financieras af valar razonable con cambios en fos resuitadas - Los activas financieros
son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo financiero es
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiere o8 mantenido para nogociar si
+  Ha sido adquirido principalmente para propositos de su venta a corto plazo; o

. Al mamento dal reconpeimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compbiiia y s tiens evidencia de un patrdn actual reciente de beneficios n
corto plazo; o

+  [sun dorivade qua no ha sido designado y efectiva como Instrumento de cobertura o garantla
financiera.

Log activos nancieros distintos o los activos linanciercs mantenides pard negociar pueden ser
designados al valor razonable con camblos en los resultades al momento del reconacimiegnto inlclal

sl

! Cieha designacidn elimina @ reduce significativamente una incansistencia de medicidn o
reconocimiento que pudiera surgir; o

g El active financlerg forma parte de un grupo de activos o pasivos financiergs o ambes, ol cual s
mﬂnEjﬂdﬂ ¥ 85U repdimiento es avaluado sgbre la base del valor rezonable, de conformidad con &l
manejo de resgo documentado por la Compafiia o su estrategla de inversion, y la informacidn
sobra |a Compafila es proporcionada internamente sobre dicha base; o

+  Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instruomentas implicltos, y la NIC 39 permite
fue todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.
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Los activos financieros al valor razonable con combios en los resultados se registran al valor
razonable, reconocienda cualguier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicidn en el estado de
ganancias o Pérmﬂﬂi- La ganancia o qu'!'l'l:lh,'.iﬂ neta reconocida en ganancips o pérdidas incurpnru
cualquier interds o dividende genarado sobre el active financlers v se incluye en la partida de ‘otras
gananclas ¥ pérdidas’. El valor razonable se determina de (s forma descrita en la nota 33,

3.4.3 Inversiones mantenidas hasta ef vencimiento - Las Inversionss mantenidas Rasta el
vancimiento son activas financierss no derivados con pagos Njot o determinables v fechas de
vencimiento fijas que la Compafia tiene |a intencion afirmativa v capacidad de mantener hasta ol
wvencimiento. Luego del reconocimiento iniclal, las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado usando el método de |a tasa de interds efectiva menos cualguler
detararo,

3.4.4 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobirar son activos financiaros
no derivados con pagos fijos o determinables que no se encuentran cotlzados en un mercado activo,
Los préstamad y cuentas por cobrar (Iincluyendo (as cuentas comerclales, otras cuentas por cobrar,
saldo bancario y efectivo, entre otros se miden a costo amortizado cuando son a largo plaze {mis de
360 dias) usando el método de Interds vigente menes cualquier detarioro,

Bl ingreso por intereses e reconocido al aplicar |a tasa de interds vigente, salvo a las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el éfecto de no descontar no es significativao.

3.4.5. Deterioro de actives financieres - Los activos financieres distintos a sguellos designados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un active financiero estard deteriorado cuando exista evidencia abjetiva del
deterioro coma consecuencia de uno o mibs eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimienta
inicial del activa y los flujos de efective futures estimados del activo financiero seé han visto
afectados.

Para las inversiones patrimeniales disponibles para Ia venta, se considera que una caida significativa
o prolongada en el valor razenable del titule valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva
de deterioro.

Para todos los olros actives financieros, la evidencla objetiva de deteriore podria incluir;

. dificultad financiera significativa del emizor o de la contraparte; o

i incumplimients de eentrato, tal como atrasos u omisidn de pagos de intereses o capital; o

. e& probable que ¢l prestataro calga en bancarrota o €n una renrguni:ncién financiara; o

*  la desaparicion de un mercado activo para esa activo financiero debido a dificultades financleras.

Para ciertas categorias de actives financigres, como cugntas comerciales por cobrar, un active cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, v es evaluado por deteriore sobre una base colectiva,
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deterlorada se
podria Ingluir |a experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un
incramenta &n al aumero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crisdito
prnm:diu de 90 a 120 diss dependienda del canal, asl como cambios observables en las condiciones
reondmicas locales ¥ naclonales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos,
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Para los activos financieros registrados al costo amortizade, el importe de |a pérdida por deterioro es
la diferencia entre el importe en libros v el valor presente del flujo de efective estimado futuro del
active, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

Para los activos financleros registrados al costo, ol importe de la pérdida por deterioro se mide como
la diferancia gntre el imparte on Hbros del sctive v @ valer presente del flujo de efectivo descontade

estimado a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar, Dicha pérdida por
deterioro no serd revertida en periodos subsiguientes.

Para log activos financieros registrados al costo, si;, en un periodo posterior, el importe de |a pérdida
par deterioro disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
pcurrido juego de que &l deteroro fue reconocido, |a pérdida por deteriore previamante reconocida se
revierte con cambio en los resultados slempre ¥ cuando el monto an libros de |a inversidn a la fecha
en o que s rovierte el doterioro no exceda el importe que hubiera resuitado de costo amortizado an
coso de que no se hublera reconocido ol deteroro.

Cunlquler Incremento en &l valor razonable posterior a una pordida por deterioro se neconoce en ofro
resultade Integral v acumulado bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones, Con respecto
a los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro se revierten an los
resultados s un incremento en el valor razonable de la inversion puede estar objetivamente
relaclonado con un evento que ocurra despuds del reconocimients de la pérdida por deterioro,

3.4.6 Baje en cuenta de los activas financieros - La Compafila dard de baja en cuentas un activo
financiero unicamente cuando axpiren los derechos contractuales sobre los Nlujos de efectivo del
active financiera, @ cuands transfiere de manerh sustanclal lo8 riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propledad del activo financlero a otra entidad. 5i la Compafiia no transfiers ni retiens
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo of
contral del active transferide, la Compafila reconocerd su participacion en ol activo v la obligacidn
asoclada por los montos gue tendria que pagar. 5i la Compafiia retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propledad de un activo financiers transferido, la Compafia
continuard reconociendo el active financiero y también reconocerd un préstame colateral por los
ingrasos racibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el imparte en libros del petiva y
Ia suma da la contraprestacion recibida y por recibir, asl come el resultado acumulado gque hablan
sido reconocidos on otra resultads integral y acurmulados en el patrimonio se reconoce &n ganancias
o pérdidas.

En caso de |a baja parclal en cugntas de un activa financiers (o8 decir, cuando la Compafia retiens
una opcidn para readquiric parte de un activae transferido), la Compafila distribuye e importe en
libras anterior del activo financlero entre la parte que continda reconociendo bajo una participacian
continua, y la parte que ya no reconocerd sobre a base del valor razenable relative de dichas partes
o la fecha de la transferencia. Lo diferencia entre el importe an libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida v 1a suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconocida v cualguier ganancia o pérdida acumulada asignada que hublese side reconocida
en otro resultade integral sa reconoce &n gananciag o pérdlﬂu. La ganancia a p'lfll"diﬂb acumulada
gue hublese sido reconacida an otra resultada Integral s distribulda entre |a parte que continda
siendo reconocida v la parte gue ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos
de ambas partes,

.8 Inventarios = Los inventarios son pre::nl.adn:. al costo de adquisiclion o valor neto realizable, el
menor, £l costo es determinado a través del método de promedio ponderado. El valor neto reallzable
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Fepresenta el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacidon y los costos
necesarios para la venta, asl:

1.5.1 Productos terminados, mercancias no fabricadas por la ampresa - Promedio,

3.5.2, Materias prifmas, repuestos y Suministros - Promedic ?!],

3.6 Inversiones en subordinadas - Uns subordinads o controlada af una sociedad donde su poder
do decisidn s& encuentre sometido a la voluntad de otra u otras gue serdn su matriz o controlanta,
bien sen directamente, caso en el cual se denominard filial o por intermedio de las subordinadas de
la matriz, en cUyo chso 5@ llamard substdiaria. El control estd dado por &l cumplimiento de uno o mas
de los siguientes casos:

a. Cuando mis dal 50% dal capltal pertenczca & la matriz, dirgctamente o por intermedio o con
concursa de sus subordinadas o las subardinadas de dstas,

b, Cusndo la matriz y las subordinadas tengan conjunta o separadamente el derecho de emitic los
votos constitutives de la mayorla minima declsoria en la junta de soclos o en |a asamblea, o
tengan el nimero de votos necesario para alagie la mayora de mismbros de la junta directiva, sl
la hublere.

c. Cuando la matriz, directamaenta o por intermedio o con el concurso de las subordinadas, en
razdn de un acto o negocio ¢on o sociedad controlada ¢ con sus seclos, ejerza influgncia
dominante en las declslones de los drganos de administracién de la sociedad,

En sus primeros Fatados Financleros Separados Comparativos bajos las NCIF, la Compafiia registra
sus Inversiones en subsidiarias haclends uao del eoste atribulda, Dandd cumplimianto a los Decrelos
2420 y 2496 del 2015 a partir del 1 de enero de 2016, la Compafia Incorpord sus inversiones en
subordinadas en sus estados financieros separados utilizando ol método contable de participacion,
excepto si la inversion o una parcién de la misma, es clasificada como mantenida para la venta, en
cuyo caso se contabllizaria conforme a la NIIF 5. Conformae al método de participacion, las
inversiones en subsidiarias se contabllizan iniclalmeante an el estado de situscian financiera al costo, v
se ajustan posterormenta para contabilizar 1a participacion de la Compafiia en gananclas o pérdidas
¥ an otro resultado integral de 1a subsidiara,

3.7 Inverziones en agociadas y negoclos conjuntos - Una asociada es una entidad sobre la
que la Compafila posee influencia significativa, Influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de oparacion de la participada, sin llegar a tener @l control absalubo
ni @l contral canjunto de la misma.

Un negoclo conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
Hepen dergcho a los activos netos del acuerdo, El contral conjunto as ln mnnrtlcid-n do contrel do un
acuerdo convenida contractualmente, que existe sdlo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requleren del consentimiento undnime de las partes que comparten el control,

La= [nversionos en negocios conjuntos y asocladas son incorporadas a los astados financleros
utilizanda &l métoda del cosio,

Er easo de la venta de ostos activos, la Compafia s6lo reconoce la porclon de resultado que es

atribulble & (68 otros asoclados. La Compaiiia no reconoce su participacién de ganancias o pérdidas
gue generen las asocladas o negocios conjuntos sino hasta la venta de los activos a terceros, Las
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pérdidas que se originan en las transacciones con los asoclados o negocios conjuntos se reconocen si
las pérdidas evidencian una reduccion en el valor neto realizable de los actives transferidos.

3.8 Propledad, planta y equipo - Los enseres y equipos se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterloro reconocidas.

La deprecipcion es cargada a fin de eliminar @ costo o la valoracion de jos activos (distintos a los
terrenos v propledades en construccion) manos su valor residual sobre sus vidas Otlles utilizando ol
método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual v método de deprociacidén son revisados
al final da cada Fll'fiﬂﬂl} sobre ¢l que s Informa, slendo ¢l afecto de cualguler camblo en al estimado
registrado sobre una bose prospectiva,

Los activos mantenidos bajo arrendamlento financlero son depreciados por ol plazo de su vida atil
estimada igual a los actives poseldos, Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de
que se obtendrd la propledad al final del periede de arrendamiento, los activos son depreciados sobre
el término mas corto entre su plazo de arrendamiento y su vida dtil.

Se dard de bajs una partida de propledad, planta y equipos al moments de su disposicidn o cuando
¥a no s& espera que surjan beneficios econdmicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia
o pérdida que surja del retiro o desincorporacién de un activo de propiedad, planta y eguipe es
calculada como la diferencia entre las ganancias por ventas y of importe an libros del activo, y
reconocida en ganancias o pérdidasg,

) mntlnuﬂciﬁn, se detallan las vidas Gtiles estimadas para cada clase de propledades, plants y
aguipo:

Edificios Derecho de uso (1) {10 afos)
Maguinaria y equipo {5 afios)

Wehiculos {10 afios)

Muebles y Enseres {10 afios)

Equipo de computacién y comunicacion (5 afios)

Equipo de vigilancia {5 afos})

Activos mantenidos en leasing {de acuerdo al grupo del activo)
Equipo de hoteles y restaurante {10 afos)

{1} Corresponden a las mejoras, remodelaciones y apertura de tiendas nuevas,

3.9 Actives intangiblas -

3.9.1 Actives intangibles adguiridos de forma separada - Los actives intangibles con vida dtil definida
adguirides de forma saparada son reglistrados al costo menos 1o amortizacion acumulatda ¥ cualguler
perdida por deteriors acumilada, La amortizacién se reconoce con baso en el métods de linea recta
sobre su vida Ol estimada. La vida Ot estimada vy métade de depreciacidn son revisades al final de
cada periodo sobre ol que se Informa, slendo el efecto de cualquler cambio en el estimado registrado
sobre una base prospactiva, Los activos Intanglbles con vida atil indefinida que 5on adquiridos
separadamente se reglstran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada,

1.9.2 Raja de actives intangibles = Un activo intanglble se da de baja al momento de su disposicidn, o

cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicidn, Las gananclas o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas coma |a diferencia antre los
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ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se recenscen on ganancias o
pérdidaz al momanto an que o activo as dado de baja,

3.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir ef crédito
mercantil = Al final de cada periodo sobre gl cual se informa, 1a Compafila evalda los Impaortes on
libros de sus activas tangibles e intang/bles a fin de determinar & existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el monto recuperable dil
activo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no &5
posible estimar el moante recuparable de un active individual, la Compafila calcula el moanto
recuperable de la unidad genersdors de efective b la gue perfensce dicho active. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucidn, |os activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuldas al grupo mas pequefio de unidades
pencradoras de efectlvo para 08 cuales se puede identificar una base do distribucidn razonable y
consistente.

Los actives intangibles con una vida til indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
samatidos &8 una E{lfﬂﬂr‘ﬂlbﬁﬂiﬁﬂ de deteriorg anualmants, & con mayor frecusncia sl axlste cualguier
indicacidn de gue podria haberse deteriorado su valor,

El monto recuperable @5 el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicidn y el valor
en uso. Al estimar el valor en use, los flujos de efective futuros estimados son descontados dael valor
actual utilizando una tasa de descuento antes de iImpuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado raspecto al valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

5i ¢l monto recuperable de un active (0 unidad genaradora de efective) calculado a3 menor gque su
importe an libros, & importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
maonto recuperable, Las ﬂ-ﬁl"ﬂl‘ﬂﬂﬁ por deterioro sg MEConQoEn inmediatamente en gananclas o
pil‘didﬂ:, salvo =i el activo e registra a un monto revaluads, an cuyo caso s debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion (Ver Nata 3.8).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente; el importe en Hibros del activo (o
unidad generadora de efectiva) aumenta al valor estimado revisade de su moenta recuperable, de tal
maners gue el impoerte en |ibros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado
%l no s hublera reconocido |a pérdida por deterioro para dicho activo {o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores, Bl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
an ganancias o pérdidas, saivo sl el activo correspondiente 4o ragistra al monto revaluada, &n cuyo
caio el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacian (Ver Nota
3.8).

3.11 Pazivos financieros e instrumentos de patrimanio -

3.11.1 Clasificactdn como dewda o patiimonio = Los Instrumantos de deuda ¥ patrimonio son
clasificados como pasivos financioros o como poatrimonia de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual v las definiclones de pasivo financiers @ instrumenta de patrimonia,

3,11.2 Instrumentos de patrmenio = Un instrumanto de patrimonio consiste en cualguler contrato
que evidencie un interds residual en los activos de una entidad luego do doducir bodos sus pasivas.
Los instrumentos de patrimenio amitidos por una entidad de la Compaiia o reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos,
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La recompra de los instrumentes de patrimenio proplos de la Compafila se reconoce v deduce
directamente en el patrimonio. Mo se reconace ningund ganancia o pérdida en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emisidn o cancelacidn de los instrumentos de patrimonio proplos
de (a Compafia,

3.11.3 Pasivas finsncieros - Los pasivas Minancierss son clasificados al valor razonable con cambios
an |os resultados u ‘otros pasivos financieros’,

3.11.5.1 Pasives financieres al valer raronabie con eambios en los resultados = Un pasiva linancierg
e clasifica al valor razonable con cambios an resultados cubndo as un pagivo financiero que se
clasifica como mantenido para nogociar o como al valor razonable con camblos en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar sl:
*  Ha side adquirido princlpaimente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

. Al maomento del reconocimiento inicial farma parte de un pertafolio de Instrumentos financieros
manejados por la Compaiila y se tiene evidencia de un patron actual reciente de beneficios a
carto plazo; o

. Es un derivado que no ha side designade vy efective come instrumante de cobertura o garantia
financlera,

un pasivo financiera [quﬂ o 860 Wn Pﬁil"i‘ﬂ financieras mantenido para nﬂﬂnﬂﬂr} F'D'Urlﬂ también ser
dﬂilgﬂlll:tn como un pasiva financiers al valor razenable con cambios an |95 resultadas al memento
diel reconocimiento inicial si;

i Dicha designacién eliming o raduce significativamente una Inconsistencla de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

£ Cl pasive financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, 2l cual es
m:—n;]ndn ¥ su rendimiento es evaluade sobre la base del valor razonable, de conformidad con
&l manejo de riesgo documentado por la Compafiia o su estratagia de (version, v la infarmacion
sobre |a Compafila es proporcionada internamente sobre dicha base; o

' Forma parte de un contrato que contiene uno o mads instrumentos Implicites, ¥ la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razenable con cambios an los
regultados,

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociondo cualguier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicion en ganancias o
pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora cualguler interds
pagado sobre el pasiva financierd y se Incluye an la partida da 'otras ganancias y p&rdtdn-r.', El walor
razonable s determina de la forma descrita en la Nota 33,

3.11,3.2 Otrox pazivos financieros = Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otrag) se midon posteriormante al costo amortizade usando el
métode de la tasa de interés efectiva.

El mitodo de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amartizado de un pasivo

financlero ¥ de imputacién del gasto financlero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interds
sfectiva a5 |a tazs de descuanto que iguala exactaments los Mujos de efectivo por cobrar & par pagar
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fincluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos gue forman parte de |a tasa de interés
efectiva, |os costos de transaccldn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
psparada del pasivo Ninanciers (&, cuando 888 Adacuado), an un periods mas corto con ol imporie
neto en libros én el momento de reconacimienta inicial.

3.11.3.3 Contrato de garantia financiera = Un contrato de garantia financiera es un contrato que
requiere gua el emiscr haga pagos EEI}BI.'}JHWF para rembolsar ol titular por cualquier pérdida que
incurra debldo al incumplimiento por parte del devdor en hacer los pagos en la fecha determinada de
conformidad con los términos de un Instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiers emitidos por una antidad se miden iniclalmante o su valor
razonable, y sl no son designados como instrumentos financieras al valor razonable con cambios an
los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

§ el iImporte de |a ebligacidn segun el contrate determinado de acuerdo con la NIC 37; ¥

@l importe Inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos ordinarios.

3.11.3.4 Pasiva financiero dado de baja - Lo Compaiiia dard de baja an cuentas un pasivo financiers
8 y 2olo §i, oxplran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia antre ol
imparte en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
Feconooe ¢n ganancias o pérdidas,

3.12 ImpucEtos = Fl gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las
gananclas por pagar actual v el impuesto diferido.

3121 Impuesto cordente = Bl Impuesto por pagar corrlente 2o basa en (a8 ganancias fiscalos
registradas durante el afie, La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado [de
ganancias o pérdidas y otro resultada integral, astado de ganancias o pérdidas), debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios ¥ partidas que nunca son gravables o
deduciblas, El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente so caleuls utliizando las
tazas fizcales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo sobre ol cual se
informa. La Compafiia determina la provisién para impuesto sobre la renta y complementarios y el
impuesto sobre la renta para la equidad (CREE) con base an la utilidad gravable o [a renta
presuntlva, la mayer, estimada a tasas especificadas on la ley de impuestos.

J.12.2 Impuesto diferido - Bl impuesto diferido sa reconocs sobra |las diferancias temporarias entrg
ol importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estades Nnancieros y las bases fidcales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia flscal. Bl pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmenite para todas 1as diferancias fiscales temporarias. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de tadas las diferencias temporarias deducibles, en la medida &n que
regulte probable que o ontidad disponga de ganancias fiscales futuras contra |68 que cargar osas
diferenclas temporarias deducibles, Estos activos ¥ pasivos no s& reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimients iniclal (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos v pasives en una operacidn que no afecta la ganancia Mscal ni la ganancia contablo.

e dehe reconocer un pasiva diferide per diferencias temporarias imponible: asocladas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en nagocios conjuntos, a excepcion de
aquellos en los gue Ia Compalila es capaz de controlar el reverde de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que #sta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los aclivos por
impueste diferide que surgen de las diferencias temporarias deducibles asocladas con dichas
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inversiones y participaclones son Unicamente reconocides, en la medida en que resulte probable gue
|a entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferenclas temporarias
¥ cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano,

El importe en libros de un active par impueitos diferidos debe someterse a revision al final de cada
perindo apbre ¢l que se Informe ¥ se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficlente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad
o una parte del activo,

Los petives v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
aspoera sean de Hﬂlifﬂﬂh‘:ll'l an ol ﬂﬂr'ﬂﬂﬂ &h ¢l gue &l Bctive 5¢ reallce o el pasivo 58 cancele,
basdndose en las tasas (v leyvoes fdcales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacian,

La medicidn de los pasives por impunstos diferidos v |os activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias flscales que se derivarian de 1a forms en que 1o entidad espera, al final del periodo
sobre o gue se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La madicidn de 68 pasivos por impuestos diferidos y los activas por impucstos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la farma en que Lo entidad espera, al final del periodo
sobire @l que se informa, recuperar o liquidar el importe an libros de sus activos y pasivos,

Con &l prupb:ultu de madir los pasivoes por impuestes diferidos y los activos por impuestos diferidos
para propledades de inversion que se miden usande el modaelo de valor razonable, ol valor an libros
de dichas propiedades se presume que o recuperard completaments a traves de o venta, 8 menas
qui la presuncién sea rebatida, La presuncldn es rebatida cuando la propiedad de inversidn os
dqpre:lﬂme y se mantiene dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
substanciaimente todos los beneficios econdmicos que genaera la propledad de invarsion en el tiempo,
¥ no & través de la venta, La Administracion revisd la cartera de propiedades de inversion de la
Compafiia v concluyeran gue ninguna de las propledades de inversion de la Compafila se mantiens
bajo un modelo de negocio cuyoe objetivo sea consumir substanclalments todos los benclicios
eeondmicos generados por las propledades de inversion &n al Hempo ¥ na a travis da la venia, Por
io tanto, la Administracién ha determinado que la presunclan de “venta” establiecida an las
modificaciones a la NIC 12 no o8 rebatida, En consscuencia, la Compafila no ha reconocido impuesto
diferids alguno en los cambios de valor razanable de la propiedad doe inversion ya que la Compaiiia
no estd sujets a impuasto a las ganancias algunas sobre |a venta de [bs propiedades de inverdion.

3,123 Impuestos corrfentes v diferidos = Los Impuestos corrientes y diferidos deberin reconocerse
“n ganancias o peérdidas, excepto cuanda se relacionan con partidas que e relacienan on otro
regultade integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuetto corrente o diferido
tamblén to reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente; on
¢l cago de una combinacion de negocios cuando el impuesto corrionto o impussto diferido surge de |a
eontabilizacidn Inicial de la combinacian de negocios, el efecto fiscal se considera dentro do la
contabilizacidn de la combinacién de negoclos.

3.13 Provisiones - Las provigiones so reconecen cuando la EﬂmPnﬁin tlene una nbllgnclﬁn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasads, es probable que la Compafia tanga
que desprenderse de recursos que comporten beneficlos econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacidn flable dal impaorte de la obllgacidn.

El importe reconacido como provigion debe ser la mejor estimacidn del desembolio nocesario para
cancelar la obligacién presente, al final dal periodo sobre el que se informa, teniando an cuenta los
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Fleagos ¥ |68 inceridumbres correspondientes, Cuando s¢ mide una PFQWEMH usando el Nuje de
afectivo astimado para cancelar 1o ﬂn”ﬂhﬁlﬁﬂ pregente, su importe en llBros represents el valer actual
da dicho flujo de efective {cuando el efecte dal valor del diners en al tempo es material),

Cunndo se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requaeridos para
cancelar una provisibn, 88 reconoce UNa CUentd por cobrar como un activo sl @s virualmante seguro
que se recibird ol desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabllidad.

3.13.1 Contratos onerosos - Sl la entidad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que
se dariven del mismo deban sor reconocidas ¥ maodidas como una ﬂﬂ'!‘r'ﬁl'li*ﬁﬂr LUn conbrpto onaroso o
agquél en ol que los costos inevitabled de cumplic con 1bs abligaciones comprometidas, son mayores
fue o5 beneficios que se espera recibir del mismao.

3152 Garantias - Lag provisiones para ¢l costo esperado de obligaciones por garantias bajo log
regulaciones |ocales para la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
corrospandiantes, al mejor estimado de la Administracidn de los desembaolsos requeridos para
cancelar 1a abligacidn de la Compafia,

3.14 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de |a
cantraprestacion cobrada o por cobrar. Los ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras
asignaciones similares estimadas pata 108 clientes,

3.14.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta al detal de bebidas v
alimentos complemantarios, deben ser reconocidos y registrados cuando e pago es recibido en el
punto de venta. En ol éasa de |68 canalas institucional y grandes suparficies, ¢l INgreso 9 rneconocido
@n @ momento de la emision de |a respectiva factura de venta y transferencia del riesgo al cliente,
En ol caso de la venta de productos al exterior, son reconocidos y registrados con base en los
doupachos efactuados v facturados, tomando en consideracion el momento en @ cual se transfiere |a
administracion y riesgo del inventario al cliente ¥ 52 cumplen todas v cada una de [as siguientes
condiciones:

F La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los blepes;

. La entldad no conserva para s ninguna implicacién en la gestidn corriente de los bienes
vandidos, én el grado usualments asoclado con |a propledad, nl retieneg el control efectivo sobra
los mismos;

' El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con flabilidad;
. Sen probable que la entidad reciba los beneficlos sconomicos asoclados can |a transaceldng y

; Los costos incurrides, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn puaden ser medidos con
fiabilidad.

La venta de productos que resuiten en créditos por incentivos para los clientes de acuerdo con ol
esquema de la Compafila denominado fidelizacién de clientes "amigos” se registran como
transacciones de ingresos compuestos por maltiples elementes y &l valor razonable de la
contraprestacion recibida o por reclbir se distrbuye entre los blenas proveidos v los oréditos por
incentivos otorgados. La contraprestacion asignada a los créditos por Incentivos se mide con
referencia a su valor razonable - el monto por el cual podrian venderse esos créditos por incentivos
por separade, Dicha contraprestacidn no se recenoce como ingresos ordinarios al momento de la
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transaccidn de venta iniclal - siendo diferida y reconocida como ingresos ordinarios una ver que los
griitos por incentivos son amortizados y se hayan cumplido las obligaciones de la Compaiia.

3.14.2 Prestacidn de servicios - Los ingrosos prevoniantes de contratos de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacian del contrato, El estado de terminaeion del contralo se
datarming da |a sigulente manera:

+  Los honorarios por Instalacionss se recondcen coma ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacidn de la instalacidn, determinado come la proporeién del tiempo
total astimadeo para instalar que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa;

L] Los honorarios de serviclos incluidos an el pracio de los producios vendidos se reconacen an
referencia a la proporcidon del costo total del servicio prestado para el producto vendido)

= Los ingresos provenlentes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la moedida en
que se incurran en horbs de praduccion y gastos directos.

1.14.3 Regalias - Las regalias deben ser recanocidas utilizando ia base de causacion, de acuerdo
con la sustancia econdmics del acusrdo en gue 5¢ basan (sigmpre y cuando sen probable que los
pengficios econdmicos flulrdn para la empresa ¥ gua los ingresos ordinerios pusdan ser medidos
confiablemente), Las regalias determinadas sobre una base de tlempo son reconacidas a travirs del
métado de lines recta durante el perlodo del acuerdo. Los acuerdos por regalias gue se basan an |a
prul:luttlﬁn, ventas y otras medidas se reconpoen por referencia al acuerdo subyacente.

F.14.4  Ingrosos por dividendos e infereses - El ingreso de los dividendos por Inversion o8
reconocido ung vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
{slempre y cuando sea probable que los beneficios econamicos flulrdn para la empresa y que los
Ingrosos ordinarios puedan ser medidos conflablemanta).

Los ingresos por inlereses de un activo financlero se reconocen cuando sea probable que fa
Eﬁmplﬁlﬂ reciba los beneficios econdmicos aseciados con la transaccidn ¥ &l Importe de |05 ingresos
die pctividades ordinarias pueda ser medido de forma fable, Los iIngrasos por intoreses son
reglstrades sabre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v & la tasa de intoros
efactiva aplicable, que o8 Ia tasa de descuento gue nivela exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimadod a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el imparte
fela @&n lipros del activo financlero sobre gl reconacimianto inicial,

3.14.5 Ingresos por alqufieres - La politica de la Compaiiia para el reconocimienta de ingresos
provenientes de arrendamientos operativos se describe en el punto 3.3,

3.15 Costos por préstames - Los costos por préstamas atribuldos directamente a la adguisicién,
conatruccion o prﬂdut‘tlﬁn de activos cunlificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periods de tiempo substancial para gu ugo o vanta, fon sumados al costo de pstos activos hasta el
momanto an que ostén listos para su uso o venta.

El ingrese percibido por la Invarsion temporal en ﬂfﬁifﬂ'mﬂi ¢5F|'EE"|C'DE pendlentes para ser
consumidos en activos cualificados es deducide de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacian.

Todos los olros costos por préstamos son reconocidos en ganancias o pérdidas durante el periodo en
gua s Incurren.
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3.16 Instrumaentos finencierss = Los activos ¥ pasivos fiNANCIGRos se recongoen cuando una
pntidad pasa a formar parte de las disposiciones contractualés del instrumanto,

Low activas v pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidn
gue son directamenta atribulbles o la !-ﬂl’lml’-'ﬂﬁﬂ o amisién de activos ¥ pasivos financicros {distintos
a los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con camblo en los resultados) so
agregan o deducen del valor razonable de ios activos o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al
momento del reconocimlenta inigial, Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la
adquisicidn de activos o pasivos financieros designadas al valoer razonable con cambio an los
resultados se reconocen de iInmediato en ganancias o pordidas.

3.17 Inztrumentoz financieres derjvados = La Compafiia subscribe una variedad de instrumentos
financieros para manejar su exposicidn & los riesgos do la tasa de intarés ¥ cambio en moneda
extranjera, Incluyendo contratos de cobertura de riesgo de cambio, Intercamblo de tasas de interéds y
permutas de divisas, En la nota 32 se Incluye una explicacion mas detallada sobre log Instrumentos
fMnancleros derivados.

Loa dérlvados 8¢ reconocen Iniclalmente al valor razonable a la facha an gque ge subscribe el contrato
del derivade y posteriormente son medidos nuevamente a su valor razonable al final del perodo
sobre el cual se informa. La ganancia o pdrdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas
inmediatamente a menos que of derlvado sea designade v efectiva como un Instrumanto de
cobortura, @n cuyd cniso |a oportunidad del reconocimiento en ganancias o pérdidas dependers de la
naturaleza de la relacion de cobertura,

J.17.1 Derlvados .rmpifci'ta_': - Los derivades implicitos an eontrates principales son (ratados como
derivades separados cuando cumplen con la definicidn do un derlvado y cusndo sus rlesgos v
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con dichos contratos principales y los contratos
ne ostén medidos al valor razonable con cambio en los resultades. En la evaluacidn interna
Praocafecol S.4,, no posee derivados implicitos en los controtos que posed con [erceros,

3.18 Contabilidad de coberturss = La Compafiia designa ciertos instrumentos de cobertura, log
guales ingluyen, principaimente instrumaentos financieros por cuentas por cobrar,

Al Inicio de la cobertura, 1a entidad documenta la relacléon entre el instrumento de cobertura v |a
partida de cobertura junto con sus objetivos dae gastidn de riesgo v su estrategla para emprender
varlas fransacciones de cobertura. Al iniclo de la cobertura v sobre una base continua, osa
documentacidn ineluird la forma en gue |a entidad medird la eficacla dol instrumanta de cobertura
para compensar la exposicidn b los camblos en ¢l valor razonable de la partida cubierts o o los
cambios &n los flujos de efectiva atribuibles al riegge cublerto.

Los montos praviasmente reconocidos en otro resultado integral ¥, acumulado en el patrimonio se
reclnsifican a los resultados en los periedes cuando la partida cublerta afecta los resultados, en la
misima linea de la partida cublerta reconocids, Sin embargs, sl la cobartura de una transaccian
pravista diege lugar posteriormente al reconocimiento de un activa ne financiero o un pasivo no
financiers, las pérdidas o gananclas previamente reconocidas an otro resultado integral y
peumiladas en &l patrimonio e transfleren ¥ se incluyen en la medicion iniclal del costo del activo no
financiero o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberturas serd interrumpida cuando la Compafia revoque la relacitn de
cobertura, cuando @l instrumento de cobertura expira, o es vendido, resuelto o ejercido o la
cobertura deja de cumplir los requisitos establecidos para la contabilidad de coberturas. La ganancia
o pérdida qua haya sido reconaclda en otro resultado integral y acumulada en el patrimonio
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continuard &n el patrimonio y e reconace cuanda |a transaccidn provista sea reconocida en los
resultados, Cuando ya no se espera que 1a transaceion prevista ocurra, cualquier ganancia o pérdida
aeumulada en el patrimonio se reconoce iInmediatamente en ganancias o pérdidag,

Para efectos de contabilidad de coberturas, so realizan designaciones mensuales de cobertura sobre
|a exposicidn de un afio movil hacla adelante. La parte afectiva de 165 camblos en ol valor Justo de las
coberturas se reconoce en ¢ patrimonio; en “Otros Resultados [ntegrales” (ORI, Las pirdidas o
gananclas no realizadas de las coberturas acumuladas en el patrimonio durante la vigencla de los
inatrumentas de coberturs =on reclagificadas como "Otros Ingresos por Actividades Ordinarias” en las
cudntas oporacionales del Estado de Resultados de |a compafila, en el momente en el que los flujos
cublertos respectives sean reconocidos en el rubro correspandiante y expiren dichos inatrumentos,
Todas las pérdidas o ganancias de las partes no efectivas de las coberturas son reconacidas en el
Eatade de Resultados como otros ingreses o gasios financieros. En caso de determinarss que un
Instrumante deja de ser efect/vo, se suspende su contabilidad do cobarturas ¥ S0 valor justo &e
registra inmediatamente en &l Estado de Resultados de la compafila.

3.18.1 Coberturas de una Inversidn neta en un negocio en el extranfero - Las coberturas de una
Ipversion nath @n un negacio en ol extranjero se contabllizaran de manera similac 8 las coberturas de
flujo de efective. Cualquler ganancia o pérdida del instrumento de cobertura gue se determing que o6
una cobertura eficaz se reconocerd en otfo resultado integral v acumulado en la reserva de
conversién de negocios en g extranjero, La ganancla o pérdida relacionada con la parte ineficaz se
reconocerd en el resultado v 8o Incluird en la linea de "otras ganancias ¥ pdrdidas”,

Las ganangias y pérdidas sobre instrumantos de cobertura relacionadas con la porcidn eficaz de la
cobertura scumulada en la reserva de conversion de moneda extranjera se reclasifican a los
resultados 8l momanto de la disposicidn de los negocios en ol extranjoero,

Tenlendeo en cuenta gue la exposicién cambiaria de Procafecol corresponde a la sumatoria de
transacciones altamente probables, los contratos forward se denominan como coberturas de flujo de
efectivo. Ustos derivados protegen a la compafila de la valatilidad en sus utilidades en COF como
resultado de las variaclones tasas de cambio COP/USD.

3.19 Impuesto a la riqueza - Este Impuesto se genara por 1a posesitn de riqueza (patrimonio

brute menos deudas vigentes) igual o superior 8 $1.000 millones de pedos al | de enero dal afio

2015, el 1 de enero de 2016 y el 1 de enere de 2017, La Compaiia registra este impuesto contra
gastos operacionales del periodo por el valor del impuesto reconocido al 1 de encro de 2017.

JUICTOS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En Ia aplicacién de las politicas contables, las cunales se describen an la nota 3, la Administracidn
debe hacer juicios, estimados y presunclones sobre los importes en llbros de los activos ¥ pasivos
gue aparentemente no provienen de otras fuentes, Los estimados y presunciones asocladas se basan
en la experiencla histérica y otros factores que se consideran como relevantes, Los regultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente, Las revisiones a los estimados
contables s Feconocen en el pariode de la revision sl la revision sdlo afecta ese periods, o en
periodos futuros sl la revisin afecta tante al periodo actual como a periodos subsecuentes,

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables = A continuacion, se presentan julcios
esencisles, aparte de aquellos que Involucran los estimados (ver nota 4.2), hechos por |a
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Adminlgtraeidn durante el proceso de aplicacidn de las politicas contablies de la Compaiia vy que
tienan un efecto significative an los montos reconocidos en los estados financieros,

4.1.1  Reconocimicnto de ingresos - CINTIF 15

Recibido 1a contraprestacidn por aceptar el riesgo, Independientemente de que finalmente aé
reclamen. De ahl que la Iﬁltfﬂrﬂ‘llﬂllﬁﬂ raquiera que |os Ingresos de actividades ordinarias se
reconozcan cuando el riesgo expire, oato &8, dé acuardo con gl numern de créditos (puntos) que han
sido eanjeados an relacidn con el nimero total que se espara que S¢ canjeasen,

El importe de los créditos-pramio {(puntos) sa reconocerdn como un menor ingreso a medida que e
cliante consume las puntos obtenidos en las compras futuras, Tras la concesion de los criéditos-
premio (puntos), Ia Compafila puede revisar sus expectativas sobre la preporclén que serd canjeada.
El cambio en la2 sxpectativas no afecta a la contraprestacion gue la entidad ha recibide por
suministrar los premios: esta contraprestacion (el ingreso de actividades ordinarias) fue fija en el
mamento de la venta (nicial. De ahi que @l camblo en las expectativas no afecte a la medicién de la
abligacion eriginal, Sin embargo, afecta al importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido
con respecto o los eréditos-premio gue se canjean en el periodo.

Aamigos de Juan Valdez® es un programa de |ealtad, abierto a cualquier persona natural mayor de
edad an todo e pais que realioe compras en las tiendas Juan Valdezi Café participantes. La
membresla al Programa y 168 puntos acumulados en cada cuenta son de cardcter parsonal e
inteansferible, Los clientes pedrin acumular puntos por las compras realizadas en todas |ag Tlendas
Juan Valdez® Café del territorlo colomblane participantes, Por cada clen pesos ($100), IVA inclulda,
en compras de cuslquier producto de las Tiendas Juan Valdez® Café participantes, todo cliente que
tenga maembresla al programa recibird (1) punto, Cada punto otorgado tendrd una vigencla de un (1)
afio calendario a partir de la fecha en la que el eliante realizo |a compra respectiva. Para ¢l cambio
de los puntos par productos v beneficios el cliente debe haber completado ol proceso de Inscripcion y
presantar el documents de ldentidad. Cuando e cllente realice @ camblo de sus puntos acumulados,
sutomaticamente serdn descontados de su cuenta los puntos de mayor antigedad. En el momanto
del canje se reconoce o Ingreso de actividades ordinariag,

4.2 Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten las
presufciones bisicas respecto al future y otras fuentes claves de Incertidumbre en lag estimaciones,
al final del periedo sobre el cual se reporta, las cuales pueden implicar un riesgo significativo de
ajustes materiales en los importes an libros de los activos y pasivos durante el proximo periodo
financiero.

La Administracidn crea que las téonicas de valuacion vy supuestos usados son apropladas para
determinar el valor juste de los instrumentos financieros.

NORMAS EMITIDAS POR EL TASE AUN NO VIGENTES

5.1 Incorporadas en Colombla a partir del 1 de enero de 2018 - Decretos 2496 de 2016 y 2131 de
2016 - Con estes decrotos, a partir del 1 de enere de 2018 antrardn a regir las sigulentes normas en
al marco técnico normative que contlene algunas enmiendas amitidas por el IASB al primero de
enero do 2016, permitiende su aplicacion anticipada:
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Morma de
Informacién
Financiara

Tema de la
enmienda

Datalle

NIC ¥ - Estado de
Flujos de Efectivo

Iniclativas de
revelacién

Aclaran F:ﬂ"i'tlﬂﬂﬂﬂﬂ'ﬂ para evaluar |od cambios de
responzabilidades derivadas de actividades de
financiacién,

MIIF 9 -
Instrumentos
Financieros

Sao llTHﬂE como una norma completa incluyende los
requisitos previamente emitidos v las enmiendas
adicionales para Introducir un nueve moadalo de
pérdida de pérdidas esperadas y cambios limitados a
los requisitos de clasificaclon y medicldn de actives
financieras, Con las sigulantes fasay:

Fose 1: Todos los activos financieres reconacidos
qué & encuentren dentro del alcance de la NIC 39
s medirdn posteriormente al costo amortizado o al
valor razenable,

Fase 2: El modelo de deterioro, de acuerde con la
NIIF 9, refllejo pérdidas crediticias esperadas en
oposiclon a las pérdidas crediticias incurridas segln
la NIC 39,

Fagse 2! Se mantienan los tres tipos de mecanismos
de contabilidad de cobertura incluidas an la NIC 39,
Se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de “relacién econdmica”,
Se han affadido mads requerimientos de revelacion
E-GIDIF: :jl!- actividades de ﬂﬂﬂl'ﬁlﬂ di rigsgo de la
entidad.

NIC 12 - Impuesto
Difarido

Roconocimiento de
activos por
impuestos diferidos
por pérdidas no
realizadas

Aclaran los sigulentes aspectos:

¢ Las perdidas no realizadas sobre instrumentos
de deuda medidos al valor razonable v valoradas
& log efectos fiscales dan lugar & ung diferencia
temparal q;lqduciblc, Independientemente de sl el
tenador del instruments de deuds espers
recuperar @l importe en libros del instrumanto
di doudn por vanth & por Lso,

" El imparte &n libros de un actlvo no Hmita la

watimacion do los posibles beneficies imponiblos
futuros,

¢+ Las estimacionas para benefielos fizcales futuros
sxcluyen deducciones fiscales resultantes de la
rieversion de diferencias lomporarias deduciblas,

. Uina antidad evalda un ackivo por impuestos
diferides &n combinacidn cen ofros activos por
impuestos diferidos. Cuando |a legislacion fiscal
restringe la utllizacion de les pordidad flacales, 1a

entielad wmuurin un activo por impuastos
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y —
) diferidos en combinacian con otros activas poar
@ impuestos diferidos del misma tipo.
&3 NIIF 15 - Tigne un modelo unico para tratar [os Ingresos de
contratos con clientes, Su principio basico es que
B Ingrosos una entidad debe reconocer los ingrésos para
procedentes de los rapresantar la transferencia o los hlenes o servicios
; eanlFales ean prometidos a los clientes en una cantidad que rafleje
@ clientes la contraprastacidn a la que la entidad espera tener
derecho por esos blenes o servicios, con 5 pasos
&2 para suU reconocimiento,
Lo Posteriormente, se incluyeron |as enmiendas gue
aclaran cémao:
ikih » identificar una obligacién de desempaiio (la
promesa de transferir un bien o un servicio a un
) clignte) an un contrato;
- = determinar sl una empresa es el principal (ol
| proveedar de un Bien o servicio) o un agente

{responsable de arreglar e bien o ol erviclo que

. debe prestarsa); v

# determinar 2 log ingreses derivades de la
concasidn de una licencla deben ser recanocidos en
un maments dade o en el tempa,

oa Eata norma reemplaza las sigulentes: NIC 18
*Ingresos”, NIC 11 “Contratos de Construccion®,

, CIMIIF 13 "Programas de Fidelizacion de Chentes®,
j CINIIF 15 "Acuerdos para Construcclon de
Inmuables®, CINIIF 18 *Transferancias de Activos
| procedentes de Clientes”, Interpretacidn SI1C 31

5 “Permutas de Servicios de Publicidad”

| La Compafia anticipa que la adopcldn de estos estdndares ¢ interpretaciones emitidas por el 1ASH
| = altn no vigentes en Colombla, mencionadas anterorments, no tendria un impacto material sobre los
| estados financiorog,

5.2, Incorporadas en Colombla & partiv del | de enero de 2019 - Decretos 2496 de 2016 y 2170 de
2017 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019 entrardn a regir las siguientes normas en
¢l marco téenico normativo que contiene algunas enmiendas amitidas por el IASB en el segundo
semestre de 2016, permitiando su aplicacion anticipada:

Morma da
Informacién
Financiara Tema de la enmienda | Detalle
NIIF2 = Clazificacitn v Madicion | La NIIF 2 no contenia ninguna orientaciin sobre

{ do Operacionas de Pago | la farma an qus las condiciones do consalidacidon
I Pagos basados on Bazadas en Accionas de beneficlos afectan al valor razonable do log
| Acclones phasivos poF pagos basados en acclones
| liguidados en efiectiva, El IASHE ha agragade una
| gula que Introduce los requisitos contables para
| pagos basados en acclanes basados an efectivo

™y
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Moarma da
Informacidn

Finnnciarn

Tema de la enmienda

Detalle

que siguen el mismo enfoque utiizado para los
pagos basados en acclones basades en acciones.

Entrada =n vigencia Enero de 2018,

NIIF 4 - Contrato
de Seguro

MIIF 9 =
Instrumentos
Financlaros

Solucionar 1as

diferentes fechas da
vigencias

Ofrece dos opclones para las entidades quo

amiten contratos de seguros dentro del alcance
cle la NIIF 4:

+  Una opeltn que permite a las entidades
reclasificar, de la utilidad o pérdida a otro
resultade integral, parte de los ingresos o
pastos derivados de activos financieros
designados; llamado enfoque de

suparpasician,

+  Una exencién temporal facultativa de la
aplicacidn de la NITF 9@ para lss entidados
cuya actividad predominante es la emisitn
di eoniratos dentro del alcance de la NIF 4]
llamado enfoque de diferimiento.

La Hﬂ"ﬂlthﬁﬁ di ambos enfogqueld &8 opcional ¥
s permite a una entidad dejar de aplicarios

antes de que se aplique la nuava norma de
contratos de seguro.

Entrada en vigencia Enero de 2018,

NIIF 16 -
Arrendamigntos

Emision nueva norma

Establece principlod pars @l reconocimiants,
madicién, presentacidn y divulgacion de los
arrendomientos, con of abjetivo de asegurar que
% arrgrndatanos ¥ los arrendadores

proporcianen informacion relevante gue
represente fisimente dichas transacclones.

La NIIF 16 reamplaza las sigulentas normas o
Intqrpmtn:lunes:

+  NIC 17 Arrendamientos

=  CINIIF 4 Determinacidn de sl un Acuerdo
contlens un Arrendamiento

= SIC-15 Arrendamientes Operativos -
Incentivos

= SBIC-27 Bvaluacion de la sustancla da las
transacciones que Implican lo forma juridica
de un contrald de arrendamiento

= 2F =
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Norma de
Informacion
Financiers Tama de la anmianda Dratalla
Entrada en vigencia Enere de 2019,
NIC 40 - Las enmiendas aclaran que und transferencla

Propiedades de
Inversian

hacia o desde propledades de Inversion requiere
una evaluacion de 8l ung propiedad cumple, o ha
daejadn de cumplir, [a definicidn de propledad de
inversian, respaldada por ovidencla observable
de quir s ha producido un cambio en &l wsa,
Adiclonalmante, las moadificaciones aclaran que
las situnciones enumaradas en la NIC 40 ne son
axhbustivas y gue el cambio de uso es posibla
[ara lag prapladades an construccion {@s decir,
que un eamblo en el uso no se limita a las
propledades terminadag)

Entradn en vigencia Encro de 2018,

Mejoras Anuales
Cicle 2014 - 2016

Las medificaciones a la NITF L “Adopeién por
Primera Vez" aliminan clertas gxencioncs a corta
plaze an la NIIF 1 porque ol periodo de
presentacion de informes al gue se aplicaran las
gxenclones ya ha pasado. Como Lal, eftag
axanclones ya no son aplicables,

Las anmigndas a la NIC 28 *Inversiones an
Asocisdas y Negocios Conjuntos” aclaran gue la
ppcién para medir inversiones e asociadas y
negociog conjuntos a valor razonable a través do
ganancias o pérdidas, esta disponible por
separbdo para cada asociado o negocio
conjunto, y exa eleccidn dobo hacerse al
Feconocimiento inicial del asociado o empresas
conjunta, as aplicable pEM una ﬂ'rﬂﬂm:ﬂﬂ'ﬁn te
capital do rlesgo v otras entidadas similaros.

La Compafila anticipa que |a adopcién de estes esthndares e Interpretaciones emitidas por el IASE

atin no vigentes en Colombia, menclonadas anteriormente, no tendria un impacto material sobre los
estados financioros.

5.3 FEmitidas por el IASE no Incorporadas en Colombia - Las siguientes normas han sido emitidas
por @l IASE pere aln no han sido Incorporadas por Decreto en Colombia:

Norma de
Informacion
Financlers Tema de |la enmienda | Datalle .

[ NIIF 9 = Prepago con Enmienda los requisitos existentes en la NIIF 9
Instrumentos caracteristicas de con réspecto a los derechos de terminacion de
Financleros compensacion negativa | un contrata, para permitie la mediclén a costo

amortizado (o, dependiendo dil modela
comercial, a valor razonable a través de otro
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Norma de
Infoarmacidn
Financiera

Tama dae la enmienda

Detalle

&0 96 6 8

resultado Integral) incluse en el caso de pagos
e compansacion nagativos,

Adiclonalmente, incluyen una aclaracién con
respacto a la contahilizacidn die una modificacion
g canje de un pasivo financlere medido al costo
amartizado que no da como resultado la baja en
cuentas del padiva financiens,

Entrada &n vigencia Enero de 2019,

& NITF 17 Contratos
die Seguro

Emizion nueva norma

Establece los principios para el reconocimients,
madicidn, preasentacidn y dWI.ﬂﬂlﬂﬁﬂ i 106
contratos de seguro dentro del alcance de |a
Morma.

Su objetivo o5 asegurar que una entidad
proparcione infarmacién relevante que
represente fislimente los contratos de seguros,
Esta informaciadn proporciona una Dase para que
los usuarios de los estados flnanclieros evaldan
al gfecto que los contratas de saguern tlengn
aobre o situacidn financiers, @l rendimienta
financiara ¥ 168 Mujes de efectivo de la antidad.

Entrada en vigencia Enera de 2021,

CINIIF 22 =

Transacciones an
Moneda Extranjera

¥
Contraprestacionss
Anticipadas

Esta Interpretacion abordas la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos
g establecer la tasa de cambio a usar gn el
reconocimiento inlcial dal activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de ostos que
correspanda), en la baja en cuentas de un activo
no monetario o pasliva fo Mmanelana que surgs
de| pago o cobro de la contraprestacidn
ﬂntld'pﬂﬂﬂ an moneda axiranjora,

Entrada en vigencia Engro de 2018.

CIMIF 23 -

Incertidumbres
frente a los
Tratarmientos del
Impuesto a las
Gankncias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los
requerimientos de reconatimlents v medician de
la NIC 12 cuanda existe incertidumbire frente o
las tratamientos del lmpuesto a las ganancias,
En esta circunstancia, una entidad reconocerd y
medird su active o phaIVe por Impuasios
diferldos o corrigntes aplicando o
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), bases facalas,
pirdidas flecales no utllizadas, créditos fiscales
no utilizados y tasas fiecales determinadas
aplicanda data |ﬁtl3fﬂl"ﬁ|:i'lﬂﬁﬂ-

'."':'jl
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Marma da
Informacidon

___Financiera Tema de la eanmienda Datalle

Entrada en vigencia Enero de 2010,

La Compafiia reallzard la cuantificacidn del impacto sobre los estados financieros, una vez sea
emitida al Decrate que |88 incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiana.
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Para propositos del estade separado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectiva
incluye efectivo y bancos, netos de sebregiros bancarios pendientas.

2017 2016
Efectiva 3 2771735 % 2.331.944
Bancos 634,144 2,571,015
Total 5 1406060 $ 4,902,959

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existia ningin gravamen o restricclon sebra ol efectivo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Coberturas de fluje de efective $ 144,222 % 307,015

A continuacian, se detalla @l movimignto de |as coberturas del Mujo de efective para ol afio 2017 v
201G

a) Gananclas o pérdidas reconocidas en ORI al Iniclo

del periodo efectiva ¥ 304,031 %
b) Ganancias o pérdidas reconocidas en ORI al final del

periodo efectiva (1) 135,160 304.031
£} Cambio en el valor de las ganancias o pérdidas

reconocidas en ORI durante & periodo. (168.870) 304,031
d) Ganancias o pérdidas reclasifiicadas desde ORI

(porelbn afectiva) (1) 671.765 {24.934)
¢) Ganancias o pérdidas roglstradas directamente en

&l pstado de resultades (parcidn ne efectival{l) 0.082 (41.036)

{1} La diferencia en las ganancias o pérdidas reconocidas en ORI durante ol perioda no represanta
una pardida o un flujo de caja como tal. Por el contraris, ed ol resultado de la reclasificacion
desde ORI al Estade de Resultados de las coberturas que se vencleron durante el periodo (literal
d y @) y de la valoracion de las nuevas coberturas ablertas durante el periado y vigentes a 31 de
diciembre de 2017 (literal b).

Al 31 de diciembre de 2017 Procafecol no posee coberturas de valoer razenable nl coberturas de
valoracian mata en ol extranjero.
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Cuentas comerciales por cobrar £ 21.916.766 % 15.872.299
Deudas de dudoso recaudo 379.719 258,878
Provislon de cuentas comerclales por cobrar (379.718) (297.010)
Anticipos a empleados 34,715 28,895
Anticipos de Impuestos 4,393.997 §7.969
Otros anticipos y avances 1.671.0% _____ 6Y3.337
Tatal t 28,016,517 3% 16.634.368

8.1 Cuentas comerciales por cobrar - Bl periedo de crédito promadio sobre 18 venta de blenes
gscila entre BO v 90 dias para 2017 v 65 y 70 dias para 2016, La Compafila ha reconocido una
provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas l@s cusntas por cobrar con una antiguedad de
90 dias para ¢l canal Institucional y 120 dias para @l canal Retail.

Antes de aceptar cualquier nuave cliente, la Compafiia utiliza un sistema externc de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de erédite por
clienta,

Las cuentas comerciales por cobrar reveladas en los parrafos anteriores incluyen los montos gue
pathn vencidos al final del periodo, sobro el que se informa, pera para los cuales (a Compafiia no ha
reconocido ninguna provision para cuentas incobrables debido a que no se ha presentado ningln
cambio 5Ignll'l1:,ﬁt|vn en la calldad crediticla y los importes aun se consideran como fECUPEFﬂth-

Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas

G0 = 90 dins $ B37.857 & 249,288
91 - 120 dins 1.789,568 53.047
M#s de 120 . 1.978.792 184,603
Total -] 4,606,217 % 485,938
Antigledad promedio (dlas) B4 91

Antigiledad de las cuentas por cobrar deterioradas:
Concepto 91 s 120 121 0 150 i5ia 180
Cuantas por cobrar deterioradas b 5867 3§ 3450 5 370.362

Mowvimiento en 18 provisidn de cuentas comerciales por cobimr

Saldo al inicio del afia & 297,010 9§ 299,904
Pérdidas (recuperaciones) por deterioro reconocidas

sobre las cusntas por cobrar . B2709 _{(2.894)
Saldo al final del afio - S 370,719 % 297,010
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9.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta comercial por cobrar, la Compafifa considera
cualgular camblo en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
Iniclalmente & crédito hasta gl final del perlodo sobre & que se Iinforma. La concentracidn dal FlEsgo
de erddito os limitada debido a qu Ia base di clientes &5 larga ¢ indepandisnts,

B.2 Otros anticipos y avances - La Compafia prasenta los siguientes saldos de estas cuentas por
cobrar:

2017 2016
Cuentas por cobrar a trabajadores (1) 3 242518 § 37.078
Otras cuentas por cobrar 594,055 329.970
Anticipos a proveedores (2) 532.607 211.928
Anticipos a contratistas (3) —301.829 94,361
Total 5 1.671.039 § 673.337

{1] Ventas de bodega realizadas o trabajadores [as cuales fueron dedcontadas en anero de 2018,

(2) Elsaldo a 2017 corresponde principalmente a anticipos por concepto de compra de materia
prima, para el 2016 correspande a desémbal&os por medicing prepagada ¥ compra de productos
di comercializacion.

{3) Corresponde principalments & anticipo dessmbolsado por concepto de compra de equipos.

CUENTAS POR COBRAR ¥ POR PAGAR PARTES RELACIONADAS ¥ ASOCIADAS
Durante @ afio, la compafiia realizd las sigulentes transacciones comarciales con paftes relacionadag:

9.1. Cuentas por cobrar a partes rolacionadas

Parcidn edrriante

Casa MBatriz % T % 2.269
Subsidiarias G5,332.404 6,135,951
Asocladas 2,819,238 1,999,596
Total porcidn corriente 2,151,642 8,137,816
Parcidn no corfionte 18205110 ___ 15.956.796
Total ] 27,355,752 § 24,004,612

i i B e Compra de blenas y

- SR seivicios
2017 2016 2017 2016
Cona Matriz

Fedoracitn Naclonal di Caleteros % 42,704 % 51.037 % 959400 % LA0 Hal

e
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Subsidiarias

Pod Col Cofew Lida,
NFCGE Investmants INC

Asociadas

Pramolorh Ecuatoriana 5.4,
Pramolora Chilena 5.4,
Cafeaeal Tiendas SL.

Vanta do blonos y servicios

2017

554,148
1.346.208

10.012.079
b

2016

G92.422
592,835

9.234 317

Comprn de bionos y
survicios

2017

1.981.049

2016

1759818

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa;

Importes adeudados por
partes relaclonadas

Impories adeudados a
partes relacienadans

— e E— o EEe

2017 2016 2017 20146

Matriz

Federacidn Naclonal de Cafetoros . £ 2.269 % 226,244 % 164,214
Subaidiarias

Pod Col Caffea Ltda, - 53.812 11.085 ]

Coffen Arabicas Bevoragas S5.A.5. 166,494 166,208 5 ]

NFCGE Investments INC 24.371.071 21,872,047 10,213 22.658
Asociadas

Promeotora Chilena 5.4, 1.921.754 1.999, 595 115818 27.318

Cofescal Tiendos 5L, 897,483 = = S - P {
Total $ 27,356,752 $24.094.612 § 363,300 % 242406
9.2, Préstamos a partes relacionadas

2017 2016

NFCGE (1) 3 18,205,110 % 15,956,796
Cafescol Tiendas SL.{2) — 882,559 -

i 19,087,660 & 15,956,796

{1) Para el afio 2017 la Eul‘npﬂﬁrl I'!ﬂ|ﬂ['l-"¢- los prastmos o NFOGT al costo amortizade utilizanda una
tasa do descuento de 4.58% {(bonos Yankeas con vencimients al afo 2044, con un efecta an ol

resultade de £2,.248,314 de Ingreso por intereses.

{21 Corrosponde a criédito desembolsado en septiembre 2017 8 Cafescal Tiendas SL. por valor de
250.651 EUROS,

o
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

2017 2016
Parcidn corriente
Actives NMnancleros no medidos al valor
razonable con camblos en los resultados (1) E 818,125 % 155.823

{1) Para el 2017 y 2016 |a Compafila mantiene recursos én los fondod comunes ordinaries que
generan un interés promedio anual del 5,93% y 6%, respectivamente, No existen restricciones
para su dispenibilidad y ne posee vencimiento.

18,1 Otros activos financieras large plazo

Activos financieros al valor razonable con cambios otro
rediltado integral

Acciones (1) 5 Jh51B.646 % 7.518.646
No carriente (2) o LS539006 __ 1.,539.605
Tatal otros activos financieros % 59,058,252 % 5 058,251

(1) Corresponde a las acciones en ALMACAFE S.A, las cuales representan el 4,989% de la
particlpacidn en esta antidad,

{21 La compafiia cuenta con deposites en garantia gue no generan intereses,

INVENTARIOS

Mercancias no fabricadas por la empresa % 10.131.0673 § 12,539.461
Materias Primas 1.0%F1.622 770,169
Productos terminados 6.341.507 3,664,541
Materiales y Suministras 2.801.890 2.640.675
Mercancias en Transita - — 857,403
Tatal 5 20.352,092 % 20,472,249

El cogto de los inventarios reconocido como un gasto durante el periodo con respecto a las
operscionas que contintan fue de $102.860.977 para el afio 2017 y $92,831.967 para el 2017 ¥
2016, respectivamenta,

El costo de Inventarios reconocido como un gasto no Incluye disminuciones de inventarios al valor
neta roalizable, una vez realizado sl andiizis de inventarios de Frocafecol v la comparacidn antre su
costo en libros y su valor neto realizable se partid de analizar los margenes brutos de los diferentes
canales (canales que permiten identificar partidas similares o relacionadas a una misma linea de
productos con unos propésitos y usos finales similares),

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Los datalles de las subsidiarias de la Compafiia al clerra del periodo sobre ol que s infarma son log
siguigntes.
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Lugar de Proporcidn de
constitucldn y participacidn acclonaria
Mombre de la subsidiaria oparacionas ¥ poder de voto Valor an libros
2017 2016 2017 2016
Pod Col Coffes Lida, (1) Calombia BE. 5 84,8% 1.633.319 % 1.00d.04/
Coffea Arobicos Doveragos
A5 (N Colembia T8, 4a% 77.48% 432,507
MFCGC Investments Inc, (1) Estados Unidos 06, 36%: 96.36% —
Total . lAbh B ¥ 10050627

Las Inversiones en suberdinadas se encuentran registradas al costo atribuide de acuerdo a MIIF 1.
Dando cumplimiento a los Decretos 2420 y 2496 dal 2015, a partir del 1 de enero de 2016 Procafecol
incorperd sus inversiones en subordinadas en sus estadeos financleros saparados utilizando el método
de participacion, axcapto si la inversidn o una porcidn de la misma, es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo case se contabllizaria conforme a la NILF 5.

(1) Pod Col Coffee Ltda, - La socledad Pod Col Coffee Limitada (PCC LTDA) tiene por objeto soclal la

(2)

comerclalizaclan da eafé colomblano en todas sus formas, comarclalizacion de porcienas
individuales de café - POD, comercializar oxtracto de café congelado y/o establlizado, maquinas
de café, produclr y comerclallzar bebldas de café tipo gaseosas, comercializar café tostado,
malida v en grane en distintas presentaciones y distintos puntos de venta @ nivel nacional o a
pivel Internacional. A& medipdas de 2004 PROCAFECOL adauiria 60 cuotas sociales cada unn por
valor de %1 millén, o que Implica una inversidn total de $60.000. En el primer trimestre del ane
2006, PROCAFECOL adquicre 939 cuotas sociales de PCC Ltda,, per valor de $1.035.526 para
una propledad total de 999 cuotas que representan el 99,9% del capital do la compafila,

Coffes Arablcas Beverages S.40.5, = La sociedad tiene por objeto principal comercializar cafid
colomblane en todas sus formas, produclr y comercializar bebidas colas a base de café, producir,
preparar, transfarmar, conservar, comerclalizar y distribuir alimentos,

Medlante acta Mo, 14 de Asamblea de Acclonistas del 20 de febrero de 2015, Inscrita en la
Cadmara de Comercio die Bogotd el 4 de junlo de 2015 bajo el nimaero 01945928 del libro IX, la
Compafiia fue declarada disuelta y en estado de liquidacion.

A partir de la facha en que la Asamblea de Acclonistas decretd su disolucion, la Compalia aplico
io dispuesto en el articulo 112 del decreto 2649 de 1993, el cual establece que los activos ¥
pasives de las empresas en liguidacion se deben valuar a su valor neto de realizacidn e
igualmente que ne es aproplado asignar el costo da los activos a través de su depreclacidn,
agotamlents o amortizacidn, como tampoco es apropiade diferir ingresos, gastos, cargos &
II'I'TFll.lE.'itﬂ!I-.

Reactivacién empresarial = De acuerdo con o dispuesto en al Articulo 29 de la Ley 1429 de
2010 |a Asambles de Acclonistas en reunldn extraordinaria realizada el 9 de neviembre de 2017
acordé undnimemente la reactivacién de la Sociedad mediante Acta No, 18, aprobd la
capitalizacién da |a Socledad por parte de Promotora de Café Colombia 5.4, - Procafecal 5.4,
madlante &l aporte a su valor en libros de los actives por un valor total de $206 millonas, Asl
mismo, declde reformar el articulo cuarto de |os estatutos soclales que corresponde o la
definicidn del objeto social de la compafiia, en donde se incluyen las actividades encaminadas
hacia 18 produccién, preparacién, transformacién, conservacion, comercializacion y distribucion
de alimentos,
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Comao resultado, mediante Acta Ne, 19 de Asamblea de Acclonistas del 22 de noviembre de
2017, Inscrita ¢l 22 de enero de 2018 la sociedad s reactivd y cambid su nombre de Coffea
frapicas Beverages 5.4, por ol de Coffes Arabicas Baverages 5.A.5.

A diciembre de 2017 se reconoce mitodo de particlpacion patrimenial por valor de $226,.5006.

NFCGE Invesments Ing, - Es una socledad organizada de conformidad con 1ag layes dol Estado
de Delpware, Estados Unidos de América, ¥ es una Holding a través de la cual se manajan las
tiendas de café Juan Valdez en ese pals, Esta socledad fue constitulda en septiembre de 2004
con un capltal representado en 10.000 acclones de valor nominal de US$0.01 por accidn. Del
total die acciones, PROCAFECOL 5.4 es duefia de 9.636 acciones, lo que lo represanta una
participacion equivalente al 96,36% de la socledad por un valor nominal total de US$1.059.960,

Dadas las g-ér{.ilda: de NFCGE investments Ing, incluldas la Fﬁrﬂiﬂﬂ del ejercicio y el patrimonio
negative de esta compafla, al 31 de diciembre de 2017, sabre el valor de la inversién que tiene
PROCAFECOL pn ests sociodad, se ragistrd una provisidon hasta la concurrencla de la misma,
razdn por la cual al 31 de diciembre de 2017 el valor an llbros es caro ($0).

Resumen de informacian financiern de (as subsidarias:

2017 2016
Pod Col Coffes Ltda.
Total activo Ef 1.427.267 % 1,311,975
Total pasivo — 252,894 __ e dBOQLZ
Actlves netos 1,164,373 1,131,963
Ingrasos 2.113.151 2:13%.552
Piérdida (utllidad) del afo (86,171} 15,72%
Coffea Arablcas Bevarages 5.A.5.
Total activo 718,463 718,967
Total pasivo 167,093 166,444
Activos netos 551.370 B52.523
Ingresos 1.208 36.936
Pérdida {utilidad) del afio (1,153} 28.248
NFCGC
Tatal activa 7.664.380 G.449.430
Tatal pasivo 45101353 ___ 40,037.013
Activos netos (38.436.973) (33,587 .583)
Ingresos 15,085,701 18,164,534
Utilidad (pérdida) del afio 4.849.413 {2.542,990)
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Lugar da Proparclan do
constitucién participacidn
¥ Mra, de acclonaria y
Nambra da la asocladn oparaclones  Acclonos poder de vato Valor an libros
2017 2016 2017 201G
Promotorn Eeuatariana 3.4, (1) Ecusdor 1900 o D% A 0% § 200,365 § a4, 110
Promotara Chilena 5.4, (2} Chilg 525 355 A5%, 3,400,168 5,405, 184
Estados
Cafescol Tiendas 51 (3) i 2500 2500 250,
Coffeecol Inc. (4) 200 20% 20%

(1)

(2

(3)

(4)

§ 3.008.553 %, 5,744,294

Prometora Ecuatoriana de Café Colombla - PROCAFECOL 5.A. posee para 2017 y 2016, el 20%
del capital, correspondiente a 1.900 acciones ardinarias, @l restants B0% corrdsponda a la
sociedad Ecuatoriang Latingafd S.A. Esta empresa curnple la funcidn de operador de las Tiendas
Juan Valdez en Ecuador,

Promatora Chilena de Café Colormbia 5.A.- PROCAFECOL 5.A, posee para 2017 y 2016, el 35%
del capital, correspondienta a 525 acclones ordinarias, el restante 65% corfesponde a la
socledad Chilena 5.A.C.1 Falabella, Esta empresa cumple la funcion de operador de las Tiendas
Jusn Valdez en Chile.

Para el afo 2017 la disminucidn en el valor de la Inversién correspende a la reclasificaciin del
otFo Fesultado integral generado por la actualizacidn de tasa de camblo por valor de 2,055,741
fver nota 31},

Cafescol Tiendas 5.L.- A mediados de diciembre de 2005, PROCAFECOL S.A, adquirid 180,000
cuotas do la empresa denominada Cafescol Tiendas SL, con un costo de 250,000 Curos,
representado en el 100% de la propledad. Esta inversién fue registrada por el método de
participacitn hasta julio de 2007 dado que, en agoste 3 de 2007, se firméd un contrato de
asoclacién con *Casual Brand Group 5.1.7; fecha en la cual esta empresa es propletaria del 75%
di la compaiia y PROCAFECOL es propletaria del 25% restante y por lo cual deja de ser asoclada
para Procafecol, Esta empresa cumple la funcién de operador da las Tiendas Juan Valdez en
Espalia.

Coffeecol Inc, = PROCAFECOL 5.4, posee ¢l 20,4% del capital, correspondiente a 200,000
acclones ordinarias, El ohjeto social de esta empresa es el morcadeo y distribucion de productos
hechos a base de café, no congelados y café liquido concentrado, esta compaiia estd
putablecida on Estados Unidoes, Al 31 de diciembre de 2012 fue registrada una provision sobre |a
inversidn total en Coffeacol Inc. por $469.890 pard los siguiantos aflos al actuallzarse por
diferencia en camble ha generado una provisidon. Las inversianes én asociadas so encuentran
ragistradas por el método de costo,

IMPUESTOS

14.1 Impuesto a las gananclas relaclonade con eperaciones que contindan -

Imptiasto sobre fa renta reconecido en resultados - Las disposiciones fiscales en relaclan al Impuesto
sobre la renta aplicable al Grupo estipulan gue la tarifa al impuesto sobre la renta por los aflos 2017

337 =




¥ 2016 o8 del 34% v 25% respactivamante, de acuerdo o lo establecido en 1a Loy 1819 de diclembre
de 2016,

Asl mismo, para bases gravables superiores a $800.000 dirbard liguidar una sobretasa dil 6% para el
afto 2017 ¥ del 4% pora el afe 2018, En todo casa, a partie del afe gravables 2017, 1a base gravabls
del impuesto de renta no podrd ser inferlor al 3,5% del patrimonia liquido del iInmediatamante
anterior. Las ganancias ocasionales percibldas se encusntran gravadas i 1a tarifa del 10%.,

Con Ia entrada en vigencia de la reforma tributaria introducida a traviés de la Ley 1819 de 2016, para
electos de la determinacidn del impuesto sobre la renta, el valor de los activos, pasivos, patrimonio,
ingresos, costos y gastos deberd ser determinade de acuerdo con 1os sistemas de reconocimientos y
mm'llr.lﬁn, de conformidad con los marees bEChicos normatives contablas vigentes en Colombia -
NCIF, cuando la lay tributaria remita expresamante a ellas ¥ &n 105 CASDSE on que g5t no regule la
materia, sin perjuicio de las excepciones dispucstas en 18 norma, do acuerdo coan lo dispuesto an ol
articulo 4 de la ley 1314 de 2009

14. 1.1 Concillacian antre la utilidsd antes de impuestozs y la renta iquida gravable: La conclliaeidn
entre la utilidad antes de Impuestos y |a renta liguida gravable por el afio 2017 y 2016 es |a
sigulente:

2017 2016
Utilidad antes de impuastos $ B.600.948 4§ 14,648,626
Ajustes fiscales —(197.743) _ 193711
Renta llquida base de impuesto sobre la renta corriente 8.403.205 14,844 337
Tarifa del impuesto calculado 1L A%
3.361.282 5.937 735

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
ganancia gravable AB5.061 4,235,179
Impuesto a las gananclas relaclonado con diferencia en

cambio (22.350) 113,209
Efacto de las compeansaciones fiscales . {748.502)
Efecto en el cdlculo de la renta presuntiva - 985308
Gasto de Impuesto a las ganancias reconocido en los

resultados (relacionado con lad operacionas que

contindan} i A723993 § 10,523,685

14,1,2 Pérdidas figscales = El valor de las pérdidas fiscales y dé 108 axcasos de ranta prasuntiva
generadas antes de 2017 en el impuesto sobra la renta y complemaentarios yv/o on el impuesto sobre
la renta pars la equidad - CREE o excesos de base minima, serdn compensadas tenlendo én cuenta
las férmulas especificadas en la reforma. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila no tiene excesos

di ranta presuntiva.
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14.1.3 Impuesto a las ganancias reconocido en gananclas o pérdidas

Impuesto corrlente

Can rospecto al afio actual
Impuesto diferido

Con respecto al alio actual

Total gasto de impuestos de operaciones gue contindan %

2017

E 3,723,893 §

2016

10.523.680

—_— 1807310 194518

=921,303 %

10,718,207

14.1.4 Saldos de impuestos diferidos - A continuacidn, se presenta el andilsis de los activos/
paslvos del impuesto diferido presentados en los estados de situacion financiera:

Impuesto diferido active

Impuieata diferide active
Doudoies comerciales
Propiedad Planta y Equipo
Provisiones {cuentas por pagar)
Pérdidas fiscales y otros créditos fiscales
Pasives por Impuestos por pagar

Impuesto difgrido pasivo
Diferides Propiedad, planta y equipo

Salde
diciembra 2017

$ 1062429 %

Reconoclde én
los resuitadon

$ 138,477 % 16,829
; (16.810)
916,415 (1.452,534)
. (187,125)
£.53¢ {369.637)

§. 1062429 §. (2.009.277)

(] 204,521
204,521

14, 1.3 Impuesto a las gananclas reconocido en ofro resultado

Impuasto corrienta

Otros (Generado por ingresos y gastos reconocidos En

otro resultade integral:)

Total Impuesto o 185 ganancias reconocido en otro

resultado intagral

2,867,185

Saldo diciombre

e 2016

; 8 121,640
) 16,610
; 2,368,944
. 187,125
- 377174
$ 3071706
4 204,521
204,524

$  (113.909)

- 1 {113.909)

La disminucidn corresponde a la reversldn de |8 actualizacién de taga de cambilo de 185 inversionss
que pases la compalifa en moneda extranjera. Ver Nota 31,

i4.1.4 Precios de trasferencta - En |a medida en que la Compalila realiza operaciones con compafilas
vinculadas al extarior, S8 cncuentra sujeta a las regulaciones, que, con respecto a precios de
transferencia, fueron intreducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, Por tal
razdn, la Compafiia raalizd un estudio téonico sobre las operaciones efectuadas durante &l 2015

concluyendo que no existen condiclones para afectar ol impuesto de renta de ese afio.
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A la fecha, s Compaiia no ha compietado el estudio téonico por las operaciones realizadas con
vinculado: del exterior durante el periodo 2017, sin embargo, la administracion ha revisado v
considera que las operaciones tuvieron un comportamiento similar a las realizadas durante ¢l afio
2016, por lo cual se considera que no existird un impacto de importancia en la declaracion de renta
del perioda 2017,

14.2 Impuesto a la rigueza - Lo Compaiia liquidd el impuesto por valor de $ 278.643 tomanda
come base ol patrimonio liguido poseido al 1 de enere de 2017 a una tarifa del 0,4%. La declaracién
se presentt en el mes de mayo de 2017 y su pago se efectud en dos cuotas iguales an los meses de
mayo y septiombre de 2017,

La compafiia eausd y contabllizd dicho valor equivalente a las cuctas exigibles por el perlodo 2017
con cargo a la cuenta de gastos operatlvos.

14,3 Actives y pasivos por impuestos corrionies

2017 016
Impuesto a las ganancias (1) % 2983472 % {1.994.750)
Impuesto sobre la equidad CREE | E—— _(313.084)
Total - 2.983.472 3% (2.307.834)

(1) Para el aflo 2017, considerande lo expueste por la NIC 1 y NIC 12, se procede a hacer una
reclasificacién de los iImpuestos diferentes a impuesto sobre la renta y complementarios a otras
cuentas comerciales por cobrar y cuentas comerciales por pagar; esta reclasificacion no cambia
ol componente de actives corrientes. (Ver Nota 8y 19),

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Concepto
Edificios - derechos de uso $ 14,178,012 % 12,163.097
Maguinara y equipo 37.975.093 30,727.408
Vehiculps 1.269.778 295,603
Muebles y anseres 1.321.351 1,455,358
Equipo de comunicacién y computacion Admadae2 1,470,252
Tatal § 56,538,396 § 46,111,718

En la sigulente tabla se muestra el movimlento de |a propiedad, planta y equipo del periodo que se
informat
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i6. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

2017
Importa an libros de:
Ligenclas (1) % 6,471,485 %
Amortizacidn _ {p74.285)
Total otros activos intangibles £ 5597200 %

2016

4.125.487
{2,238.001)

1.B887.486

(1) El Incremanta de este saldo de cuenta an 2017, corresponde principalmente a la adquisicion de
ligenclamlento para re implementacion de sistema ERP SAP de la compafila, a 31 el diclembre de
2017 el saldo comprende: $305.065 de licencias con una vida util a un afie y $6.166.420 con

vida Otll mayer & un afio,

La designacién de la vida Otll de las llcencias estard sujeta a la vigencia del contrate; axcepto por las

licencias que no tengan una vida Gtil definida en cuyo caso se amortizarin a 5 afos,

A continuacidn, se detalla el movimiento de los activos intangibles como lo son las licencias de

softwara;
Counto o valuaeidn Licencias

Saldo al 31 de diciembre de 2016 £ 4,125,487
Adiciones de otras adquisiciones 4,340,295
Retiros (23 . {1.994.297)
Saldo al 31 de diclembra dg 2017 o B,471.485
Amaortizacion acumulada y deterloro

Saldo al 31 de diciambre de 2016 (Z.238.001)
Retiros (2) 1.991.311
Giasto de amortizacian — {627,595
Saldo al 31 de diciembre de 2017 e (B4, 285)
Saldo neta en libras al final del periedo & 5.597,.200

{2} Durante el aflo 2017, los retifes cofresponden a las licencias gue se encontraban totalmentio

amartizadas y deterloradas én el afio,

17, OTROS ACTIVOS
Pagos anticipados

Seguros (1) 137,468 & 212,140
Arrendamientos . 424
Servicles (2) — 472,648 279.436
Total 1 _610.116 % 402,000
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(1) Son amortizados de acuerdo con la vigancia de las pdlizas.

f2) Corresponde principalmente a log gastos de servicios de mantenimiento que se realizen én las

tiendas y que se amortizan an un perodo de un afio,

PRESTAMOS
Esta cuenta se compane de la sigulente forma:
2017
Préstamos (1) * 47.812.083 %
Obligaciones por arrendamientos financieros — 1A45.518 ____
Total 48,957 602
Menos porcidn corto plazo . A0.683.047
Total largo plazo # 8.274555 &

2016

26,813,126
39,896

46,853,042
17.131.457

9.721.563

{1) Latasa promeadio de los préstames para ¢l aflo 2017 corresponde al 8.54% efectiva. En
diclembre de 2016 se canceld |a cuota No 6 de 8 cuotas de banco Davivienda liguidando
intereses a una tasa del IPC + 5,20%, equivalente al 14,24% E.A,

18.1 Detalle de prézstamoz bancarios,

Entidad Crédite  Vencimiento  Moneda 2017
Banco de Bogota Corto Plazo 2018 cop 5.755.425
Davivianda Corta Plazo 2018 COp 14,701,170
Bancolpmbia (1) Corto Plazo 2018 cop 19090251
Tatal préstamaos porcidn corriente 30,546,846
Banca de Bogotd Largo Plazo 2019 cop 1.B66,667
Davivienda Largo Plazo 2020 cor 1.600.000
Bancolombla (1) Largo Plaze 2021 cop 4798570
Total préstamos porcion no carrante — B.265.237
Taotal § 47812083

2016

2.4148.169
10,674,476

. 3.988.024

17,110,669

3.268.788
_ 6.433.660

9,702,457

§ 26,813,126

(1) A clerre del periodo s tenfan dos créditos por valor de $890,000 délaras con Bancolombia.
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18.2 Obligaciones por arfendamionta financiero

Parcidn corriente
Leasing Bancolombla (1)

Porcidn no corrlente
Leasing Bancolombia (1)

Total

A — TPTTE =
2017 2016
§ 1.136.200 % 20,788
2.31% 19,108
. 1143519 § 42,8396

(1} Al 31 de diciembre de 2017 existen obligaciones financieras con Leasing Bancolombia y
Davivienda a una tasa promedio 12%., Al 31 de diclembre de 2016 existian abligacianes
financieras con Ledsing Bancalombia, por valor de $144.640 corfespondientes a tres leasing
financieros pactados a una tasa del OTF T.A. + 4,.8% y DTF T.A. +3.9%.

CUENTAS COMENCIALES POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1)

Impuesto de industria y comarcia
Impuisto a las ventas por pagar
Impuestos retenldos

Tasas, contribuciones y otros impuestos (2)
Arrendamientos

Comisiones

Gastos de viaje

Hanararios

Publicidad

Sequros

Serviclos pablicos

Servicios técnicos v de mantenimients
Transportes, flates y acarreos

Otros gostos v gastos acumulados por pagar (3)

Total

£ 17.983.012
F8.576
17
2,145,703
1,004,910
5.975
56.965
B08, 331
1,323,463
35,301
238,284
4,176,299
1,303.437

— 7212660

-1 37.072.952

Ef 13, 560.738
690,185

742,826
1.073.240
41,800
332.919

174,949
404,987
L.114.442
40,232
184.317
2,289,271
1.369.082

— 10.923.644

£ 32952632

(1) Las cuentas por pagar so cancelan de acuerdo a los términos de negoclaclén.

{2} El saldo corresponde a la liquidacion del sexto bimestre del impuesto al consuma aplicable para
la Compafila a partir del afio 2017 en cumplimiente con la Lay 1819 del 2016, 1a cual establecs,
gue el serviclo de expendio de comidas v bebldas prestadas por cafeterips entre otras, deben

ser gravadas con dicho Impuesto.

{2} Al 31 de diclembre de 2017 la disminucién corresponde a depuracion de las cifras en el médulo

fde MM requeridas para la implemantacién SAP gue se tuvieron contemplades desde el afio 2016,
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2017 2014
Bonificaciones % 1.080,332 % 1,217.000
Cesantias ¢ Interoses a las Cesantias 2.194,186 1.172.181
Liguldacionss 80,720 £1.071
Parafizeales 244,389 158,988
Retenciones y apoartes de ndmina 533.410 284,208
Yacaciones 1.497.733 BEl.347
Feandes de Penslones - | 5 - L 270.09%
Total ¥ 6.012.585 # 4,064,890

El incremento én los rubres de prostaciones socialas y seguridad social corrasponde a la vinculacién
directa del personal que se encontraba contratado por una ampresa temporal,

El gasto total por beneflclos a empleados al 31 de diclembre de 2017 y 2016 fue por $51.829.571 y
$30.920.917, respectivamanta,

INGRESO DIFERIDO

Generados por el programa de fidelizacion de
clientes (1) . 1,258,472 3§ 1,099,302

{1} Los ingresos diferidos surgen del programa de puntos “Amigos” de la Compafiia, reconocida de
confermidad con la CINIIF 13 Programa de Fidelizacldn de Cliente los cuales e miden al valor
razonable 2l saldo conforma los puntos pendientes por redimir de los clientes qQue El-lmP"El'ﬂﬂ las
condiciones del reglamanta Amigos Juan Valdez,

PROVISIONES
Otras provisiones (1) ] = I A65,.371
Total Provisliones E . ] 169,371

{1} De acuerdo al andlisis realizado por el abogado a cargo de la probabilidad de ocurrencia dol
proceso que tene la compafiia con la Secretaria de Hacienda de Bogotd, se realiza la reversion
de |a pru!.risldrn reconocids en @l afe 2016 por calificarse como una contingencia eventual,

CAPITAL EMITIDO

Capital an acclones £ B7. 938480 % B87.938.480
Prima de emisidn — . 32425.569 ______ 33.425.569
Total Capltal emitido 5 123,364,049 % 123,364,049
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Capital en Acciones = La composicion del capital social de Procafecol 5.4, os la sigulente:

2017 2016
Capital autorizadeo $ 89,000.000 % 89,000,000
Capital por suscrilir — f1.061.520) _ ____ {1.061.520)
Total capital suscrito y pagado £ _B7.938.480 3 B7.938.480

Capital autorizadoe - C| capltal autorizade para 165 ahes 2017 v 2016 skl represaentada por
17,800,000 acclones con un valer nominal de $£5.000 {(cinco mil pesos) cads una, de las euales se
encudniran suscritas v pagadas 17,587.696.

El & de agosto de 2009, mediante escritura 2485 de la notaria veintiune del circulo do Bogotd el
capital autorizado fue elevado a $89.000.000. Dicho capital sutorizode se pstablecid con una
modificacitn del nimere de acciones, quedando en 17,800,000 acclones de valor nominal Igual a
£5.000 {(cinco mil pesos) cada una,

La Asamblen General de Acclonistas aprobd en afios antariored |p emigidn de dog millanes
{2.000,000) de acelopes con dividendo preferencial ¥ sin derecho a voto, a un precio por accion de
diez mil pesos {4$10.000) cada una;, donde cings mil pesos {iﬁ-ﬂﬂu:l corrgspande a valor nominal ¥
cingo mil pesos ($5.000) a prima en colocacidn de acclones, La Superintendencia Financlera autorizd
la emisién de dichas acciones, cuya colocacion terming el dia 18 de enero de 2007, arrojands coma
resultado la inseripeidn de 22,567 nugvos accionistas, un Incremento de capital de $2.294.690 y una
prima en colocacion de acclones por igual valor,

En las Acclonas con dividendo preferencial y sin derecho a voto, el dividende preferencial se pagara a
partir de la fecha de suseripeldn durante los ejerciclos soclales correspondientes a los afios 2006,
2007, 2008, 2009 y 2010 y serd acumulable durante cinco (5) perlodos y, en todo caso, solamente
hasta |a fecha de conversién de las Acciones Preferenciales en acclones ordinarias, El dia habil
inmediatamente siguiente o la fecha en la cual se consideren y aprueben los estados financieros de o
Socledad con corte a 31 de diciembre dael 2010 astas acclones s& convirtleron en acciones ordinarias.

Con relacién a las acciones con dividendo preferencial y &in derecho a voto, la Fedaracitn Nacional da
Cafeteros, en calidad de accionista mayoritario de PROCAFECOL 5.A., ofrecid una opcidn de venta, la
cual estard vigente durante dos afios calendario contados a partir del tercer aniversario de la fecha
de emisién, con el fin de garantizar a los Acclonistas Praferenciales la rantabilidad de su inversion,
Para el cierre de las 2016 v 2017 dichas acciones son ordinarias.

Bl 15 de maye de 2008, la Corparacion Financlera Internacional ("IFC"), incrementd el capital
suscrito ¥ pagado an $10.690,740 meadiante |a suseripeion de dos millones clento treinta y ocha mil
cientos cuarents y ocho (2,138,148) acclones con dividendo preferencial y &ln derecho a vato
denominadas ("Acclones Preferenciales 04-2008"), Esto representa una participacién porcentual para
2016 y 2015 dal 12,16%. Como respaldo de asta inversién la Federacion le extendia una opcldn PUT
a la IFC sobre dichas acciones cuyo periodo de ejercicio inicid en el afo 2003, con vigencia hasta al
afio 2018,

Ei 28 de septiembre de 2009, la Federacion Naclonal de Cafeteros de Colombia, Incrementd el capital
suscrito y pagado en $6.473.500, maediante 1a suscripeldn de un millén dosclentas noventa y cuatro
mil selsclentas noventa {1.294.690) acclones ordinarias e incrementaron sus aceiones praferanciales
an 422,672 para una participacién porcentual del 78,82%, Coma consecuencla de la compra de las
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Capital an Accionas = Lo composicion del capital social de Procafecol 5.A, of 1 sigulente:

2017 2016
Capital autorizado $ 89.000.000 % 89,000,000
Capital por suscribir {1.061.520} (1,061,520}
Total capital suscrite y pagado £ 87.938.480 & B7.938.480

Capital autorizado - El capital autorizado para los afios 2017 v 2016 estd representado por
17,800,000 scciones con un valor nominal de £5.000 (cinco mil pesos) cada una, de |as cuales se
encuentran suscriths v pagadas 17,587,696,

El 5 de agosto de 2009, mediants escritura 2485 de la notarfa veintiuno del circulo de Bogotd ol
capital auterizade fue alevads a $89.000,000, Dicho capital autorizado se establecld con una
modificacién del ndmero de acclones, quedands an 17,800,000 acclionegs de valgr ngminal igual a
$5.000 {cincg mil pesos) cada una.

La Asamblea General de Accionistas aprobd en afios anteriores la emislon de dos millones
(2.000.000) de acciones con dividendo praforencial ¥ ain derecho a voto, & un preclo por acclon de
diez mil pesos ($10.000) cada una, donde cinco mil pesoes ($5.000) corresponde a valor nominal y
cines mil pesos ($5.000) a prima en colocacion de acclones. Lo Superintendencia Financlera auttrizd
ia emizidn da dichas acciones, cuya colocacidn termingd el dia 18 de enero de 2007, arrojando como
resultado la inscripcién de 22.567 nuevos acclonistas, un Incramento de capital de £2.294.690 y una
prima an colocacion de acclones por gual valar,

En las Acclones con dividende preferencial y sin derecho a voto, el dividendo preferencial se pagard a
partir da la fecha de suscripcion durante los ejercicios soclales corrgspondlentas o los ahos 2006,
2007, 2008, 2009 y 2010 y serd acumulable durante cince (5) periodos v, en Lodo caso, solamente
hasts la fechs de conversldn de las Acclones Preferenclales en acclones ordinarias. El dia habil
inmadiatamente sigulente a la facha en la cudl se consldaran y Apruaben |os astados financieros de la
Sacledad con corte a 31 de diclembre del 2010 astas seciones g convirtieron an acclapes erdinarias,

Con relacidn a las acciones can dividendo preferencial y sin derecho a voto, la Federacion Nacional de
Cafetaros, en calidad de accionists mayoritarie de PROCAFECOL S, A, ofrecid una opcion de venta, la
cual estard vigente durante dos afios calendario contados a partic del tercer aniverdario de la fecha
de emisidn, con el fin de garantizar a los Acclonistas Preferenclales la rentabilidad de su inversidn,
Para @l clerre de las 2016 v 2017 dichas peciones son ordinarias,

El 15 de mayo de 2008, la Corporaclon Financlera Internacional ("IFC"), incrementd el capital
suscrito y pagadao en $10.690,740 mediante la suscripcitn de dos millones clento Eranta v ocho mil
cientos cuarnnta v ocho (2.138.148) acciones con dividando prafarancial y sin derecho a voto
denominadas ("Accionos Preferenciales 04-2008"). Esto representa una participacion porcentual para
2016 y 2015 del 12,16%, Como respaldo de esta inversion la Federacian le extendid una opcldn PUT
a la IFC sobre dichas acciones cuyo perode de sjercicio Inicld en el afio 2013, con vigencia hasta
afio 2018,

El 28 de septiembre de 2009, |a Fadaracliin Maclonal de Cafeterss de Colombia, incremantd o caplital
suscrito y pagado en $6.473.500, mediante la suseripeidn do un milldn dosclentas noventa y cuatro
mill aelscientas noventa (1,294,690) acclones ordinarias o incremantaron sus acciones prelerenclales
en 422,672 para una participacion porcantual del 78,82%, Como consecuencla de la compra de las
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5.

24.138,148 acclones o la Cﬂfpﬂrﬂﬂhﬁ'ﬂ Financigra Internacional [FC Ia participacion accionaria de la
Federacidn se establece en un 96,16%, es decir mas del 95% suscrito v pagado, situacian gue fue
subsanable dentro o8 18 meses siguientes o su ocurrencla de conformidad con 1o previste en el
artlculo 24 de la ley 1429 de 2010. En agosto de 2016 la Federaclon Naclonal de Cafeteros di
Colombla ﬂﬂﬁlll[rh:i 2.138. 148 acciones prefergnciales y sin derecho b voto de propledad de la
Corporacion Financlera Internacional [FC 18 cubles reprégantan un 12.16% de participacion de las
acclones en clreulacion. En Julio 2017 la Superintendencia Financiera de Colombia autorizd a
Almacenes Generales de Deposito de Café para invertir on la compra de 400,000 acelones
preferenciales qie la Federacidn Nacional Cafateros de Colombia pogee en Procafecol v que
representan un 2.27% del capital suscrito y pagado de la compafiia Suceso ocurrido en septlembre
del mismo afio.

Superdvit de capital - Compronde l1a prima en colocacidn de acciones que representa el mayar
imporie pagado por @l acclonista sabra @l valor nominal de la accidn. Bl superdvit por método de
participacién corresponde a los Incrementos o disminuciones en el patrimonio de las subordinadas,

que q¢ ariginan de partidas patrimoniales distinkss de [as de resultados, pero que aurmentan o
digminuyaen o valor de la inversidn ragistrada por 1o entidad controlante.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacion, se presenta un andllsis de los ingresos del periodo de la Compafila para operaciones
que cantinlan:

2017 2016

Venta de blenes % 271,572,750 % 239,144,308
Prestacidn de servicios 674,335 __535.187
Total ingresos actividades ordinarias por ventas 272 ij 239,679,495
Otros ingresos por actividades ordinarias

Regallas (1) 6.665.207 B.036.0%8

Otros (derivados de cobertura) (2) . BAMZ6S (#4934}
Total ingresos por actividades ordinarias — L3M972 _ 5.011.104
Taotal % 279,584,057 % 245 690,599

{1) Las regallas corresponden a los valores cobrados a los franquiciados generados por los
compromisos pactados con el Fondo Maclonal del Caféd.

{2} El aumenta del saldo corresponde al cumplimients de cobarturas de flujos de efective con
vancimlento al 2017,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Beneficios a empleados % 21,974,572 % 18,437,225
Pubdicidad y mercades 369,220 821,442
Impuestos contribuciones y tasas (1) 13.919.042 1,747,393

Otros gastos administrativos (2} 10,376,944 7.901.701
Pérdidas por deterioro de actives fijos - 31,315

-
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2017 2016
Depreciaciones y amortizacionss A66, 367 584,149
Gastos de logiatica B4.814 47.086
Tatal . 47,190959 §__ _ 29.570.311

[1} El Increments corresponde al IVA registrade por la compra de Diones vy sordicios quic 8¢ reconacs
come gasto de acuerdo a lo dispuesto an la Ley 1819 dal 2016, (Ver Nota 19).

(2) Caorresponde principalmente a gasto de arrendamignto, gasto de rﬂpmﬂﬂtﬂﬂmﬂ y servicios
comeo: serviclos de empresas de personal temparal, servicios publices, de viaje, legales, antre
atros,

26. GASTOS DE VENTAS

Beneficios a empleados % 29,854,999 4§ 12.483.602
Publicldad v mircadea 6.806.513 7.002 216 .
Impuestos contribuciones y tasas 2.9066.576 2.620.840
Otros gastos de ventas (1) 44,081,459 51,205,737
Pérdidas por deterloro de activos fijos 506,831 632,448 .
Depreciaciones ¥y amortizaciones 8,260,704 G.823.732
Regalins (2} 13.312.050 11.733.133
Gastos de logistica 13,061,535 10,348,464 |
Total $ 118940757 % 102,940,262 |

(1) Corresponde principalmente a gaste de arrendamiento, gasto de mantenimiento de las tendas y
servicios como; serviclos de empresas de parsanal temporal, regallas, servicios pablicos, de
viaje, legales, entre otros.

{2) Para ol afioc 2017 la Compafia ineluyd en 1o gastos de ventas v de forma consistente con su
abjeta soacial, los gastos relacionados con las regallas por uso de marca que se pagan al Fondo
Macional del Café, Dichos gastos, en 2016 fueron presentados dentro die otros gastos (Mota 28),
on ambos casos, antes del resultads por actividades de operacidn, y se incluyen aqui, para efectas

27.

comparativos.

OTROS INGRESOS
Otros ingresos

Biferencia en cambio de meneda extranjera (1) § 1.844.439

Otras ganancias (2) — b 34,290

Subtotal 3.578.729

Dividendos y participaciones — 264,745

Total b 3.B43.474
= A8 =

2.658.351

1768358

4.426.709
_231.346

4,658,055
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{1} Corresponde al Ingroso generado par el compoitamicnto di la tasa represantativa del mercado
{TRM) antre |a fecha de registro contable de lag operaciones v clerre de cada ung de o8 Mescs
durante loz afios 2017 v 2016,

{2} Corresponde a recuperaciones de costos y gastos, reintegro do gastos de transporte, serviclos
de entrenamianto, indemnizaclones vy similares.

OTROS GASTOS

2017 2016
Diferencla en camblo de moneda extranjera [1) ] 1.900.313 § 3.050.251
Otros gastos terceros (2) . &816213 _ 4237216
Tatal LS 4,716,526 & 7287467

{1) Corresponde al ingreso generado por el comportamiento de la tasa representativa del marcado
{TRM} entre la fecha de registro contable de las operaciones y clerre de cada uno de los meses
2017 y 2016,

{2) Corresponde a gastos por concepto, comisiones, donaclones y retire de propiedsd planta y

equlpa,
INGRESDS FINANCIERDS
Derechos fiduciarios & 21,778 % 28.615
Efective y Equivalentes de Ffectivo (1) 67,792 49,980
Intereses sobre préstamos de partes relaclonadas (2) 2.248,314 830280
Total § 2.337.884 % 937875

(1) Corresponde los pasivos finBncieros medidos al valar razonable con camblos en el resultado.

(2) Corresponde la liquidacién costo amortizado de las cuentas por cobrar 4 partes relacionadas,
{Ver nota 9)

COSTOS FINANCIEROS
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios

{distintos a los obtenidos de partes relacionadag) % J.A65.567 &% 2487338
Intereses sobre préstames do partes relacionadas - 8 _ 1,399,474
Total L] 1365573 § 3,886,812

= 41 =

——




2017

Utliidades retenidas y otro resuitado intogral

&3 Saldo al inicio del afio L {57.121.920)

Resultado del ejercicio 3,069,645
LH Ganancias por método de participacion (Balance de

apertura de Subsidiaria (1) d46.397
' Ajuste por midtodo de participacidn en

Subsidiaria (520)
a Ajuste por reversion de impuesto diferide (2) [754,324)

Ajuste por reversion OR] (Conversion moneda
@ extranjera) (2) (1.301.418)

i Otro resultado ntegral —fice.a70)

Saldo al final del afie % (55.931,010)

undnimemente la reactivacidn de la Socledad mediante Acta No. 18,

31. GANANCIAS ACUMULADAS ¥ DIVIDENDOS SOBRE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

2016

£ (61.185.504)
3.930.419

132,167

* (57.121.920)

(1) De acuerdo con lo dispueste en el Articulo 29 de la Ley 1429 de 2010 la Asamblea de Acclonistas
de |a asocinda Coffen Arabicas Beverages 5.A.5 (Antes Coffeen Arabicas Bevarages 5.4, En
i Liguidacidn) en reunidn extraordinaria realizada el 8 de noviembre de 2017 acordd

De conformidad con lo previsto on la Ley 1314 de 2009, @ Decrete Beglamentario 2784 do
diclembre de 2012 y el Decreto 3024 de 2013; dicha Compalila reveld durante 2014 pertenecer
ol Grupo 1 de preparadores de la informacian financiera. Sin embargo, de acuerdo con (o
establecide en los conceptos 2014-505 v 2015-617 del Consejo Técnice de la Contadurla Pablica,
la Compafila al encontrarse en procaso de Hqul:da-:idrn praunt-ﬁ sus Estados Financieros por los
afios terminados al 31 de diclembre de 2016 v 2015 bajo 65 Decreto 2649 y 2650 de 1993,

o Con base en s decis/dn de los accionistas de reactivar la Eﬂf‘l"lPﬂmﬂ ¥ de conformidad con el oficioe
- 115-200925 de septiembre 13 de 2017 emitids por la Superintendancla de Sociedades ¥ de
. acuerdo con el marco normativo aplicable para la elaboracion del balance de apertura; se tendrd

| = én cusnta la fecha del corte del estade financiero para la toma de la decisidn de reactivar la

| Compafiia por parte del maximo drgano social,

! Los efectos do los camblos entre los PCGA colomblanos aplicados al 11 de noviembre de 2017 v
las NCIF fueron registrados en 1as Willidades retenidas afectando 05 resultados de os periodos

anteriores.

{2} La variacidn corresponde a la reclasificacion del impuesto diferido del otro resultado Integral
gEnEfﬂdD por la conversion de moneda extranjera de Inversiones en asaciadas PﬂF@iﬂﬁ& por la
compafila. El efecto de la reclasificacion fue un menor valor an @ coste de dichas Inversiones par
valor de $2.055.741 {(Ver nota 13), disminucidn en utilidades retenidas por valor de $754.843
carrespondiente a la reversién del impuesto diferido del otro resultado integral, menor valor del

otro resultado integral por valor de $1.301.418,

fre acuerde a la politica de cuentas por pagar de la compafila, no se reparticdn dividendos hasta gue

las utilidades hayan enjugado las pérdidas de ejercicios anteriores.
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22.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

J32.1 Gestidn de riesgo de capital -La Compalila gestiona su capital para asegurar que la entidad
estard en Eﬂ'li'ﬂﬂ'l:'ﬂl:| de continuar como empresa ¢n marcha mientras que maximizan el rendimiento
A SUs acclonistas a traviés de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio, La astrategia
general la Compafila no ha sido alterada en comparacidn con el 2016,

La pstructura de capital de |a Companila consiste en 1a deuda neta (los préstamos comao se detalla an
la nota 18 compensados por saldes de efectivo vy banco) y patrimonio de la Compafila compuesto par
caplital emitido, ganancias acumuladas.

32.1.1 Indice de endeudamiento - El Indice de endeudamients del periodo sobre al gue se informa es
@l sigulénta,

2017 2016
Ceuda (1)

Efectivo y bancos L 2,406,069 5 4,902,959
Deuda neta 48.957.602 26.853.022
Patrimonia (2) . 67.433.039 66,242,129
indice de deuda neta y patrimonio 69.11% 33.14%

(1) La deuda se define come préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados v los
eontratos de garantia financiera), Ver Nota 18,

{2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de |a Compalila gue son gestionados como
capital,

32.2 Catoegorias de instrumentos financieros -

Activos fMinancieros:
Madidos &l valor razonable
Efectiva v hancos % 2406069 % 4,902,959
Otros Activos financleros 9.876.377 9,414,074

Madidos & valor rarenable con camblios an otrg
resultado integral,
Coberturas 5 144,222 4§ 307.01%

Medidos al costo amartizado
Cuentas comerclales por cobrar v otras cuentas por

cobirar ] 28.016.517 4§ 16,634,368
Cuentas por cobrar a partaes rélaclonadas 27,356,753 24,004,612
Pazivos finenciaros

Mididos al costo amortizado

Prédstamos 3 48.957.602 % 26.853.022
Cuentas comerciales por pagar 37.072.952 12.952.632
Cuentas comerciales por pagar a partes relaclonadas 363.360 242.406
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33.

4.

Al final del perlodo sobre el gue se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédite
significativas para los Instrumentos do douda designados al valor razonable con camblos &n los
rasultados, El importe on libfos que se reflajs anteriormente representa ln médxima exposicion al
riesga de erédita de la Compafia para dichos préstamos v cuentas poar eabrar,

En @l curso de sus actividades nofmales, Procafecal 5.4, ge ve oxpuesta a riesgo cambiario, Para
mitigar lod efectes qua o movimientos de la toss de cambio CORAUSD puedan tenor sobre sus
rasiiltados, lo compafiia realize operaciones de cobertura con Instrumentos derivados. La utllizacidn
de estas coberturas es consistente con la politica de gestidn de riesgo de la Compafila,

La exposicidn camblaria de Procafecol corresponde a la sumatoria de las transaccionas altamente
probables denominadas en USD. Asimismo, se tiene ¢l rlesgo de obtener menores utilidades en COP
como fesultade da la revaliacion del peso colombiane con respecto al délar,

La estrategia de cobertura involucra contratos forward sobro [a tasa de cambis COPMUSD. Por la
naturaleza misma de la exposicion, los cambles en ol valor juste de estos instrumentos contrarrestan
lof cambios coffespondientes en al valor de los flujos futuros altamente probables objoto de |a
coberiura,

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
33.1 Pagos reconocidos coma gastos de arrendamionto

2017 2016

Pages minimos de arrendamiento § 26434468 § 24,991,319

COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
J4.1 Compromizox

a4, 1.1 = Contrato compra de carters = En ¢l mes de junio de 2010 PROCAFECOL S.A. firmd con la
Federacidn Nacional de Cafoteros de Colombla un acuerdo para la compra en tramos de una poreidn
de la cuenta por cobrar que PROCAFECOL 5.A tlene registrada a cargo de la empresa NFCGE
Invastmants Inc., empresa bajo la cual oparan 188 Tiendas Juan Valdez en Estados Unidos. El primer
tramo se compré en el afto 2011, Esta compra, pactada en un monto de $42.655,000 millones
estuvo sametids a la condicidon de que PROCAFECOL S.A realizard la refinanciacidn de sus
pbligaciones financieras con la banca a un plazo do B afos, oparacidn que fue en efecto concretada
durante al 2010, Las fechas ¥ montos en los cusles la Federacidn ha ido realizando la compra de la
cartérs estan eslablecidas en un plazo mbximo de B afios, estos recursos constituyen para la
compafia la fuente de pago para la amortizacidn de su obligacién refinanciada con la banca, Bl plazo
de gsta cucnta por pagar o5 de 42 afios sin Intereses y con amoartizacion de capital al vencimiento en
2052,

El 18 de Junio de 2015, Federacldn Naclonal de Cafeteros de Colombla y Procafecol celebraron un
atrosi nimere 1 al acuerdo de compra diferida de la cuanta por cobrar donde se endosa a favar de
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia [os instrumentos hibridos suscritos por NFCGC por el
valor de la Cuenta por Cobrar, se Incluye que NFCGE pague a Federacion Nacional de Cafeteros de
Colombia la Cuenta por Cobrar a partir de julie de 2021 de conformidad con @l asquema de
amaortizacidn establecido, recomprar 8 Federacidn Naclonal de Cafeteros de Colombila la porcién de la
Cuenta por Cobrar que no haya sido pagada por NFCGC y devolver a PROCAFECOL o a NFCGE |os
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a6,

Instrumentos Hibridos segin corresponda. La compaliia realiza flujos de caja mansial de NFCGE con
@l fin de evaluar la liquidez y ol cumplimiente de esta obligacidn,

A4.1.2 = Contrato de ficencia de uso de Marca - La Compafia mantuvo el contrato da llcencia de uso
da marca Mo, 156 de 2004, suscrito con la Federacidn Nacional de Cafeteros de Calombia coma
administradara del Fondo Nacional del Cafié [FOr Lo ¥ utilizacién de la marca Juan Valdez en el cual
se compromete a pagar un porcentaje del tatal de las ventas brutas mensuales, el cual se lguldd con
fecha 31 de julio de 2007, suscriblendo nuevos contratos con la Federaclén Nacional de Cafeteros de
Colambia como administradora del Fondo Naclonal del Cafd por use y utllizacion de ia marca Juan
Valdez asi;

a, Contrato de licencla de uso de marca No. 413 de 2006, vigente por 10 afos, al cual se
campromete a pagar un porcentajo del total de las ventas brutas mensuales del café liofilizado
Buendia by Juan Valdez.

b, Contrato de licencia de uso de marca No, 328 de 2007, vigente por 15 afes, al cual se
compromete & pagar un porcentale del total dé lad ventas brutas mentuales del canal de
tiendas. La vigencla de este contrato fue prorrogado mediante Otrosi del 30 de noviembre de
2011 v el plazo estard vigente hasta el 31 de diciembre de 2031,

¢. Contrato de licencio de uso de marca No, 329 de 2007, vigente por 15 afos, gl cual se
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal Grandos

Superficies,

d. Contrato de licencla de uso de marca No. 089 de 2007, vigente por 15 aflos, ol cual se
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal
Inatitucional,

EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan
afectar de manera significativa a situacion financiera de la Empresa reflejada en los estados
financiaros con corte al 31 de diciembre de 2017.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financleros han side autorizados para su divulgacidn por el Representante Legal y/o
Junta directiva el 26 de febrero de 2018, Estos estados financleros van a ser puestos a
consideracidn del maximo drgano soclal, guien puede aprobar o improbar estos Estados Financleros.




Promotora de Café Colombia 5.A. PROCAFECOL 5.4,
Caertificacién a los Estades Financiaros

Declaramos que hemos verificado previamente |as afirmaciones contenidas en los estados financleros de
Procafecol 5.4, Finalizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los cuales s han tomado fieimente de
liibros. Por lo tantod

« Los actives v pasivos de la Compafiia existen an la fecha de corte y las transacclones reglstradas se
han realizade durante el periodo.

« Los activos representan probables beneficlos econdmicos futuros (derechos) y los pasives representan
probables sacrificlos econdmicos futures (ebligaciones), obtenldos o a cargo de Procafecol 5.4, én la
fecha de corta,

s Taodos los elementas han 2ide reconocidos como importes aproplados,

= Log hechos econdmicos han sido correctamante clasificados, descritos y revelados.

Asimismao, los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal y/o
Junta directiva el dia 26 de febrero 2018, Estos estados financieros van a ser puestos a conslderacion del

maximo drgano secial @l préximo 23 de marzo de 2018, quien pueds aprobar o improbar estos Estados
Financloros.,
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HERNAN MENDEZ BAGES
Representante legal
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