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Estados Financleros Consolidados por los Afios

Terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
¢ Informe del Revisor Fiscal



INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A,

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PROMOTORA DE
CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A. y sus Subsidiarias, POD COL COFFEE
LTDA., COFFEA ARABICAS BEVERAGES S.A.S. y NFCGC INVESTMENTS INC., los
cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, el estado consolidado de resultados v otro resultado integral,
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras
notas explicativas,

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros
consolidados

La administracion es responsable por la preparacion vy correcta presentacion de
estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia, v por el control
interno que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi
comao, efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es exprésar una opinion sobre dichos estados financieros
consolidados con base en mi auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas
requieren gue cumpla con requerimientos éticos y que planifique y realice la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados estan libres de errores significativos. Una auditoria consiste en
desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyende su evaluacidn
de los riesgos de errores significativos en los estados financleros. En la evaluacion
del riesgo, el auditor considera el control interno de la Compaiiia que es relevante



para la preparacidon y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean
apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también incluye,
evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones contables significativas
hechas por la administracién, asl como evaluar la presentacién general de los
estados financieros consolidados.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
consolidada de PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL 5.A. ¥ 5Us
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y suUs
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
MNormas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017, se incluyen para
propdsitos comparatives dnicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos
expresé mi opigion sin salvedades el 26 de febrero de 2018.

EDMUMN AN VILLAMIZAR
Revisor Fiscal
T.P. 15952-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

27 de febrero de 2019,
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA 5.A "PROCAFECOL S.A" ¥ SUBSIDIARIAS
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A. Y
SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

INFORMACIOM GEMERAL

PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. = PROCAFECOL 5.A. (la Compafiia) fue constituida par
escritura piblica No. 5559, de noviembre 19 de 2002, de la Notaria Sexta de Bogotd, con duracién
hasta noviembre 19 de 2052. Su objeto social principal consiste en comerclalizar café colombiano en
toedas sus formas, crear tiendas de café "Juan Valdez® para administracion directa o a través de
terceras, oborgar franguicias de las tiendas de café, vender bebidas de café, café tostado, molido v
en grang, en distintas presentaciones y distintos puntos de venta, & nivel nacional ¢ intermacional,
vender articulos de mercadeo relacionades con el café, y/o con las marcas comerclales utilizadas por
la sociedad, asi como licores de café v bebidas de otras clazes v denominaciones que tengan o no
contenide alcohdlico, tales como rones, cervezas v demas,

La Compafia fue constibuida mayoritariamente por 1a Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia
(la Federacién], institucidén de cardcter gremial sin dnimo de lucre, integrada por los producteres de
café acreditados del pais, actualmente principal acclonista, con el fin de desarrollar el objetivo
planteado en su plan estratégico, consistente en genarar valor agregado al café colombiano,
escalando en la cadena comercial para llegar directamente al consumidor final a través del desarralio

de productos con valor agregado.

El 18 de abril de 2005, mediante resolucion Mo. 244, la Superintendencia Financiera autorizd la
eferta pliblica de las acciones con dividendo preferencial v sin derecho a voto emitidas por
PROCAFECOL 5.A. Esta resolucidn empezd a surtir plencs efectos desde del 2 de mayo de 2005,
fecha o partic dé b cual s¢ encusntrd sujeta al control exclusivo de asta Superintendencla vy debe dar
estricto cumplimiento a las obligaciones establecidas por las normas del mercado pablico de valores
para sus emisores,

1.1 Subsidiarias = 4l 31 de diciembre de 2018 la matriz tiene como subordinadas a Pod Col Coffea
Ltda., NFOGC Investments INC y Coffeéa Arablcas Beverages 5.A.5.

Pod Cod Cofee Lida. = Sociedad limitada constitulda por escritura poblica No. 2622, de mayo 20 de
2004, de la Notaria Sexta de Bogotd, con duracién hasta el 31 de diciembre de 2054, 5u objeto
social principal consiste en comercializar café colomblane en todas sus formas, comercializar
porciones individuales de café, pods, comerclalizar extracto de café congelado v/o estabilizado,
maquinas de café, producir ¥ comercializar bebidas de café tipo gaseosas, comercializar café tostado,
molida y &n grana, &n distintas presentacionss v distintos puntos de venta, & aivel nacionasl & a nivel
internacional, Un pod se define como um "cojin” de café tostado y molido, para la preparaclén de café
&n porciones Individuales. Cada pod contiene 8.5 gramos de café v va empacado en un sobre con
una atmbsfera controlada para Ia conservacidn del producto durante 9 meses, La presentacidn para
la venta al pablico consiste en cajas de 18 pods disefiadas para ofrecer las distintas referenclas que
& identifican con la descripcitn de su sabor, &% decir, tostado clar, tostado medio, tostado oscuro y

descafeinada.



Para los afios 2018 v 2017, Procafecol 5.4, es propletaria del 99,9% de las cuotas soclales de la
sociedad PCC Lida,, convirtiéndose en su matriz, La Compafiia no cuenta con empleados vinculados
laboraimente en ambos periodos.

NFCGC Investments Inc, - NFOGT Investments Inc.: Es una socledad organizada de conformidad con
las leyves del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, su domicilio es 601 Brickell Key Drive,
Sulte 08 Miami FL, 33131, USA., es una Holding a través de la cual se manejan las tlendas de café
Juan Valder en ége pais. Poses un capital representado en 10,000 accianes de valar nominal de
US£0.01 por accidn. El 22 de saptiembre de 2004 Procafecol S.A. adqulere 9.636 acciones, o que le
representa una participacién equivalente al 36,36% de la sociedad por un valer total de
US$1.059.960. Las compafias subordinadas de NFCGC Investments Inc., son: NFOGC Retail (NY),
LLC, NFCGC Cafés (DEL), LLC y NFCGC Alrports (NY), LLC.

Caoffea Arabicas Beverages 5.A.5. - Sociedad Andnima Simplificada constituida mediante escritura
plblica Mo, 7110 del 25 de noviembre de 2005 con vigencka hasta el 18 de mayo de 2056. Su ohjeto
social principal consisbe en la comercializacién de cafié colombians en todas sus formas, entre eilas,
la produccidn ¥ comercializacién de bebidas colas a base de café; producir, preparar, transformar,
conservar, comercializar y distribulr alimentos. El objeto soclal también contempla la
comercializacién de café testado, molido ¥ en grang, ademds de la venta de articules relacionados
con el café, en distintes puntos de venta dentro v fuera del pais. La Compafila tiene su domicilio
principal en la ciudad de Bogota.

Para los afios 2018 y 2017 los principales accionistas de CAB 5.A.5,, son Promatora de Café
Colombia 5.A, = Procafecol S.A. con una participacion del 78,44% y Pod Col Coffee LTDA. = PCC
LTDA., con una participacidn del 21,56%. Las citadas compafiias son propledad de la Federachbn
Macional de Cafeteros de Colombia.

D acuerds con [0 dispuesto en el Articulo 29 de [a Ley 1429 de 2010 la Asamblea de Accionistas en
reunitn extraordinaria realizada el 9 de noviembre de 2017 acordd unanimemante la reactivacion de
la Socledad mediante Acta Mo. 18, aprobd |8 capitalizacidn de la Sociedad por parte de Promotora de
Café Colombia 5.4, - Procafecol S.A. mediante el aporte a su valor en libros de los actives por un
valor total de £206 millones, Asi mismo, decide reformar el articulo cuarto de los estatutos soclales
gue correspande a la definicidn del objeto social de la compaiiia, en donde s& incluyen las actividodes
encaminadas hacia la produccién, preparacidn, transformacion, conservacidn, comercializacién y
distribucidn de alimentos.

Como resultade, mediante Acta Mo. 19 de Asamblea de Accionistas del 22 de noviembre de 2017,
inscrita el 2 de enero de 2018 la sociedad se reactivd vy cambid su nombre de Coffea Arabicas
Beverages 5.4, por el de Coffea Arablcas Beverages 5.A.5.

BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas - Procafecol 5.A. y sus subsidiarias, de conformidad con las
dispesiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los Decretos 2420 de
2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016 v 2170 de 2017, prepara sus Estades Financleras de conformidad
con Mormas de Contabilidad y de Informacidn Financiera Aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se
basan en las Mormas Internacionales de Infarmacién Financiera (NIIF) junto con sus
interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IAS8, por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2016.

2.2 Bases de preparacidn - Procafecol 5.A. y sus subsidiarias tienen definido por estatutos
gfectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros consolidados de propdsito



general una vez al afo, el 31 de diciéembre. Para efectos legales én Colombia, los estados financleros
principalés son log estadas financienss separados, (68 cusles s& Expredan &n pesos colombiangs, par
ser la moneda de presentacidn o reporte para todos los efectos. La moneda funclional es el peso
colombiang, que corresponde a la monada del entorno econdmico principal en el que operan la
Compafia ¥ sus subsidiarias,

Los estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018, han sido
preparados sobre la base del costo histdrico, El costo histdrico esta generalmente basado sobre el
valor razonable de |a contraprestacidn entregads en el intercambio de bienes ¥ servicios,

2.2.1 Aplicacidn de las normas incorporadas en Cofombia a partir de 01 de enero de 2018

A Continuacién, se presentan los impactos por la implementacion de los nuevos marcos técnicos
normativos:

2.2.1.1 Impacte en la apiicacidn de la NIIF 15 Ingreses de Actividades Ordinarias Procedenies de
Ceniratos con Clentes - En mayo del 2014, el Consejo de Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (IASB, por sus siglas en inglés), emitid 1a NIIF 15 denominada "Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes®. El principio basico de la norma es que las
entidades deben reconocer los Ingresos de actividades ordinarias de forma que representan la
transferencia de bienes o servicios comprometides con los cdientes por un importe que refleje la
contraprestacidén a la cual la entidad espera tener derecho, a cambic de dichos bienes o servicios,

El 1ASE decidid permitir una opcidn de adopcidn retreactiva completa en la cual la norma es
adoptada para todos los periodos presentados, o una adopcidon retreactiva modificada {método
prospectivo) con el efecto acumulade de Is aplicacidn Inlcial, modelo seleccionado por Procafecal S.A.
v sus subsidiarias. Las entidades gue seleccionen el método del efecto acumulado deben aplicar La
norma de forma retroactiva Onicamente al periods mas reclente que es presentado en los Estados
Financieros (01 de enero de 201B8). La entidad debe reconocer el efecto acumulado de adopcidn
inicial de la NIIF 15 como un ajuste al salda inicial de las utilidades acumuladas.

La NIIF 15 wtiliza los términos "Actives del contrato”™ y "Pasivos del contrato”™ para describir lo que se
conoce como “ingresos devengados' ¢ 'ingreses diferides’, sin embarge, la Norma no prohibe a una
entidad user descripciones alternativas en el Estado de Situacldn Financlera, La Compafila ha
adoptado la terminologia generalizada en la NIIF 15 para describir dichos saldos.

Esta politica contable cobijard todos los contratos firmados con clientes que tengan como objeto
prestar servicios o vender productos de la compafiifa. En general, la evaluacion Inkclal de la aplicacidn
de la norma lleva a conclulr que no hay efectos frente & las practicas contables aplicadas bajo la NIC
18 ¥ no huba Iimpacts en |8 posicidn financlera y/o el rendimiento financiero de la Compafia, o que
e5tos no son significatives, por cuanto fa transferencia del control sobre los bienes y servicios
ofrecidos coinclde con la causacidn de les ingresos recibides de clientes bajo la norma anterior,

Procafecol 5.A. v sus subsidiarias en los contratos con dlientes, efectud un andlisis por tipo de
contrato & e luz de la NITF 15, Para ello, se elaboraron fichas téenicas para establecer 1a

contraprestacién a la cual tiene derecho de acuerdo al grade de avance de cada contrato y el

cumplimiento de las obligacienes de desempefio fijadas de cara al cliente. De los contratos
analizados, & determind gue cada uno de ellos tiene particularidades y no es posible estandarizar la

medicién del desempefio, determinar un reconocimiento periddico de los Ingresos o unos costos
incurridos v facilmente asociarlos a los ingresos reconocidos.



El siguiente cuadro muestra la medicién de costes v gastas reconocidos sobre los contratos de
estructuracidn al cierre diclembre de 2017:

ESPACIO EN BLANCO
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progreso hacla
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Valor raronable de
2) a5 2} Entrega de Efn un punto & & contraprestacion- No presenta
§ productos empo identificacion de imipactn
sarvicios distintos
1) Generacidn y
redenciin de Fidafizacicn-Se
3) Suministros y puntos de - reconoce de
SErvicices fidelizacsin acuerda & la
prastados programa :;I"'"?“ o establecido en la I"" i
Asmigos y po CINIIF 13 Progeama = Foo0
4) Garantias sobre de Fidelizacion de
mmw m-
tranaferidas.
lamacies 1) Entrega de Em un punto de :‘h' o Ho presenta
confraprestacidin-
mﬁhﬂi k. 31.034.291 Venta de productos adiion. i Método de producto Kentificacibn da knipacts
survicios distinbos
Garantias- So
t!':::ﬂassubﬂ A lo largo del reconoce corme una Mo presenta
i
M thermeps provisin por mpacts

garantias (NIC 37)
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Método de
medicion del
progreso hacia

Valor del Tipo de ingresao Obligacibn de Tipo de las obligaciones  Clasificacidon MIC
imgreso {Contrabo) desempefio reconocimienio de deseampalic i8 Impacte
Valor razomable de
3) Descuentos la contraprestacitn
mtluls v En un punto de Importe mis x‘;::‘_ﬂ TRl Mo presenia
espaciales on i ¥ descueEnto, i
marcades, bonificacian o
rebaja comercial
Mo s& cuenta con
informacién
obsarvable que
permita la
1 B :a iriento evaluaciin
P individual de tas
mantaie T | obligackones
Franguicias 1) Venta de de venta, entrega A lo Large del Me presenta
intermacionales T Donnd0l 0 uctos de manuales, tiempo TR0 Oe predurte :;;mrf ool pacts
et procede a tomar e
3"3‘:“ N empagquetamienta
S de |a obligaciones
de desempeiio con
respecta a todo el
ingreso.,
Walor razonable de
2 as 2} Entrega da En un punto de la contraprestacidn- No presenta
v productos tiempo identificaciin de impacto

Servicios distinfos
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Método de
medicidn del
progrese hacia

Valor del Tipo de ingress Ohligacidén de Tipo de las obligaciones  Clasificacién MIC
ingreso {Contrato) desempeiio recongcimiente de desempefio iB Impacte
3) Suministras y
servicios
presitados
ot 4 valor razonable de
iy 1 rega on En un punto de la contraprestaciin-  No presenta
internacionabes ; 'l
[ i 18826023 Venta de productos productos : Método de producto dertificaciin de R
distribuideres) servichos distintos
2} Garantias sobre Garantias- Se
productos A lo Largo ded MECooCE Coma wna  No presenta
Fransferidos tiempo provisidn por impacto
— garantias (NIC 37)
instiscional De acuerdo a valor razonable da
Transferencia do precios de morcado  En un punto de la contraprestacidn- Mo presenta
4 4
10,431,143 product ¢ - s " Miitodo de producto identificacin de Impecto
carheter interna aerdiciog ditintog
El réeconacimianto
Mantenimisnto ¥ U o . Ef uf punto e el Ing eng:lu- Mo presenta
<l contraciuales ; medida qgue se o
prestaba el servicio,
D acuerdo a valor razonable de
SErvicios a precios de mercads  En un punto de la contraprestackin- Mo prosenta
119164 Venia de productcs ¥ ich da tampo Mitodo de Prodiscto santificacion de |
_— Cardcter inberng servickys distintos
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Procafecal 5.A. ¥ sus subsidiarias concluyeron gue el médtado de 168 cosbos incurrides hasta el
complimiento de la ebligacidon u obligaciones de desempefic del contrato es el mas apropiads para
medir &l progreso en el cumplimiento de |a obligacidén de gjecucidn y reconocimiento del ingreso al
cual tendra lugar a devengar.

Procafecol 5.A, v sus subsidiarias establecieron que el procedimiento que permitird evaluar
técnicamente el avance y ¢l reconocimlento del ingreso estara de acuerdo con las indicaciones de |a
politica contable de Ingresos vy del memorando téonlco realizade, aungue & 55% de los Ingresos se
generan por transferencia Inmadiata del control v, por consigulente, & cumplimiento simultdnen de
las obligaciones de desempeia,

Z.2.1.2 [mpacto en & aphicacidn de la NIIF 9 Instrurmentos Financieros - Procafecol 5.4, ¥ sus
subsidiarias aplicaron esta NIIF de acuerdo con el Decreto 2496 de 2015 v el Decreto 2131 de 2016
por primera vez en el afo 20018, La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para, 1) el deterforo de valor
para actives financieras v 2) contabllidad general de coberturas,

A continuadidn, se describen los detalles de estos nuevoes requisitos y su impacte en los Estados
Financieros de la Compailia,

La Compafiia ha aplicado la NIIF 9 de acuerdo con las disposiciones de trangicidn establecidas en la
Norma:

a) Clasificacian y valoracidn de actives financieras

La fecha de la aplicacidn Inicial {es decir, la fecha en la que la Compafila ha evaluado sus activos
financieras y pasivos financiergs existentes en términos de los requisites de la NIIF 9) es el 1 de
enero de 2018. En consecuencia, la Compaitia ha aplicado fos requisitos de la NIIF 9 a los
instrumentos gue no S8 han dado de baja al 1 de enero de 2018 ¥ no ha aplicado los requisitas a
los tnstrumentos que ya sa han dado de baja al 1 de ensro de 2018,

Todos los activas financieras reconocidos que estan dentro del alcance de la NIIF 9 deben
medirse posteriormente al costo amortizado o al valor razonable sobre [a base del modelo de
negocic de la entidad para administrar los actives financieros v las caracteristicas de flujo de
efective contractuales de los activas financieros.

Especificamente;

= Las inversignes de deuda que s& mantizgnen dentre de un modelo de negocio cuyos objetivo es
cobrar los flujos de efectivo contractuales, v que tienen pagos del principal e Intereses sobre
¢l monte pendiente de capital dnicamente, se miden posteriormente al costo amortizado;

¥ Las inversiones de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
cobrar los flujos de efectivo contractuales y vender los Instrumentos de deuda, que
correspanden dnicamente a pagos del principal & intereses sobre el monto del capital
pendiente, son posterigrmente medides a valor razonable reconocide en otro resultado
integral;

« Todas las demdas Inversiones de deuda e inversiones de capital se miden posteriormente al
valor razenable con cambios en resultados.

A pesar de o anterior, las Compafiias pueden realizar la siguiente eleccion irmevecable en el
mamento dal reconocimiento inicial de un activo finandiero:
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b)

+ Las Compaiilas pueden eleglr presentar cambios posteriores en &l valor razonable de una
inversién de capital que no se mantiene para negociar ni la contraprestacién contingente
reconocida por una adquirente en una combinacidn de negocios a la que se aplica la NITF 3
en otro resultado integral; y

» Las Compafiias pueden designar de manera irrevacable una inversién de deuda que cumpla
con el costo amortizado o los criterios de valor razonable reconocido en otro resultado
integral o medirlas al valor razonable con cambios en los resultados, sl 8l hacerlo elimina o
reduce significativamente un desajuste contable.

En el afio en curso, la Compafifas no han designado ninguna Inversidn de deuda que cumpla con
el costo amortizado o con fos criterios de valor razonable reconocido en otro resultado integral
medidos al valor razonablé con cambios en los resultados.

Cuando una inversidn de deuda medida a valor razonable reconocido en otro resultado integral
sa da de baja, la ganancia ¢ pérdida acumulada previamente recongcida en otro resultade
integral se reclasifica del patrimonic al resultade como un ajuste de reclasificacion. En contraste,
para una inversidn de capital designada como medida a valor razonable reconocido en otro
resultado integral, la ganancia o pérdida acurmulada previamente reconocida en otro resultado
integral no s reclasifica posteriormente a utilided o pérdida,

Los instrumentos dé dewda que posterformente s& miden al costo amortizado o al valor razonable
reconocido en oktro resultado integral estdn sujetos a deterioro,

Las Compaiila revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1 de enero de 2018 con
base en los hechos ¥ Circunstancias gue existian en esa fecha v concluyeron que la aplicacion
inlcial de la NIIF 9 no ha tenide ningdn impacts dado que al reconocimiento y medicion
anteriormente reconocidos cumple con la base del modelo de negocio de la entidad para
administrar los activos financieros v |as caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activas financieras reconacidos antes de la entrada en vigencla de esta norma.

Detoriorg de aciives inancreros

En relacidn con el deteroro de los activos finanderos, la MIIF 9 requiere un modelo de pérdida
crediticia esperada en lugar de un modelo de pérdida crediticia incurrida segln la NIC 39. El
modelo de pérdida crediticia esperada requiere que la Compaiia contabllice las pérdidas
crediticias esperadas v los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el resgo de crédito desde el reconpcimients Inicial de los
activas financieros. En otras palabras, ya no es necesario que oourra un evento crediticio anbes
de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue las Compafilas reconozcan un deterioro por concepto de
pérdidas crediticias esperadas en i) inversiones de deuda medidas de forma subsiguiente al costo
amaortizada o 4l valor razonable reconocido en otro resuitadeo integral, ii) cuentas por cobrar por
arrendamientos, i) activas del contrato ¥ W) compromisos de crédites a favor y contratos de
garantia financlera se aplican los requisitos de deterioro de la NIIF 9, En particular, la NIIF 9
requiene que la Compafiia mida la provisidn para pérdidas de un instrumento financiers por una
cantidad igual a la pérdida esperadas de crédito de por vida si el riesgo de crédito de ese
instrumento financlers ha aumentade significativamente desde el reconocimients inicial, o si el
instrumento financiera 5& ha adquirido u originado. Por otro lado, si el riesgo crediticlo en un
instrumento financiera no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento indcial
{excepto para un activo financlere con deterioro de crédito adquiride v originada), la Compafilas
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deben medir la provisidn de pérdida para ese instrumenta financiero por un monto igual a 12
meses de pérdidas crediticlas esperadas durante la vida del activo. La NIIF 9 tamblén
proparciona un énfoque simplificade para medir la provisidn para pérdidas en una cantidad Igual
a la provisidn de pérdidas crediticias esperadas durante la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, actives contractuales y cuentas por cobrar por arrendamiento en clertas
circunstancias,

Procafecal S.A. y sus subsidiarias realizaron un andlisis ¥ evaluaron los activos financieros
existentes de la entidad, 108 valeres adevdados por oS clientes ¥ [os contratos de ﬂﬂl’ﬂl‘lﬂ!
financiera por deteriore utilizande informacién razonable y confiable disponible sin costo o
esfuerzo de acuerdo con los requisitos de la NIIF 9, para determinar el riesgo de crédito de las
ptrﬂdﬂ respectivas en I fecha én qué & reconocieron inicialments, con &l sbgulml:-a résultado;

Pérdidas adicionales

p S omassasine o pot
provisiones por deterioro bajs OO Crediticio o1 1 de anere da acumuladas,

MIIF S 2017 ¥ 1 de Enero de 2018 reconocidas en

enero 1 de 2018

PROCAFECOL 5.4, ha concluido
que reguenina un costo y esheeroo
encesivas para determinar al
riesga credithcio de cada préstame
en suf respectivas fechas de
recontcimients inkcial. Estos

Criditos a partes relacionadas 8 E:ﬁmmmz: E_I nesg” :: mﬂﬁ -
distinto al bajo. En consecuencia,
la Cammpafiia reconsos pérdidas
crediticias esperadas durante la
vida ded orbdito para estos
pristamas hasta que se dan de
baja.

Las Compafilas aplica o enfoque
simplificada y reconoce pérdidas
craditicias esperadas durante la
wida dal crédito para estos activos;
Pars estimar las pérdidas, la
Comerciales ¥ otras cuentas a 2 compafiia procedid a utilizar §7.094.841
oobrar modelo de las cadenas de Markow, i
meadiante & cual calculd las tases
de iransferencia del recowdo da wn
mes & otro, utilizando un punts de
incumplimiento total conservadar,
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de elementos no financleros que son eleglbles para la contabilidad de coberturas. Ademas, se ha
revisado la prueba de efectividad vy se ha reemplazado con el principio de una “relacion
econdmica”. Tampoto se requiere una evaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura,
También se han Introducido reguisitos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestién

de riesgos de la Compaidia,

De acuerdo con las disposiciones de transicién de la NIIF 9 para la contabilidad de coberturas, la
Campanis aplich los requisitos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 prospectivamente &
partir de la fecha de la aplicacién inicial el 1 de enero de 2018. Las relaciones de cobertura
calificadas de la Companiia vigentes al 1 de enero de 2018 también calificaron para la
contabilidad de coberturas de acuerdo con la NIIF 9y, por lo tanto, s& considerangn como
relaciones de cobertura continuas. Mo fue necesario volver a equilibrar ninguna de las relaciones
de cobertura @l 1 de enero de 2018, Dedo que los términos criticos de los instrumentos de
cobertura coinciden con los de sus correspondientes partidas cubiertas, todas las relaciones de
cobertura siguen slendo efectivas segun los requisitos de evaluacidn de efectividad de la NIIF 9,
Las Compadfiias tampoco han designado ninguna relacién de cobertura segun la NIIF 9 gue no
hubiera cumplido con los criterios de contabllidad de cobertura calificades segun la NIC 39,

Consistente con los pericdos anteriores, las Compafias ha continuado registrando el cambio en &
valor razonable de todo el contrato a plazo, es dedr, incluyendo el elemento a plazo, como el
instrumento de cobertura en la cobertura del flujo de efectivo de la Compaiila v las operaciones
de cobertura del valor razonable.

Ademas, la NIIF 9 requiere que 1as ganancias ¥ pérdidas de operaciones de cobertura se ajusten
a la base del valor en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras. Aungue esto es
consistente con la practica existente de la Compaiiia, la NIIF 9 establece que tales transferencias
ng $on un ajuste de reclasificacidn segdn la NIC 1 y, por lo tanto, no afectan & otro resultado
integral. Anteriormente, las ganancias y pérdidas de cobertura sujetas a ajustes de base se
clasificaban como saldos que podrian reclasificarse posteriormente a la utilidad ¢ pérdida en otro
resultado integral, ¥ los ajustes de base reales se presentaron como un ajuste de reclasificactén
en otro resultado integral, Dado que los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 5e
aplican prospectivamente a partir de la fecha de la aplicacidn inicial (es decir, el 1 de enéro de
2018}, las cifras comparativas no se han regxpresado.

Revelaciones relacionadas con la aplicacién inicial de fa NITF 9

La siguiente tabla llustra la clasificacidn y medicidn de les actives financieros y los pasivos
financieras bajo MIIF 9 y NIC 32 a la fecha de |a aplicacién inicial, 1 de enero de 2018.

ESPACIO EN BLANCO
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Instrumanto Financiers

Contrates a plazo an monada
extranjera

Actives linancieros
mianbenides para negociar no
derivados (nota 9)
Inversiones &n Instrumentos
de patrimanio (acclones no
cotizadas) (nota 9)

Otros activas finanderos
medidos al valor razenable
con cambios en el resuliade
{Depdsitos)

cuentas comerclakes por
cobrar a partes relacionadas
(nota 8)

Deudares comerciales y otras
cuentas a cobrar {nota 7)
Efectivo y equivalentes de
efectivo (nota &)

Cuentas por pagar
comerciales y ofras (nota 18)
Cuntas por pagar b partes
relacionadas (nota 8)

Préstarmos (nota 17)

Medicién Original bajo NIC

39

Derivados designados coma
instrumaentos de cobertura
Actives financieres ol valor
razonable con cambiog en los
resultados

Invessiones disponibles para
la wventa

Activos financieros al valor
raronable con cambbos &n log
resultados

Cuentas comerciales y otras
cuenias por cobrar

Cuentas comerciales v otras
cuentas por cobrar

Cuentas comerciales y olras
cuentas por cobrar

Pasivos finandieros a costo
amortizado

Pasivos fMinancieros a cosbo
amartizado

Pasives financieros a costo
amostizado

Mueva Categoria de
Medicion bajo NIIF &

Derivados designados coma

instrumentos de cobertura
Activos financieros ol valor

razgnable con camblos en los

résultadas
Activas financieros a valor

razonable reconocido en otro

resultado integral
Actives financienos al valor

razonable con cambios en los

resuitados

Activos financiéros a costo
amartizado

Activos financieros a costo
amortizado
Activos financieros a costo
amortizada
Pasivos financiercs a costo
amortizado
PFasives financleros a costo
amartizado
Pasives financleros a costo
amartizado

= 2 =

Valor en libros

ariginal seglin
la MIC 39

144,222 §

849 354

7586670

1.539.606

2.819.238
30.813.914
5.127.610
38.574.124
2064

48,957,602

Deterioro por
pérdida
reconocidas
bajo NIIF 9

{29.023)

(2.065.836)

MWuewa valor en
libros bajo NIIF

9

144,222

B49.354

7.586.670

1.539.606

2.790.21%
L8, 748.078
5.127.610
38.574.124
342.064

48.957.602



Mo existen actives financieros o pasivas financleres que |a Compafila haya designado
praviamante cormao al valor razonable con cambios &n los resultados seqgln la NIC 39 que
estuvieran sujetos @ reclasificacidn, o que Ia Compafiia haya elegido para reclasificar segan la
aplicacion de la NIIF 9, Mo hubo activos financieros o pasivos financieros que & Compafia ha
alegldo designar al valor razonable con camblos en los resultados en la fecha de la aplicacidn

inicial de la MNIIF 9.

) Impactos financieros en la apicacidn de la NIIF 9

Las tablas a continuacidn muestran la cantidad de ajuste para cada elemento de linea del estado
financiers afectado por la aplicacidn de la NIIF 9 para el afio actual:

Impacto en el estado de resultados, ORI v Afio terminade al 31 de
Patrimonio diciembre de 2018
Impacto en la utilidad (pérdida} del afio
Incremento en los gastos de administracién L1 1.676.716
Disminucidn de los gastos por impuesto diferido [361.167)
Disminucion de gananclas para & afio -3 1,315 549
Impacts en otro resultado integral del afio (neto de
Impuestos) -
Disminucidn del beneficio del ejercicio atribuible a:
Controladora 1.289.141
No Controladora 16.408

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujes de efectivo de la Compaiiia.

2.2.1.3 Enrmignda a la NIC 12. Impuesio Diferide por reconocirmiento de activos por impuestos
diferidos por péraidas mo realizadas - La Compafla ha aplicado las enmiendas de acuerdo con al
Decreto 2496 de 2015 v el Decreto 2131 de 2016 por primera vez en el afio 2018, Esta enmienda
aclara como una entidad debe evaluar si habrd beneficios futures gravables contra la cual puede

utilizar una diferencia temporaria deducible,

La aplicacidn de esta enmienda no tiene un Impacto significative en los estados financieros separados
de la Compafiia en la medida que fue evaluada la suficiencia de las ganancias imponibles futuras de
una manera que sea consistente con asta enmienda,

2.2.1.4 Enmiends a la NIC 7 Estadp de Flufos de Efectivo en iniciativas de revelacidn - La Compafila
ha aplicado esta enmienda gue permite a los usvarios de los Estados Financlergs separados evaluar
fos camblos en los pasives orginados en actividades de finandamiento, induyendo tanta caja v ne

camblos de caja.

Los pasivos de la Compafiia que se originan en las actividades de financiamiento consisten en
préastamos (Nota 17).

La Compafia ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos ¢n 1as notas 3 y 4.
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La Compafia ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en las notas 3 y 4.

2.3 Bases de consolidaclidn - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de Pod Col Cofee Ltda,, RFCGC Investments Inc. y Coffea Arabicas Beverages 5.A.5. Estos estados
financlerss consolidades deben leerse conjuntamente con los estados financlerss separados de
Procafecol 5.4, v con los estados financieros individuales de sus subordinadas.

Los estadas finandieros consolidados comprenden los estades financleros de la compafila ¥ sus
socledades dependientes a la fecha de come definida en la politica de presentacion. Se obtiene
control cuando la compafila se encuentra expuesta, o tlene derechos, a los rendimientos variables
derivados de su implicacion en una subsidiaria y tiene la posibilidad de influir en dichos rendimientos
a través del ejercicio de su poder sobre |a subsidiaria. Concretamente, &l Grupo controla una
subsidiaria si, v solo si, la compafiia tiene:

»  Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir 1as actividades
refevantes de |a subsidiaria)

. Exposicidn, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su Involucracion en la
subsidiaria o puede influir en dichos rendimientes mediante el ejerciclo de su poder sobre la
subsidiaria,

Generalmente, existe la presuncidn de que la mayoria de derechos de voto suponen el control, Para
apoyar esta presuncidn y cuando la compafia no dispone de la mayoria de los derechos de vato, o
derechos similares, de la subsidiaria, la compafia considera todos los hechos v circunstancias
relevantes para evaluar si tiene poder sobre |3 misma, 1o cual incluye:

«  Acuerdos contractuales con otros propletarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria
= Derechos surgidos de otros acuerdos conbractuales
= Derechos de voto potenciales de 1a compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas v practicas utilizadas en la preparaciin de los estados financieros consolidados, estdn
acorde a las normas vigentes v aprobadas en Colombia con los estandares intermnacionales y normas
o instrucciones especificas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por Procafecol 5.4, ¥ sus
subsidlarias para la preparacién de los estados financieros consolidados:

3.1 Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en maneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipes de cambio vigentes
en las fechas en que se efectdan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monetarias denominadas en maneda extranjera son reconvertidas a los tipos de camblo
vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en
moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a |a fecha en que se determind
el valor razonable, Las partidas no monetarias calculadas en términos de costo histdrico, en moneda
extranjera, se convertirdn utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccian.
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La tasa de cambio para ajustar los saldos restantes en délares al 31 de diclembre de 2018 y 2017
fue de $3.249,75 (pesos colombianos) v $2.984,00 (pesos colomblanos) por USS1, respectivamente.

3.2 Arrendamientos - Log arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente & 105 arrendatarios todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propledad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos,

3.2.1 Procalecol 5.A, y sus subsidiarias como arrendatarie - Los actives mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como actives de ta Compafila a su valor razonable, al Inicio
del arrendamiento, o 3l éste &5 menor, al valor actual de los pages minimas del arrendamienta, El
pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado de situacidn financlera como una
ghligacién bajo arrendamiento financiers.

Los pagos por arrendamibento sen distribuddos entre los gastos financierss ¥ 18 reduccion de las
abligaciones bajo arrendamiento & fin de alcanzar una tasa de intenis constante sobre el saldo
restante del pasivo. Los gastos financleros son cargados directamente a ganancias o pérdidas, a
menss gue pudieran ser direttamenta atribuibles & activos calificables, en cuyo caso son
capltalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por préstamos, Las
cudtas contingeéntes por arrendamients s¢ réconocen camo gastos en los periedos en los gue sean

irvcurricos.,

Los pagos de arrendamientos operativos se reconsceén coms un gaste empleands el método de linea
rects, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salve que resulte mis representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del
arrendamiento para el uswario. Las cugtas contingentes por arrendamiento S€ reconocen como
gastos en los pericdos en los que sean incurridos.

En caso de gue s reciban incentives por arrendamientos operatives, dichos Incentivos se
reconocerdn como pasives, El beneficle agregado de los incentivos se reconoce como una reduccin
del gasto por concepto de alguiler de forma lineal, salve que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparte por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del
arrendamiento para ¢l usuanio.

3.3 Instrumentos fMMnancieras - Los activos y pasivos financleros se reconccen cuands una entidad
pasa a formar parte de las dispesiciones centractuales del instrumento.

3.3.1 Activog financleros- Los activos financlercs se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financleros medides "al costo amortizado”, "al valor razonable con cambios en los
resultados”. "™ al valor Fazonable con cambios en obrd résultads integral”; La clasificacion depanders
dal models de negocio que Procafecol 5.A. y sus subsidiarias usan para gestionar los activos
financieros las caracteristicas de los fujos de efectivo contractuales.

3.3.1.1 Métodp de la tasa de interés efectivo « El método de |a tasa de Interéds efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de Imputacidn del ingreso financlero a
lo large del pericdo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 5 nivela
expctamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyende comisidn, puntos
hésicos de Intereses pagados o recibidas, costos de trafnsaccidn v olras primas o descusntos que
estén incluldos en ¢l célculo de la tasa de interds efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instruments financlers o, cuando sea adecuads, en un pericdo mds corto, con el imparte nato en

libros en el reconpcimiento inicial.
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3.3.1.2 Actives financlerps al valor razonable con cambios en los resuftados = Los activos financieros
son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo financlero es
mantenida para negociar o designado como al valor razonabde con cambios en bos resultados.

n activo financlero es mantenido para negociar si:
+  Ha sido adguirido principalmente para propdsites de su venta a corto plaze; o

= Al momento def reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un patrén actual reclente de beneficios a

corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiera.

Los actives financieros distintos a los activos financleros mantenidos para negociar pueden ser
designados al valor razonable con cambios én los resultados al momento del reconocimients inicial

= Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una Inconsistencia de medicidén o
reconocimients que pudiera surgir; o

= El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financleros o ambos, el cual és
manejado y su rendimiento es evaluado sobre |8 base del valor razonable, de conformidad con al
manefo de riesgo documentado por la Compafila o su estrategia de Inversidn, v la informacién
sobre la Compafia es proporcionada internamente sobre dicha base; o

= Forma parte de un contrato gue contiene uno o Mas instrumentos implicitos.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en los resultades se reglstran al valor
razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgida de la aueva medicidn &n ¢l estado de
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualguier interdés o dividendo generado sobre el activo financiero v se incluye en la partida de
‘ingresos financlerss v costos financieros'.

3.3.1.3 Inversiones mantenidas hasts ef vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son actives financieros no derivados con pages fijes o determinables y fechas de
vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Leego del reconocimiento inicial, 1as inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado usando el método de |a tasa de interds efectiva menes cualquler

deterloro.

3.3. 1.4 Cuenias por cobrar comerciales - se miden por su precio de transaccién tal como lo define ka
politica de Ingreses, sl dichas cuentas comerclales por cabrar no tlenen un componente financiern
significativo; sl existiese un companente de financiacién significativo Procafiecol S.A, y sus
subsidiarias ajustardn ¢l importe comprometido de la contraprestacidn para dar cuenta de los efectos
diél valer temporal del dinera,

3.4.1.5 Deterioro de actives financleros - Los actives financleres distintos a aquellos designados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deteroro al final de cada pericdo

sobre el cual se informa de la sigulente manera:
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3.4.1.5.1 Cuentas por cobrar comercialfes- Procafecol 5.4, ¥ sus subsidiarias miden el deterioro de
suUs cuentas comerciales por cobrar bajo el enfoque simplificado, segin el cual se reconocen pérdidas
por toda |a vida del instrumento para todos los activos contractuales. Esto implica utilizar informacisn
razonable v fundamentada sobre los hechos pasados, las condiciones presentes v provisiones
razonables respecto de las condiciones econdmicas futuras al valorar la pérdida esperada, slempre v
cubnds obbener dicha informacidén no Suponga costos 0 esfuRrzos Excesivos,

3.4.1.5.2 Medicidn de fas pérdidas crediticias esperadas- Procafecol 5.A. ¥ sus subsidiarias
desarrollaron una matriz de probabllidades por grupes homegéneos de riesgo, edades de mora y
camblos de estado para definir un rango de provisiones ajustades con un analisis transversal sobre ia
estimacién prospectiva gue percibe el mercado sobre la probabilidad de un deteriore en el amblente
econdmico dentro del lapso de los activos financieros vigentes.

La cartera del grupo sé considerd dentro dé un rango de tiempo menor o igual a 12 mes y para
estimar las pérdidas, la Compafila procedid a utilizar el models de las cadenas de Markov, mediante
el cual calculd las tasas de transferencia del recaude de un mes a otro, utilizando un punto de

incumplimiento total conservador,

3.3.1.5.3 Préstamos 8 subsidiarias v refacionados- Procafecsl S.A, considera |os priéstamos a
entidades relacionadas, incluyvendo subsidiarias, coma activos financieros distintos de su cartera
comerclial. Por consigulente, no aplica para ellos el enfoque simplificado de cuentas por cobrar, No
obstante, si la partida por cobrar es por un plazo inferior @ 12 meses, medird la pérdida esperada
considerando toda la duracibn del crédito. El procedimiento gue se utilizard dependerd de 3i la
partida por cobrar corresponde a un crédite formal o es un salde pendiente de cobro por razones de
transacciones Inter Compafiia u a otras razones,

3. 5. 1.5.4 Quras cuenfas por cobrar- Procafecol 5.4. v sus subsidiarias determinan sl la cuenta por
cobrar se ha originado por un bérming igual o inferior 8 12 meses, De ser asi, medird ¢l deterioro sin
considerar efectos de valor presente, tal como se Indica en los puntos que siguen,

+  Establecerd la Pl por referencia &l porcentaje de incumplimients para carteéra vigente ¥ para el
plazo otorgada, de acuerdo con los datos publicados por la Superintendencla Financiera para el
tipo de partida. Par ejemplo, consuma o camercial, dependiendo del tipo de deudor.

»  Analizard la situacidn financiera del deudor, su entornd econdmico y sectorial v fa informacidn
disponible sobre pérdidas pasadas para determinar la PDI.

« Considerard el momento esperado de recavdo del flujo para el tlempo pactado de pago, sl es
menor @ 12 meses, o pard o5 siguientes 12 meases, si ¢l plazo es superior

= Medird el deteriore como el praducto de Pl x PDL. Par ejemplo; sl el préstamo tiene un Pl de
0, 7% pero el PRI es del 90%%, el deterioro seria: 0,7 x 20% = 63%,

*  Siel crédito presenta una mora superior a 30 dias, se considerard toda la vida del crédito y se
traerdn a valor presente los flujos con 1a tass inicial del crédite, 5i no se ha pactado tasa, se
tomard como referencia la tasa de colocaclién para créditos correspondientes a la clasificacion

del deudor,

» Mo obstante, |0 considerado en los puntos anteriores, el deterioro serd del 100% si se presentan
las siguientes situaciones: A) El desernpefio histdrico del prestatario indica que no generara los
recursas nEcesarnos para pagar la obligacidn, B) Dado el tipe de partida, no hay herramientas
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para poder hacer efectiva la deuda vy C) La Compafiia no cuenta con garantias exigibles que
puedan cubrir parte o el total de la obligacién,

J.3.1.6 Baja en cuenta de los activos financierss - La Compadia dard de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustanclal los resgos y ventajas Inherentes a la
propledad del active financiero a otra entidad, Si la Compania no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad v continda retenlendo el
control del active transferido, la Compafia reconocerd su participacién en el active y la obligacidn
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene substancialmente todos los
riesgos ¥ wentajas Inherentes a la propiedad de un activo financiers transferida, la Compafia
continuard reconaciends el activo financlere ¥ también reconocerd un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, Ia diferencia entre el importe en libros del activo y
la suma de |a contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado gue habian
sido reconocidos en oftro resultado integral ¥ acumulados en el patrimonic e reconoce en ganancias
o pérdidas.

En caso de la baja parcial en cuentas de uwn activo financiers {es decir, cuando la Compafila retiens
una opcidn para readquiric parte de un activo transferido), la Compafia distribuye el Importe en
libros anterior del activo financlerg entre la parte que continga reconociendo bajo una participacidn
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes
@ la fecha de la transferencia. La diferencia entre ¢l importe en libres asignada a la parte que ya no
continuard slendo reconocida y la suma de la contraprestacidn recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconccida v cualquier gamancia o pérdida acumulada asignada que hublese side reconocida
en otro resultado integral se reconoce en ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida acumulada
gue hublese sido reconocida en otro resultado integral es distribulda entre la parte que continda
slendo reconacida v Ia parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos

de ambas partes.
F.d.2 Pasivos financieros

3.3.2.1 Pasivos financieros - Los pasivos finanderos son clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

3.3.2.2 Pasivos financieros al valor razonable con camibios en los resullados - Un pasivo financiero se

clasifica al valor razonable con cambios en resultades cuando es un pasivo financlers que se clasifica
como mantéenido para negodiar o Cormo al valar razonable con cambios en ¢l resultado.

in pasivo financiero se clasifica coma para negociar si;

. Ha sido adguiride principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

» Al momento del reconocimiento iniclal forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a

corto plaza; o

+  Es un derivado que no ha sido designade v efectivo como instruments de cobertura o garantia
fimanciera.
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Un pasivo financlerc (gue no sea un pasivo financlers mantenldo para negoclar) pedria tamblén ser
designado como un pasivo financiera al valor razonable con camblos en les resultadoes al momento
del reconocimiento inicial si;

. Dicha designacién elimina o reduce significativamente una Incensistencia de medicidn o
reconocimiento que pudiera surgir; o

= El pasivo financierg forma parte de un grups de activos o pasivos financierss o ambes, el cual es
manejado y su rendimlento s evalvado sobre la base del valor razonmable, de conformidad con
el manejo de riesgo documentado por la Compania o su estrategia de Inversidn, vy la informacidn
sobre la Compaiiia es proporcionada (nternamente sobre dicha base: o

. Forma parte de un contrato que contiene un o mis instrumentes implicites,

. Los pasivos financieros al valor razonable con camblos en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en
ganancias o pérdidas. La ganancia ¢ pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualquier interés pagado sobre &l pasivo financiero v se incluye en la partida de "ingresos y
costos financieros’,

3.3.2.3 Otros pasivos financieres - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de Ia tasa de interés efectiva.

El método de Ia tasa de interés efectiva es un métods de cdlcule del coste amortizade de un pasivo
financiero ¥ de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds
efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios vy puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de fransaccidén vy otras primas o descuentos) estimados a lo lango de la vida
esperada del pasiva financiera (o, cuandoe sea adecuadc), en un periodo mds corte con el importe
neto en libros en ¢l momenta de recenacimignto inicial,

3.3.2.4 Contrato de garantia financiera - Un contrato de garantia financlera es un contrato gue
requiere que &l emisor haga pagos especificos para rembalsar al titular por cualquler pérdida que
incurra debide al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos en la fechs determinada de
conformidad con los términos de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad se miden inicialmente & su valor
razonable, y sl no son designados coma Instrumeantos financieros al valor razonable con cambilos en

los resultados, se miden posterorrmente 8l mayor entre:
- el importe de |a obligacidn segin el contrato determinade de acuerde con la NIC 37; v

« gl Imparte inlcialmente reconccide menas, cuando sea aproplado, la amortizacidn acumiulada
reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimianto de ingresos ordinarios.

3.3.2.5 Pasivo financiero dado de baja - La Compafia dard de baja en cuentas un pasivo financiero sl
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiers dade de baja vy Ia contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en

ganancias o pérdidas,
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2.3.3 Instrumentos financieros derlvados - La Compafila subscribe una varedad de
instrumantos financieros para manejar su éxposicion a los riesgos de |a tasa de interds v cambio en
moneda extranjera, incluyendo contratos de cobertura de riesgo de camblo, intercambio de tasas de
interés vy permutas de divisas. (Ver nota 30) se incluye una explicacién mas detallada sobre los
instrumentos financieros dervados.

Los derivados se reconocen inlcialmenta al valor razonable a [a fecha en que se subscribe el contrato
del derivado y posteriormente son medidos nuevamente a su valor razonable al final del periodo
sobre el cual se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas
inmediatamente a menos que el derivado sea designado y efectivo coma un instrumento de
cobertura, on cuyo ¢aso la opartunidad del reconocimiento en ganancias o pérdidas dependerd de la
naturaleza de la relacidn de cobertura,

3,331 Dervados implicites - Los derivados implicitos en contratos principales son tratados como
derivados separados cuando cumplen con la definicidn de un derdvado y cuando sus riesgos v
caracteristicas no estdn estrechamente relacionados con dichos contratos principales y los contratos
no estitn medides al valor razonable con cambio en los resultados. En la evaluacion interna
Procafecel 5.A, v sus subsidiarias, no poseen derlvades implicitos en los contrabos que poses con
LErCergs.

3.3.3.2 Contabilidad de coberturas - La Compafia designa clertos Instrumentos de cobertura, los
cuales incluyen, principalmente insbrumentos financieros por cuentas por cobrar v abligaciones
financieras.

Al inicio de la cobertura, la entidad documenta la relacidn entre @l instrumento de cobertura v la
partida de cobertura junto con sus objetivos de gestidn de riesgo ¥ su estrategia para emprender
varias transacciones de cobertura, Al inicio de la cobertura vy sobre una base continua, esa
documentacion Inclulra la forma en que la entidad medira la eficacia del instruments de cobértura
para compensar la expasicién a los cambios en el valer razonable de la partida cublerta o a los
cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto,

Un elemento cubiarto &s un activo, pasiva, campramiso en firme, transaccion futura prevista que:

Expone & la compafiia a un riesgo de cambio en su valor razonable o en los futures flujos de efectivo.
A efecto contable, es designada como cubierto,

La contabilidad de cobertura reconoce los efectos de compensacion que los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura y del elements cubierto producen en |a ganancia o pérdida

neta del periodo.
3.3.3.2.1 Las relaciones de cobertura pueden ser de bres tipos:

3.4.32.2.1.1 Cobertura sobre &l Valor Raronable: Para Procafecal 5.A, ¥ sus subsidiarias &l objetivo de
la cobertura &5 dar mayor certidumbre a los Mujos de caja futuros de la compaliia que dependen de
varigbles de mercado volatiles. Mas precisamente, el objetivo de la cobertura de riesgo de Intereses
midwviles es mitigar los efectos que resultan como consecuencia de los movimientos de la tasa de
interds LIBOR 3M, an el valor de los intereses de la deuda en USD.

Las coberturas de valor razonable obedecen a la exposicidn a los cambilos en el valor razonable de
actives o pasivos previamente recondcidos &n ¢ estado de situacidn financiera.
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La ganancis o pérdida sobre el instrumento de coberturs s¢ reconocerd en & resultado del pericdo u
otro résultado integral, si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio para @l
cual la entidad ha optado por présentar [os cambios eén el valor razonable en otro resultade Integral,

La ganancia o pérdida por cobertura de |2 partida cublerta ajustard el importe en libros de la partida
cublerta (sl procede) y se reconocerd en ¢ resultado del periodo. Sin embarge, sl la partida cublerta
€5 un instrumento de patrimonio para el cual Procafecol S.A. y sus subsidiarias han optado por
presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado integral, dichos Importes se
mantendrdn en el otro resultads integral. Cuando una partida cublerta es un compromiso en firme no
ricanacide (o un componente del misma), el cambio acumulado en ¢l valor razonable de la partida
cubierta posterior 8 su designacidn se reconocerd como wn active o un pasive con la ganancia o
pérdida correspondiente reconocida an el resultado del periodo.

El ajuste que se haya realizado en el valor en libros de un instrumento financers gue produzca
intereses, debe ser objeto de amortizacidn o imputacién a la ganancia o la pérdida neta de la
compafis. El importe del ajuste debe quedar totalments amortizado o imputado en ¢ momento del
vEncimiento.

La valoracidn de la inefectividad en la cobertura debe ser consistente con la estrategia de gestién de
riesgo declarada por el grupo v el método de cdlculo de la efectividad documentado al inldo de la
relacidn de cobertura,

3.3.3.2.1.2 Coberiura sobre los Flujos de Efective; exposicién a la variabliidad de les flujos de
efectivo que:

«  Atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconecido a una transaccibn
pravista,

+ Pueden afectar a los resultados.

Una cobertura correspondlente a un compromiso en firme de compra ¥ venta, gue no haya sido
objeto de reconacimiento én los estados financieros, se debe contabilizar como sl fuera una
cobertura de los flujos de efective,

Una cobertura sobre los fiufos de efectivo se contabllizard sl cumple con las sigulentes condiciones:

« La porcldn de la pérdida o ganancia que 52 hayan determinado comeo una cobertura eficaz debe
ser reconocida directamente en el patrimanio neto, a través del Estado de varlaclén en el
Patrimonie Neta,

¢ L& porcidn que se haya determinade como ineficaz debe ser contabilizada como sigue:

2} La porcién que se haya determinado como ineflcaz debe ser contabilizada a la ganancia o
p-érdlvda neta del p-l!r'lﬂdﬁ, sl @l instruments de cobertura es un derivado.

b} En las escasas circunstancias en las que ¢l instrumento de cobertura no sea un derivade.
Si un compromiss firme o una transaccidn prevista cublertos den lugar al reconocimiento de un
activo o un pasivo, entonces al tiempo que estos son reconocidos las ganancias o pérdidas asociadas

que fueron reconocidas anteriormente de forma directa en fondos proplos deben eliminarse y formar
parte del valor inicial, coste de adquisicidén o valor contable de dicho activo o pasivo.

= 25 =



Las ganancias o pérdidas del derivado que se incluyan en la valoracién Inicial del activo o pasivo se
imputaran & resultados cuando dicho active o pasivo afecte también a los mismos & través de
amortizacion, devengo de intereses o costo de venta.

Procafecol 5.A. v sus subsidiarias cesardn de aplicar la contabilidad de cobertura sobre flujos de
efectiva &l ocurre algo de lo siguiente:

El derivado expire, sea vendido o ejercido.

La cobertura no cumple los criterios exigidos,

El campromise o transaccidn prevista no va a producirse. Los resultados acumulados en Fondos
Froplos se pasaran @ resultades del ejercicio,

En los dos primeross casos los resultados acumulados que sstén recogidos en fondos propios cuando
la cobertura fue efectiva se mantendran separadamente hasta que el compromiso o transaccidn

futwra ocurra,

Ademas, Procalecol S.A, ¥ sus subsidiarias puede elegir entre designar para el futuro una nueva
relactin de cobertura con otro derivado, o con otro-elemento a cubrir siempre que s& cumpla los

criterios exigidos.

Teniendo en cuenta gue la exposicién cambiaria de Procafecol 5.4, ¥ sus subsidiarias corresponde a
la sumatoria de transacciones altamente probables, los contratos forward se demominan coma
coberturas de flujo de efective. Estos derivados protegen & la compafila de la volatilidad en sus
utilidades en COP como resultade de las varaciones tasas de cambio COP/USD,

3.3.2.2, 1.3 Cobertura de ia inversidn neta en el extranferg: Las coberfuras de una inversidn neta en
un negecio en el extranjero se contabilizardn de manera similar a las coberturas de flujo de efective,
Cualquier ganancia o pérdida del instruments de cobertura que s¢ detérmina que es una cobertura
eficar se reconocerd en otro resultado integral y acumulado en la reserva de conversidn de negocios
en el extranjero. La ganancia o pérdida relacionada con la parte ineficaz se reconocerd en el
resultads v s incluird en ia linea de "otras ganancias y pérdidas”.

Las ganancias y pérdidas sobre instrumentos de cobertura relacionadas con la porclén eficaz de la
coberturs acumulada en la reserva de conversidn de moneda extranjera se reclasifican a los
resultados al momento de la disposicidn de los negocios en el extranjero.

3.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado a través del método de promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el preclo de venta estimado menos todaos los costos estimades de terminacidn y los costos

necesarios para |la vents, asi:

3.4.1 Productos terminados, mercancias no fabricadas por la empresa - Promedie.

3.4.2. Materfas primas, repuestos y suministros = Promedio.

3.5 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Una asociada s una entidad sobre 1a que
la Compafiia pasee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de Intervenir en las
decisiones de pelitica financiera y de operacién de la participada, sin llegar a tener el control absoluto

ni el cantral conjunta de la misma,
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Un megocio conjunto es un acuendo conjunte mediante & cual las partes que tienen conktrol conjunto
tienen derechao a los actives netos del acuerdo. B control conjunte es la reparticién de contrel de un
acuerde convenida contractualmente, que existe sélo cuando las decisicnes sobre las actividades
relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes gue comparten el control.

Las inversiones en negocios conjuntos y asociadas son incorporadas a los estades financieros
consolidados utilizando el método de participacién patrimanial.

En caso de la venta de estos actives, |a Compafiia sélo reconoce la porcién de resultado que es
atribuible a los otros asociados. La Compafia no reconoca su participacion de ganancias o pérdidas
gue generen las asociadas o negocios conjuntos sino hasta la venta de los activos & terceros. Las
pérdidas que se originan en las transacciones con los asociados o negocios conjuntos Se reconocen Si
fas pérdidas evidenclan una reduccion en el valor neto realizable de los actives transferidos.

3.6 Propiedad, plfanta y equipo - Los enseres ¥ equipos se expresan al costo menos |a
depreciacidn acumulada y cvalquier pérdida por deterioro reconocidas.

La depreciacién es cargada a fin de eliminar el costo o la valoracién de los actives (distintos a los
terrenos y propledades en constreccidén) menos su valor residual sobre sus vidas Gtiles utilizando el
miétodo de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual vy método de depreciacidn son revisados
al final de cada periodo sobre el gue se informa, slendo el efecto de cualguier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva,

Los activos mantenides bajo arrendamients financiero son depreciades por el plazs de su vida atil
estimada igual a los actives poseides. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de
qué s obtendrd la propiedad al final del perlodo de arrendamiento, los actives son depreciados sobre
el término mas corto entre su plazo de arrendamiento ¥ su vida datil,

Se dard de baja una partida de propledad, planta ¥ equipo al mamento de su disposicién o cuanda va
na e espera gue surjan beneficios econdmicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o
pérdida que surja del retino o desincorporacion de un activo de propiedad, planta ¥ equipo es
calculada como |8 diferencia entre las ganancias por wentas y el importe en libros del activo, vy
reconocida en ganancias o pérdidas.

A continuacién, se detallan las vidas dtiles estimadas para cada clase de propiedad, planta y equipo:

Edificios derecho de usa (1) {10 afios)
Maquinaria y equipo (5 afios)
Vehiculos (10 afios)
Muebles y enseres {10 afios)
Equipo de computacidn y comunicacion (5 afos)
Equipo de vigilancia (5 afiozs)
Actlvos mantenidos en leasing (de acuerdo al grupo del activo)
Equipo de hoteles y restauranta {10 afios)

(1} Corresponden & las mejoras, remodelaciones y apertura de tiendas nuevas,

3.7 Activoz intangibles =

3.7.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Los activos intangibles con vida Gtil
definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de
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linea recta sobre su vida util estimada. La vida dtil estimada y método de depreciacidn son revisados
al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualguler cambio en el estimads
registrado sobre una base prospectiva, Los activos Intangibles con vida Otil indefinida que son
adguiridos separadamenta se registran al costo menos cualquler pérdida por deteriors acumulada.

3.7.2 Bajae de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, & cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su wso o disposicidn. Las
ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activa intangible, medidas como la
diferencla entre los Ingresos netos provenientes de la venta ¥ el importe en libros del activo se
reconocen en ganancias o pérdidas al momento en que ¢l activo es dado de baja.

3.8 Deterloro del valor de los actives tangibles e intangibles sin incluir el crédito
mercantil - Al final de cada periodo sobre el cual se Informa, la Compaliia v sus subsidiarias evaldan
los importes én libros dé sus activos tangibles ¢ Intangibles a fin de determinar sl existe un indicativa
de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriors, En tal caso, se calcula ¢l manto
recuperable del activo & fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriare (de haber alguna).
Cuando no 5 posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Compaiia vy sus
subsidiarias calculan el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo o 1a que pertenece
dicho active. Cuando se ldentifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
cormunes son tamblén asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grups mas pequefio de unidades generadoras de efective para los cuales se puede identificar una
base de distribucidn razonable ¥ consistenta.

Los actives intangibles con una vida 0t indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una comprobacidn de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia sl existe cualguier
indicacidn de que podria haberse deteriorado su valor,

El manto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicidn v el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futurcs estimados son descontados del valor
actual utilizando una tass de descuento antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del
miercado respecto al valor temporal del dinerg v los riesgos especificos para el activo para los cuales
ng e han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un active (o unidad generadora de efective) calculads es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
monto recuperable. Las pérdidas por detericro se reconocen Inmediatamente en ganancias o
pérdidas, salvo si ¢l activo se registra 2 un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deteriore como una disminucién en la revaluacién,

Cuando una pérdida por deterioro ¢5 revertida posteriormente, el importe en libros del active (o
unidad generadora de efectivo) aurmenta &l valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal
manera gue el importe en lbros incrementado no excede ¢l importe en libros que se habria caloulado
5i no se hublera reconacido la pérdida por detedoro para dicho activo (o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
en ganancias o pérdidas, salvo si el active correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo
caso el reverso de la pérdida por deterioro 58 mangja como un aumento en la revaluacidn,

3.9 Impuestos - El gasto por impuesto » |as ganencias representa |a2 suma del impuesto a lag
genancias por pagar actual y el Impuesto diferido.

3.9.1 [Impuesto corriente - El Impuesto por pagar corrignte s& basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de
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ganancias o pérdidas y otro resultado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles en otros afies y partidas que nunca son gravables o deduclbles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o
substancialmente aprobadas al final del periedo sobre el cual se informa. La Compafiia determina la
provisidn para Impuesto sobre la renta v complementarios con base en |a utilidad gravable o la renta
presuntiva, la mayor, estimada & tasas especificadas en o ley de impuastos,

3.9.2 Impuesto diferide - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
&l Importe en libros de los activos y pasives incluldes &n los estados financieros v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconsce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la madida en que
resylte probable gue fa entidad disponga de gananclas fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconacimiento Inlclal (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos &0 una operacidn que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Se debe recomocer un pasivo diferido por diferanclas temporarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntas, a excepdion de
aquellos en los que la Compafila es capaz de controlar el reverso de la diferencia temperaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un future cercang. Los actives por
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones sen dnicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable gue
la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las gue cargar esas diferenclas temporarias
y cuando exista la posibilidad de que datas pusdan revertirse én un futuro cercana.

El importe en libros de un active por Impuestes diferidos debe someterse a revisidn al final de cada
periedo scbra &l gue se informe v se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dlspundra die suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir gue se recupers 13 totalidad

o una parte del activo.

Los actives vy pbsivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el actlvo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyves fiscales) que al final del periodo sobre el que s& informa hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacion,

La medicidn de los pasivas por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales gue se derivarian de [a forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el gue se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasives.

353 Impuesios cormientes y diferidos - Los Impuestos corrlentes y diferidos deberdn reconocerse
en ganancias o pérdidas, excepto cuando sé relacienan con partidas gue se relacienan én otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto corriente o diferido
tamblén & recanocce &n otro resultado integral o directamente en el patrimonio respactivamente: an
al caso de und comblnacidn de negocios cuando el Impuaste corriente o impuesta diferido surge de la
contabilizacién inicial de la combinacidn de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la

contabilizacién de la combinacién de negocios.

3.9.4 Reforma tributaria = A continuacidn, se resumen algunas modificaciones al régimen tributario
colombiano para los afies 2019 vy siguientes, introducidas por la Lay de Financiamiento (Ley 1943 del
28 de diciembre de 2018):
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Impuesto sobre la renta ¥ complementarios - 5S¢ modifica la tarifa sobre la renta gravable a las
entidades en Colombia, ebligadas a presentar declaracién de renta, &l 33% para el afio gravable
2019, 3% para el afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021, ¥ 30% a partir del afto

gravable 2022,

Se desmonta gradualmente la base de renta presuntiva aplicando un 3,5% para 2019: 1,5% para
2020 3 2021 v 0% & partir de 2022,

Las entidades financieras deberdn liquidar los siguientes puntos adicionales al impuesto de renta y
complernentarios, cuando la renta gravable sea igual o superior a $4.112 millanes del 4% para el
afio gravable 20192 y del 3% para los aftos gravables 2020 y 2021,

Las sociedades que tengan como una de sus actividades principales la tenencla de valores, inversidn
de acclones o participaciones en el exterior hacen parte del régimen del impuesto de renta y
complementarios v permite una exencion en los dividendos recibides por entidades extranjeras.

Retencidn en la fuente para dividendos o participaciones recibidas por socledades nacionales - A
partir del 201% estardn sometides a retencién en la fuente los dividendos y participaciones pagados o
abonados a sociedades nacionales, provenientes de la distribucién de utilidades susceptibles de
distribuirse como no gravadas en cabeza del accionista a una tarifa especial del siete v medio por
ciento (7,5%), la cual, serd trasladable e imputada a la persona natural residente o al inversionista
residente en el exterior,

Los dividendos suiceptibles de distribuirse Como gravedos en cabeza del accionista, sagun la
mencignada nonma estardn sometidos a la tarifa dal 33% para el afio gravable 2019, 32% para &l
afio gravable 2020, 31% para el aho gravable 2021, ¥ 30% a partir del afio gravable 2022; en cuyo
casa la retencidn del impuesto a la renta sobre dividendos del 7,5%: se aplicara una ver disminuide

este impuesto.

3.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiila v sus subsidiarias tienen una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que
la Compafia y sus subsidiarias tengan que desprenderse de recursos gue comporten beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable del Importe de la
obligacidn,

El importe reconocido coma provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacitn presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando s¢ mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidon prasente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo &5 material ),

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficies econdmicos requeridos para
cancelar una pmvl:ﬁﬁn. S& reconoce wna cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente sSeguro
que 5¢ recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

3.10.1 Confratos onerpsos - 51 la entidad tlene un contrato eneroso, las obligaciones presentes que
ge deriven del mismo deben ser recontcldas y medidas como una provisldn. Un contrats oneroso s
aguél en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
gue los beneficios que s& espera reclbir del mismo.

3.10.2 Garantias - Las provisiones para &l costo esperado de obligaciones por garantias bajo las
regulaciones locales para fa venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
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correspondientes, al mejor estimade de la Administracién de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligacidn de la compafia,

2.11 Reconocimiento de ingresos - Procafecol S.A. y sus subsidiarias reconocen los ingresas de
las siguientes fuentes principales:

» Principaimente a través de las Tiendas Juan Valdez ® Café, donde se comercializa café
colombliano en todas sus formas, asi como venta de articulos de mercadeo relacionados con el
café, v en general alimentos y bebidas. Las Tiendas Juan Valdez ® Café son operadas en
Colombia de forma directa ¢ por medio de franquicias y en el exterior, por nuestros asociados de
negocio, subordinadas o baje el formate de franguicias.

+ Comercializacién de café empacado bajo los canales Grandes Superficies Maclonal y del exterior,

«  Qtros ingresos, como acuerdos institucionales (HORECAS) mediante los cuales la Compafiia
comercializa cafié colomblanao.

Las ingresos se miden en funcién de la contraprestacidn especificada en un contrato con un cliente v
excluyen los saldes cabradas eén nombre de terceros, Los ingrésos se reconccen cuando se transflere
el control dé un productd o servicio 8 un cliente; Procalecsl 5.A. vy sus subsidiaras identifica dichos
ingrésas aplicando el modelo de 5 pasos, el cual exige: 1) Identificacion de los contratos con &l
cliente, 2) ldentificacién de las obligaciones de desempeiio del contrato, 3) Determinacién del precio
de la transaccidn, 4) Asignacidn del precio de la transaccidn a las obligaciones de desempefic del
contrate separadas ¥y 5) Reconocimiento del Ingreso cuando la Compaiia satisfice una abligacidn de

desempeno del contrata.

3.11.1 Qbligaciones de desempeiio- Al comlenzo del contrato, Procafecol S A. ¥ sus subsidiarias
evaluard los bienes o servicios comprometides en un contrate con un cliente & dentificard como una
obligacidn de desempelio cada compromiso de transferir al cliente de la sigulente manera:

e e
Linea de Negocio Tipo de Ingresa {Contrato) Obligacién de Desempaefio

Tiendas Propias ' WVentas en tiendas propias 1) Transferencia de producto

2) Generacién ¥ redencidn de puntos de
fidelizacidn de programa Amigos ¥

3) Garantias sobre productos

transfieridos,
Franquicias Naclonales 3 1) Venta de productos 1) Acompafamienta en la ape'r:tura o
& montaje de punto de venta, entrega
2) Regalias de manuales, capacitacion y
3) Suministros y servicios mantenimiento de magquinas,
prestadas 2) Entrega de productos.

3) Generacitn y redenclidn de puntos di
fidelizacidn de programa Amiges v

4} Garantias sobre productos
transferidos,
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Linea de Negocio Tipo de Ingreso [(Contrato) Ohligacion de Desempefio
Grandes 5up¢rﬁ§¢= Venta de productos ) -.l','l Enrmg.af de productos,
Macionales

2) Garantias sobre productos
transferidos,

3) Descuentos por: Descuentos
comerciales ¥ condiciones especiales
an mercades,

Framguicias Inbermacionales 1) Venta de productos 1} Acompafizmiento en la apertura o
montaje de punto de venta, entrega
2) Regalias de manuales, capacitacién y

3} Suministros ¥ sErvicios mantenimiento de m&qull‘lli.

presiacos 2) Entrega de productos.

Grandes Superficles Wenta de productos 1) Entrega de produectos.

[Intermacionales [Cadenas y
Distribuidores) 2) Garantias sobre productos
transferidos,

= D —_————— e ————— ey —

3.11.1.1 Venta de productos por programa de fidelizacién de clientes "Plan Amigos” =

La Compafila opera un programa de lealftad llamade Amigos de Juan Valdez®, ablerto a cualquier
persona natural mayor de edad en todo ¢l pais que realice compras en las tiendas Juan Valdez® Café
participantes. La membresia al Programa v los puntos acumulados en cada cuenta son de cardcter
personal @ intransferible. Los dientes podran acumular puntos por las compras realizadas an todas
las Tiendas Juan Valdez® Cafié del territorio colombiano participantes. Para mayor detalle (ver nota
22). Para el cambio de los puntos por productos v beneficios el cliente debe haber completado el
proceso de inscripcidn y presentar el documento de identidad. Cuando el clienbe realice el cambio de
sus puntes acumulados, automaticameante serdn descontados de su cuenta los puntos de mayor
antigedad. En el momento del canje se reconoce ¢ ingreso de actividades ordinarias,

3.11.1.2 Garantias- Procafecol 5.4, v sus subsidiarias asume ¢l cubrimients de garantia como
obligacidn contractual, y constituye las provisiones que haya lugar de acuerdo a lo estipulado en 1
politica de provisignes, PROCAFECOL 5. A. ofrece en sus contratos con clientes del canal Grandes
Syperficies Naclonales descuentos comerciales especificos,

3.11.2, &l precio de la transaccidn - es el importe de [a centrapréstacién en un contrato al que
Procafecol 5.A. vy sus subsidiarias espera tener derecho a cambio de la transferencia de los blenes o
servicios comprometidos con el cliente. Al determinar el precio de la transaccidn la empresa

congiderar los sigulentas aspactos:

3.11.2.1, Cansideracidn variable: Procafecol S.A. v sus subsidiarias estiman cualguier
contrapréstacifn variable (por ejemplo, cantidades que varian debido a descuentas, rebajas,
reembolsos, concesiones de precios, bonificaciones) utilizando ya sea el método de valor esperado
{es decir, un método de importe ponderado por probabilidad) o el métedo de importe més probable
(es decir, un método para elegir la cantidad individual mas probable en un rango de cantidades
posibles). La seleccién del métedo por parte de Procafecol S.A, y sus subsidiarias no es una “eleccicn
libre” y se basa en el método que predice mejor la cantidad de contraprestacion a ks que tendrd
derecho. La Compafiia afecta el ingreso con todas las partidas que disminuyan el precio, como
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rebajas, descuentos, promocianes, etc, Las actividades que sean para Impulsar las ventas de |os
productos, se contabilizan como gastos promocionales y no como menor valor de las ventas. De
exlstir erogacienes gue deban ser asumidas por la Compafiia por otros conceptos, como por ejemplo
aportes en actividades de o cadena gue no 5¢ reladionan directamente con las wentas, s
contabllizan como gastos de acuerdo con la naturaleza de la erogacién.

3.12 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccidn o produccidn de actives cualificados, los cuales constituyen actives que requieren de un
periodo de tlempo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el

momento én que esbén liStos pard su uUso o venta,

El ingreso percibldo por la inversidn temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos ¢n activos cualificados es deducido de los costos por préstameos aptos para su
capitalizacidn,

Todos los otros costos por préstames son reconocidos en ganancias o pérdidas durante el periode en
qué s& Incurren,

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacidn de las politicas contables, 1as cuales se describen en la nota 3, la Administracidn
debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los importes en libres de los actives y pasivos
gue aparentemente ng provienen de otras fuentes. Los estimades vy presunciones asociadas se basan
en la experiencia histdrica v otros factores que sé consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferic di dichos estimados.

Los estimados vy presunciones subyacentes e revisan regularmente. Las revisiones a los estimados
contables se reconocen en el pariodo de la revisidn si la revision sblo afecta ese perfodo, o &n
pericdos futuras si 18 revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

4.1 Jwicios criticos en la aplicacién de politicas contables - A continuacion, se presentan

julcios esenciales, aparte de aquelios que invalucran los estimados (ver nota 4.2}, hechos por la
Admintstracidn durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia v que
tienen un efecto significative én los montos reconocidos én los estados financleros.

4, 1.1 Reconocimiento de ingresos; En relacidn con los procedimientos estableckdos NIC 18 para el
reconacimients y medicion de los Ingresas, noe fue necesario el uso de julclos ¥ estimaciones para los
ingresos significativos de la compaitis, por tanto, no se observan efectos importantes &n e
calendario, los precios ¥ los métodos usados para establecer el Ingreso.

4. 1.2 Reconocimiente de instrumentos fnancieres - A continuacidn, se detallan los juicios y
estimaciones usedos en la aplicacién de los nuevos requerimientos de la RIIF 9,

4.1.2.1 Clasificacidn de activos fnanclaros: Los cambios propuestos sobre |3 nueva versidn de NIIF 9
o présente nlngln impacto respecto de la dlasificackén de activos financleros dado que la
identificacién del modelo de negocio vy los flujos contractuales se mantienen bajo la politica
gstahblecida antes de |a entrada &n vigencia de los cambios normativaos,

4. 1.2.2 Deferlor activos financieras) La evaluacién del deteriorn tuve impactos ﬂJﬂﬁlﬂCﬂﬂ'ﬂﬂ'ﬂ en las
cuentas comerciales por cobrar cuyos julcios y estimaciones se detallan a continuacién:
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A,

= Clasificacidn de la cartera por grupos homogéneos de clientes dependlendo de la linea de
negocio, que comparten caracteristicas de riesgos v son heterogéneos con respecto a los otros
grupos. Es decir, s& espera que [os clientes que hacen parte del mismo grupo hnmugﬁmm sgan
significativamente similares en cuanto al desgo de crédito que representan para las Compailiias

« Para el analisis de los datos s& tomd informackin histérica de un periodo de 13 meses, iniciando
el 31 de diciembre de 2016, Con |os datos observados durante este periodo, se empled la
metodologla de matrices de transicidn que cuantifican las probabilidades de cambiar de estado,
di peuerdo a la altura de mora, dentro de una cadena de Markow.

« Para la evaluacidn anticipada de las potenciales pérdidas que pueden presentar las cuentas
comerciales por cobrar vigentes, la compadiia Incluyd la variable de riesgo de mercado basado en
la perspectiva del compartamiento del ciclo de la economia para el mercado local,

s Para |a evalueacién del modelo se definid un porcentaje de tolerancia al riesgo de crédito de un
51%, siendo este un escenario conservadar dado que la compania en su politica de gestibn de
activos fingncieros es adversa al riesgo de crédito,

#4.1.2.3 Contabifidad de coberturas: Respecto de la evaluacidn prospectiva de los instrumentos
financieros derivados, los cuales 5 basan en el principlo de relacién econdmica, Procafecol 5.A. ¥ sus
subsidiarias no evidencian ningin camblo significativo en los julcies vy estimaciones respecto de lo

establecido en la NIC 39,

4.2 Fuentes claves de incertidumbre en [as estimaciones - A continuaciin, se discuten las
presunciones bésicas respecto al futura v otras fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones,
al final del pericdo sabre ¢l cual se reporta, las cuales pueden implicar un riesgo significative de
ajustes materiales en los importes en libros de los activos ¥ pasives durante ¢l préxime periodo

financiero.

Procafecol 5.4, v sus subsidiaras realiza estimaciones respects de:l) La valoracidn de las perdidas
por deterioro del valer de los sctives, 2) cdlculo de valor razonable de activos y pasivos financieros
con cambios en el resultade v en el otro resultado integral, 3) estimacién de vidas utiles para
clementos de Propledad Planta y Equipo e intangibles, 4) valoracién de actives v pasivos financieros
medidos al costo amortizads, 5) cdleulo de activos y pasivos por Impuestos diferidos eriginados de
diferencias temporgrias y de pérdidas fiscales no utilizades.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

L 1 Incorporadas en Colombia & partir def 1 de enero da 2019 - Decretes 2496 de 2015 y 2170 de
2017 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019 entrardn a regir las sigulentes normas en
el marco técnico normativo que contlene algunas enmiendas emitidas por el TASE en el segundo
semestre de 2016, permitiendo su aplicacidn anticipada:

—
Marma da
Informacion Tema de la

Financiera enmienda Daetalle

MIIF 2 = Clasificacion ¥ La MIIF 2 no contenia ninguna arentacion sobre la forma en
Medicion de gue [as condiciones de consolidackén de beneficles afectan al

Pagos basados en Operaciones de Pago  valor razonable de los pasives por pagos basadas en
Accisnes Basadas en Acclones  acciones liquidados en efectiva. El IASE ha agregade una

guia que introduce los requisibes contables para pagos
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Arrendamilentos

MOrmeg

e — . ——————
Morma de
Infermacidn Tema de la
Financlera enmienda Detalie
basadas en acclones basados en efectihvo que siguen el
mismo enfoque utilizade para los pagos basados en
scclones basados en acclones.
Enktrada en vigencia Enero de 2018
MNIIF 4 - Cuntram.dl: Solucionar las Ofrece dos apciones para las entidades gue amiten
Segurg diferentes fechas de  contrabos de seguras dentro del alcance de fa NITF 4;
vigantlas
NIIF § - «  Lna apcldn que permite a las entidades reclasificar, de
Instrumentos la utilidad o pérdida a otro resultado integral, parte de
Financiergs los ingresos o gastos derlvadas de activos financleras
designadas; llamadoe enfoque de superposicion.
*  Una exencion temporal Facultativa de la aplicacion de la
NIIF 9@ para las entidades cuya actividad predominanie
&5 la emisldn de contratos dentro del alcance de la NIIF
4 llamado enfoque de diferimiento,
La aplicacion de ambos enfoques es opcional ¥ se permite a
una entidad dejar de aplicarles antes de que s¢ apligue |a
nueva nofma de contratos de sequrd.
Entrada en vigencia Engro de 2018
EF_E_—_- R Emisidn nueva Establece principios para el reconscimiente, mmlj;b.n,

presentacidn y revelackdn de los armandamientos, con el
objetivo de asegurar quie los armendataros v los
arrendadores proporcienen informacidn relevante que
represente fielmente dichas transacclones.

La MNIIF 16 reemplaza las sigulentes normas e
interprataciones:

«  NIC 17 Arrendamientos

E CINIIF & Determinacidn de si un Acuerdo contiane wn
Arrendamiento

SIC-15 Arrendamlentos Operatives - Incentivos

= S5IC-27 Evaluacitn de la sustancia de las transaccionas
gue implican ka forma juridica de wn contrato de
arrendamignto

Entrada en vigencia Enero de 2019

- e
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Morma de
Informaciin Tema de la
Financiera enmienda Detalie
MIC &0 - Log enmiendas aclaran que una transferencia hacia o desde
propiedades de Inversibn requiere una evalyacidn de si una
Fropledades de propledad cumple, o ha dejado de cumplir, la definicidn de
Inwersidn prepiedad de inversidn, respaldada por evidencla observable
de gue & ha praducids un cambio en al usa,
Adiclonalmante, las modificaciones aclarsn gue [ag
situaciones enumeradas en la NIC 40 no son exhaustivas y
que &l cambio de uso es posible para las propledades &n
constreccién (es decir, gque un cambio &n el uso no Se limita
a las propledades terminadas)
Entrada en wigencia Enero de 2018
Mejoras Anugles Las madificaciones a la NIIF 1 "Adopcién por Primera Vez®
Clelp 2014 - 2018 eliminan clertas exenciones a corto plaze en la NIIF 1

porgque gl perigde de presentaciin de nformes al que se
aplicaron las exenciones ya ha pasade, Comeo tal, astas
exenciones ya no son aplicables.

Las enmiendas a la NIC 28 “Inversiones en Asociadps v
Negocies Conjuntos” aclaran que la opclon para medir
invarsionss en asaciadas ¥ negotios conjuntas a vakor
razonable a través de gananclas o pérdidas, egtd disponibls
por separado para cada asoclade o negocio conjunto, y Bsa
eleccién debe hacerse al reconocimiento inicial del asociado
o empresa conjunta, as aplicable para una erganizacidn de
capital de rlesgo v otras entidades similaras,

= — - — e

Procafiecol 5.A. v sus subsidiarias, anticipan gque la adopcion de estos estdndares e interpretaciones
emitidas por el [ASE adn no vigentes en Colombia, mencienadas anteriorments, los cuales tendrdn
las siguientes impactos en la situacién financlera de la compafia:

NIIF 16 = Arrendamientos - A partir del 19 de enero de 2019, las entidades del Grupo 1, deben
aplicar la NIIF 16, De acuerdo con esta norma, los arrendamientos se clagifican de manera diferente
para arrendador v arrendatario. Asl, el arrendador clasificard estos contratos con el mismo modelo de
ia MIC 17, es decir, como financiere u operativo, dependiendo de si hay o no transferancia de los
riesgos vy ventajas principales inherentes a la propiedad del bien arrendado, Por obra parte, el
arrendatario reconocerd v medird los contratos bajo un solo modelo, segun el cual el arrendatario
reconocerd, para cada blen arrendado, un active (derecho de usar un blen) y de un pashvo (Cuotas

futuras a pagar}.

Procafecol S A, v sus subsidlarias, evaluaran las condiciones de los contratos de arrendamiento
independientemente de su forma legal, con el fin de determinar segin la MIIF 16 los tipos de
arrendamientos existentes (corto plazo, bajo valor y arrendamientos bajo ¢l modelo general). Los
arrendamientos de corto plazo o bajo valor pueden seguir tratdndose de manera similar a la que se
trataban los arrendamientos operatives para los arrendatarios: es decir, contabilizando el valor del
pago como un gasto por arrendamiento de manera lineal Procafecol 5.4, y sus subsidiarias no
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hicieron uso dé asta excepeidn @ incluyeran en la medicidn inicial todos los contratos por
prrendamientos independientemente de su cuantia o duracidn, dado que este tipo de contratos en Su
mavyoria estan relacionades con el modelo de negocios de las tiendas.

Para el recanocimients inicial de los contratos de arrendamiento operative Procafecol 5.4, ¥ sus
subsidiarias optaron por reconccer attivaes igual los pasihves por arrendamiento, sjustado por ¢l valor
de cualquier pago por arrendamiento anticipade o acumulade {devengade) relacionado con ese
arrendamignto.

D acwerds al andlisis realizado los estados financleros serdn en gran medida, distintos a los que
canocemes actwalmente; la sigulente tabla llustra los rubros afectados:

Opcldn 2 NIIF 16 CEB(b)(ii)

Activa por Ajuste en el
derecho de Uso Pasivo par Patrimonio
Tipos de Contrato arrendamlento

fecha de recha adopcién utilidades

adopcién Retenidas
Locales % §7.573.913 % 55.466.358 § 2,107.515
Espacios 8.4159.034 8.131.323 287.711
Terraras 1.901.809 1.853.802 48,007
Bodegas 1,299,685 1.365.732 33,952
Antejardines 288.870 282.174 5696
Mesas y Sillas 175,392 170,968 _ 4424
Total, contratos tendas 69.758,703 67.270.398 2.488.305
Administrativos 5.776.0094 5.776.094 -
Léssing operativos —lkelg3ss _ 1.618.388 .
Total, activos por derecho de uso
reconocimignto inicial & __J1153.185 § 74 GE4.BR0 5 488305

Activos bajo fa modaliidad de Leasing Financiars - Protafecsl 5.4, ¥ sus subsidiarias optaron por
aplicar lo dispuesto en ¢l pdrrafo CLL de la NIIF 16, el cual permite clasificar el valer en libros del
active por derecho de uso y el pasiva por arrendamiento en la fecha de |a aplicacion iniclal de la
misma manera como se aplicaba bajo la NIC 17; e valor en libros para la clasificacién inicial es el

sigulenta:

Activo por Pasivo por
derecho de Uso arrendamiento
fecha de adopcidn fecha adopcldn

Contratos de arrendamiento financleng 5 552,137 % 1,003,993

Dado el anterlor resultado, se presenta un impacto significative an e nivel de endeudamienta
pasando de un 809% al cierre de 2018 a un B6% con la aplicacion inicial de esta norma.
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5.2. Emitidas por el JASE no Incorporadas en Colombia - Las siguientes normas han sido
emitidas por el IASE pero adn no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

e —_— = =
Morma de
Informachon Tema de la
Financiera enmienda Dotalle
NIIF § = Prepago con Enmignda los requisitos existentes en o NITF § con respecto
Instrumentos caracteristicas de & los derechos de terminacion de un contrato, para permitic
Financieras compensacidn la medickin a costo amartizado (o, dependiendo del modelo
negativa comercial, & valor razonable a través de otro resuitado
integral) incluse en el caso de pagoes de compensacion
negativos.

Adicignalments, intluyen una aclaracion con respecto a la
contabllizaclén de vna modificacidn o canje de un pasiva
fMinanciers medido al costo amartizado que no da como
resultado la baja en cuentas del pasiva financlers,

Entrada en vigencia Enero de 2013

MIIF 17 Contratos Emisibn nueva Establece los principlos para & reconocimiento, medicidn,
de Seguro Agrma FF'E‘SEHH-':HH'I ¥ revelacidn de los contratos de segurg dentrp
del alcance de la Norma.

Su ohjethvo es asegurar que una entidad proporcione
infarmacién relevante gue represente Nelmente los
contratos de segures. Esta informacidn preporciona una
base pard que los usuarios de los estadas financieros
evallen el efecto que los contratos de seguro tienen sobre
Iz situacion financiera, el rendiméento finanders ¥y los Aujos
de efective de la entidad,

Entrada en vigencia Enero de 2021

_EIIJ;-I-IIIII;ZI - Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha
de s transaceidn o electos de establecer la thsa de camblo
Transacciones an a usar en of reconocimisnta inlcial del active, gasto o
Moneds Extranjera ingreso relacionado (o la parte de estos que cormespondal),
¥ en la baja en cuentas de un Bctive o Monetario o pasive
Contraprestaciones no monetario que surge del pago o cobro de la
Anticlipadas contraprestacidn anticipada en moneda extranjers.

Entrada en vigenda Enere de 2018

CINIF 23 = Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos
de reconocimiento ¥y medicldn de la NIC 12 cuande existe
Incertidumbres incertbdumbere frente a los tratamientos del impuesto a las
frente a los gananciss. En esta circunstancia, una entidad recenocerd y
Tratamienbos del medird su activo o pasivo por Impuestos diferldos o

corriantes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre
Ia base de la ganancia fiscal dida fiscall, bases fiscales
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Morma de

Infarmacién Tema de la
Financlera enmienda Detalle
Impuesto a las pérdidas Rscales no utilizadas, créditos fiscales no utlizados
Ganancias ¥ tasas fiscales determinadas aplicands esta Interpretacian,
Entrada en vigencia Enero de 201%
MIC L - Enmienda definicion La Infarmacitn es material sl 5& puede esperar
de material razonablemente que la omisién, la desviacldn o el
Presentacidn de ocultamients de la misma Influyen en las declslones que los
Estados Fimancierss usuarios primarios de log estados financieros de proposito
general toman sobre eses estados financleros, los cuales
proporclanan iafermacidn financiers sobra una entidad
especifica de reporte,
Entrada en vigencia Enero de 2020
NIC 19 - Madificacian, " En los casos en los que se produce una enmienda,
reduccidn o reduccion o liguidacién del plan, s obligatario que & coste

Beneficios a los
empleados

liquidacidn del plan

del servicio actual v el inberds neto para ¢ perioda posterior
a la nueva medicién so determinen utilizands los iup-.:g-:tus

wtilizades para la nueva medicidn,

Ademas, se han incluida enmiendas para aclarar el efecto
de una enmienda, reducciin o Hquidacién del plan en los
requisitos con respecto al becho de activos,

Entrada en vigencia Enero de 2019

NIIF 3 =

Combinaciones de
Negocios

Definicidn de Negocio

Las modificaciones se encugntran en el Apéndice A
Términos definidos, la guia de apiicacién y los ejemplos
lfustratives de la NIIF 3 dnicamente, que:

« aclara gue para sef congsiderado un negocio, un
conjunto adguirido de actividades y actives debe incluir,
coma minlma, und aporte ¥ un process sustantihva
dande estos contribuyan significativamente a la
capacidad de crear productos;

«  restringe las definiciones de un negacio y de los
productos al centrarse en los bienes v servicios
proporclonados a los clientes y al eliminar la referencia
& la capacidad de reducir costos;

= agrega crientacion y elemplos ilustrativos para ayudar
o las entidades & evalugr $1 3¢ ha adquirido un proceso
Sustantivo;

¢ glimina la evalupcién de si los participantes del
mercadne son capaces de reemplazar cualquier insumo o
proceso faltante y continuar produciends productas; v
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MNorma de
Informacién Tema de la
Financiera enmienda Detalle
s Bgrega una prueta de concentracion opcional que
permite una evaluadon simplificada de si un conjunto
adguiride de actividades v activos no 5 un negocia,
Entrada en vigencla Enero de 2020
Marco Conceptual Enmisnda general Cantiens JI:: ?@nlannu de conceptos relacicnados con:
2018

»  Medickén: induyendo los factores considerades cuando se
sglaccionan bases de medicidn,

= Presentacidn y revelacidn: incluyendo cuando clasificar
un ingress o gasto én & otro resultado integral.

¢ Mo reconocimiento: incluye la guia de cuando los activos
0 pashwos deben ser remavidos de los estados
financleras,

Adicionalmente, actualiza las definicignes de active y pasivo
y bos criterios para inclulries en los estados financieras, De
kgual ferma, darifica o significado de algunes concepbes,

Entrads en vigencia Enero de 2020

-—

La Compafiia vy sus subsidiarias realizaran la cuantificacién del impacto sobre los estados financieres,
una ver sea emithdo el Decreto que las intorpore en &l Marco Téonlco Nermativo Colemblana,
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propdsitos del estado individual de Nujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efective
incluye efective y bancos, netos de sobregines bancarios pendientes.

2018 2017
Efective 5 3.721.044 $ 2.776.651
Bancos 1,040,377 2,350,959
Total e 4701831 & 5.127.610

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 no existia ningdn gravamen o restriccién scbre el efectivo.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas comercisles por cobrar (1) 5 23.B53.615 &% 24,003,963
Deudas de dudoso recaudo . 379.719
Deterioro de cuentas comerclales por cobrar (2) (4.448.674) (379.719)
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2018 2017
Anticipos & empleados 36.161 34.716
Anticipos de impuestos (3) B.510.890 5.031.279
Otros, Anticipos y avances 1,044,362 1.743,956
Total & 28996354 & 30813914

{1} El peripdo promedio de crédito sobre la venta de bienes osclla entre 90 v 100 dias para 2018 y
80 y 90 dias para 2017, Antes de aceptar cualguier nuavo cliente; la Compafiia en linea con la
gestidn del resge de crédito wliliza un sistema externo de calificacién crediticla para evaluar la
capacidad de endeudamiento del cliente potencial,

(2) Para |la vigencia 2018 la Compafiia ha reconocido un detériora para cuentas comerciales por
cobrar comerciales aplicando el medelo de enfogue simplificado, para ello & compania desarralld
una matriz de probabilidades la cual permite cuantificar las pérdidas crediticias esperadas de
cada uno de los grupos de cientes con caracteristicas de riesgos homogéneos, edades de mora v
cambios de estado, Para la vigencia 2017 el deterigre de cartera fue elaborado bajo el modelo de
pérdidas crediticias Incurridas norma vigente hasta ese afio.

(3} Corresponde principalmente a saldo & faver de [VA gue poseen Procafecal y la subsidiaria Pod Col
Coffes Ltda.

7.1 Deterforo sobre cuentas comerciales por cobrar = La siguiente tabla detalls 1a probabilidad

de pérdida esperada de las cuentas por cobrar comerciales segdn la matriz de deterioro de las

compafias:

El calculy por deterioro de las cuentas por cobrar en moneda extranjera es ajustado a la TRM del
cierre del ejercicio.

31 & 60 181 a 360 Mis de 351
31 dg diciembse de 2018 Corrlente 0 a 30 dias dias 61 a0 dizs 91 a 180 dias dias diag
Tass promedio de péndids
eiperads de frddin Ta8% 25, 77% 24,240 9. 30% 99,09% 96, 5%% 1004
Vador £n Ilros beubo
cuEnbel Somarcialas par
cobeas Sulsas & defariono 16.362.156 262,754 745008 EAT.434 732,951 1.093.097 155854
Pérdidas crediticias
ESperadas durpnie & vida
ol crddis Pt B i &7 T4 180,556 £30.508 716,401 1077 645 185,854
31 a &0 181 8 360  Has da 361

1 da anara de 2018 Corriente O a 30 dias diaz 61 a 90 dias 91 & 150 dias diaz dias
b e i % 5.10% 1,51% 38,27% 65,96% 70,34% 99%
Eiperada de créddito
Walcer en lioros bruba
CLEnLES COMmerZialag por
cobeBr SUPEINS & deferiong 17. 508,032 3.004.53 1867421 465,678 1008, 408 i.053.585 262,550
Pérdigas crediticias
esperadns durante L vida
del crédito 150,845 163,421 14675 1TE 226 G658, 209 T47. 450 260,058

- 45 -



La sigulente tabla muestra el movimiento en las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
crédito que ha sido reconocide para las cuentas por cobrar comerciales v 1as cuentas comerciales por
cobrar & partes relacionadas: El grups castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay

infarmacién que indica gue el deudor se encuentra en graves dificultades financieras v no existe una
perspectiva realista de recuperacién,

Movimignto de las pérdidas
crediticias esperadas

Balance al 31 de diclembre de 3017
bajo NIC 39

Alustes por aplicacidn de la NIIF 9
Trasferencia a créditos dudosos
Saldos castighdas (1)

Dateriand reconochds an gasto da
cuentas comerciades por cobrar
Gananiss y perdidas en
transacciones en moneda extranjera

Balamce al 31 de diciamboe de JD1E

Pérdidas crediticias
esperadas durante
la vida del crédito -
Crédito no dudosao,
Evaluados
colectivaments

5 379.719
1.052.46%

(333.718)

333.718

1.6504. FOB43

ks
§ 4.4400,674863

Pérdidas crediticias
esperadas durante
la vida dal crédito -
Crédito no dudoso.

Evaluados
colectivamente
Partes
Relaclonadas Total
4 - % TR, 79
42,372 2.094 B41
{4.290) (338.008)
A, ¥ I3E.008
254022733 1.BTE, 716
1. 165 366 851
- T - R | R T—

Al determinar la recuperabllidad de una cuenta comercial par cobrar, las Compafiias consideran
cualguier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre ef que se informa. La concentracidn del riesgo
de crédito es limitada, debido & qua la base de dienbes &5 extensa e independiente,

7.2 Otros anticipos y avances - La Compafia y sus subsidiarias presentan los sigulentes saldos de

estas cuentas por cobrar!

2018 017
Otras cuentas por cobrar - 6. 308 % E36.603
Anticipos a proveadores (1) 398.054 605,524
Anticipos a contratistas (1) - 201,829
Total Otros anticipos y avances 1044362 £ 1743956

(1] la disminucidn corresponde eficiencia en la gestidn de capital de trabajo.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS ¥ ASOCIADAS
Durante ¢ afio, se realizaron las sigulentes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
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& 1. Cuentas por cobrar a partes relacionadas

2018 2017
Parcidn corriente
Casa Matriz £ 1.553 % =
Subsidiarias = -
Asociadas — 4594162 _ 1819238
Total porcidn corriente § 2395715 & 2819238

8.2, Cuentas por pagar a partes relacionadas
Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pagar al final del periodo;

Parcidn corriente

Casa Matriz % 172,580 % 226,247
Asociadas B3, 378 115817
Total porcidn corriente £  2ebAaeg & 342 064
Porcién no corriente (1) — 18650955 ______ 30.264.882
Total cuentas por pagar partes relacionadas S 18916923 5 20.606.947

(1} Corresponde a las cuentas por pagar de NFCGC Investments Inc., a la Federacidn Macional de
Cafeteros producto del acuerdo de compra de cartera que tienen con Procafecol 5.A. (Ver Nota
32.2). Para el afio 2018 la compafia reconoce [a cuenta por pagar al coste amartizado utilizando
und tasa de descuents de 5.367% (bonos Yankees con vencimiento al afio 2044), con un efecto
neta positive en el resultado de £1.613.927.

Las siguientes son las transacciones realizadas con las partes relacionadas:

Venta de bienes y servicios Compra de blenes y serviclos

2018 2017 2018 2017
Azociadas
Fromotora Ecuatoriana S.A, 5 - % - 5 - 5 -
Pramatora Chilena S5.A, 9,259,429 10.012,079 93.378 2209813
Cafescol Tiemdas SL. - T26 . =

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se Inferma:

Importes adevdados por Importes adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
2018 2017F 2018 2017
Matriz
Federacidn Nacional de Cafeteros L 1.553 3§ - % 18.823.545 % 20.491.129
Subsidiarias

Coffea Arabicas Beverpges S.A.S - -
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10,

Importes adeudados por Importes adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
2018 2017 2018 2017
Agociadas
Fromatora Chilena S.A. 2.504. 152 1.921.754 93.378 115,818
Cafescol Tlendas 5L, (1) = g97.484 = -

Tatal cuentas por pagar y por cobrar a
partes relacionadas 895715 $ _2.819.238 S$16316923 5 20.606.947

(1) Dando cumpliments a la NIIF 9 Procafecel 5.4, realizd un andlisis de probabilidad de
incumplimiento del préstamo desembolsado en septiembre 2017 & Cafescal Tiendas SL. Por
valor de 250.651 EURDS, products de este analisis la Compafiia concluye realizar el deteriors
del 100% del préstamao,

OTROS ACTIVOS FINAMNCIEROS

2018 2017
Porcidn corriente
Activas financieros no medidos al valor
razanalble con camblos en los resultados (1) & 174,052 % 849,354

(1) Para el 2018 y 2017 la Compafia y sus subsidiarias mantiengn recursos en los Fondos comunes
ordinarios gue generan un interés promedio anual del 3,99% v 6%, respectivamente. Mo exisben

restricchones para su disponibilidad v nd posss vencimients.
10.1 Otros actives financieros large plazo

Activos financieros al valor razonable con camblos atro
resultado Intégral

Accianes (1) £ 7.518.647 % 7.518.647
Ma corriente (2) — 2139521 _ 1.607.629
Total 1 9648 168 5 89,126,276

(1) Corresponde a las acclones en Almacafé 5.4, las cuales representan el 4.989% de la
participacién en ésta entidad.

{2} Las Compafias cuentan con depdsitos en garantia gue no genera intereses,

INVENTARIOS

Mercancias no fabricadas por |b empresa - 11.679.799 % 10.018.30%
Materias Primas 1.160.575 1,881,122
Productos terminados 5.005.531 5,445,287
Materiales ¥ suministros 2.515.039 3.015.426
Mercancias an trénsito 34,3749 102,739
Total & 24395323 & 21462863
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11.

El costo de los inventarios recongcide come un gasto durante el perledo con respecto a las
operaciones que contindan fue de $111.064.055 para el afio 2018 v $108.294.7946 para o 2017,

El costo de inventarios reconocldo como wn gaste no incluye disminuciones de Iinventarios al valor
neto realizable, una vez realizado el andlisis de inventarios se hizo und comparacidn entre su costa
en libros v su valor neto realizable se partid de analizar los méargenes brutos de los diferentes canales
{canales que permiten Identificar partidas similares o relacionadas a una misma linea de productos
con ungs propdsitas v usos finales similares),

INVERSIOMES EM ASOCIADAS

Los detalles de las asocipdas de la Compaliia al cierre del perigdo sobre el que se informa son los
siguientes:

Proporcidn de
Lugar de participacién
constitucidn y Mro. de mccionaria y
MHombre de la asoclada operaciones Acclones  poder de voto Valor en libros

2018  zo17 2018 2017
Promotora Ecuatoriana
5.4, (1) FCuaduy e 0% 20% $ 635674 §  S90.679
Promotora Chilena 5.4, (2)  Chile 525 35%  35% 10,760,234 8.821.229
Cafescol Tiendas SL (3) Espafia 2500 250 5% - -
Coffmacal Inc. (4) Estades Unidos 200 Z0% H0%% L s

$.11.335.108 $_9.41Z.108

{1} Promotora Ecuatoriana de Cafid Colombia = Procafecol 5.4, posee para 2018 v 2017, & 20% del
capital, correspondiente a 1,900 acciones ordinarias, el restante B0% corresponde a |a sociedad
Ecuatariana Latincafé 5.A, Esta empresa cumple la funcion de operador de las Tiendas Juan
Valder en Ecuador.

(2} Promotora Chitena de Café Cofombia 5.A4.- Procafecol 5.A, posee para 2018 y 2017, el 35% del
capital, correspondiente a 525 acciones ordinarias, el restante 65% corresponde a la sociedad

Chilena 5.A.C.1 Falabelia. Esta empress cumple |2 funcidn de operador de las Tiendas Juan
Valdez en Chile,

(3} Calescol Tiendas 5.L. - & mediados de diciembre de 2005, Procafecol 5.4, adgquiere 180,000
cuotas de ia empresa denominada Cafescol Tiendas 50, con un costo de 250,000 Euros,
representando el 100% de la propiedad, Esta inversidn fue registrada por el método de
participacidn hasta julio de 2007 dado que, en agosto 3 de 2007, se firmd un contrato de
asociacidn con *Casual Brand Group 5.L.7; fecha en la cual esta empresa és propietario del 75%
de la compafia ¥ Procafecol 5.4, es propietario del 25% restante y por lo cual deja de ser
psociada para Procafecol 5.4, Esta empresa cumple la funcidén de operador de las Tiendas Juan
Valdez en Espalfia,

(4) Coffeacal Inc. - Procafecol 5.4, posee el 20,4% del capital, correspondiente a 200.000 acciones

ordinarias. El objeto social de esta empresa es el mercadeo y distribucion de productos hechos
a base de café, no congelados y café liquido concentrado, esta compafiia esta establecida en
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i3.

Estados Unidos. Al 31 de diciembre de 2012 fue registrada una provisidn sobrg 1a inversion total
en Coffeescal Inc. por 469,890,

Las inversiones ¢n asociadas se encuentran registradas por el método de participacidn.

NEGOCIOS COMIUNTOS
2018 2017

Inversiongs en negocios conjuntos (1) £ 2Jlesnog 5 2041 487

(1) Corresponde a la aplicacidn de los métodos de participacidn en aperaciones conjuntas de la
subordinada NFCGC Investments INC. en relacién con el acuerde entre NFOGC vy Newslink,
denominads “Amended and Restated Operating Agreement” para la operacion de las tlendas en
aeropuertos en Estados Unidos bajo regulacidn del estado de Florida, con una participacién del
S0% para cada una de las partes.

IMPUESTOS
13.1 impuesto a las ganancias relacionado con operaciones que contindan -

Impuesio sobre fa renta reconocido en resultades - Las disposiciones fiscales en relacidn al Impuesto
sobre |a renta aplicable al Grupo estipulan que la tarifa al impuesto sabre la renta por los afies 2018
¥ 2017 es del 33% v 34% respectivamente, de acuerds a lo establecido en |a Ley 1819 de diciembre

de 2016.

Asi mismo, para bases gravables superiores a $800.000 debera liquidar una sobretasa del 4% para e
afio 2018 v del 6% para ¢l &fo 2017, En bodo casse, a partir del afo gravable 2017, la base gravable
del impuesto de renta no podrad ser inferior al 3, 5% del patrimanio liguide del inmediatamente
anterior. Las ganancias ccasionales percibidas se encuentran gravadas a la tarifa del 10%.

13.1.1 Impuesto a las ganancias reconocido en ganancias o pérdidas: La conciliacldn entre la utilidad
antes de Impuestos v a renta liquida gravable por el afio 2018 y 2017 es |a siguiente:

Impuesto corriente

Con respecto al afio actual L 2.093.304 5§ 3.743.187
Impuesto diferido

Con respecto al afio actual 248181 1,807,310

Total gasto de impuestos de operaciones que contindan % 2341485 5 5,550,497

13, 1.2 Baldos de impuestos diferidos - A continuacidn, se presenta el andlisls de los actives/ pasivos
del impuesto diferido presentados en los estados de situacidn financiera;

Impuesto diferido active - —- L Xy R TR— v
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Ajusta par

reexprosion
Saldo diclombre Reconocido an aplicacién de Saldo diciembre
1018 los resultados nuava politice 2017
Impoesto diferido activa
Doudores comarciales % 1.2550.029 % 361168 % 759,386 % 13EATZ
Prowisiones [cuentas por
pagar) 4F9.575 (426,840 . 916.415
Ferdidas fiscales y otros
créditos fiscales 183.110 (187.025) = 21135
Exteso de rentd presuntiva 12.05% 12.05%5
PosivDg por EMpUEsias Dos
pagar = (7.5371 = T.537

e L3TER (2498081 f TSRO S 1.432.564

13.1.3 Precios de trasferencia - En la medida en que las compaiias naclonales realizan operaciones
can compafiias vinculadas al exterior, se encuentra sujeta a las regulaciones, que, con respecto a
precios de transferencia, fueran introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 8563 de 2003.
Por tal razdn, la Compafiia realizé un estudio técnico sobre las operaciones afectuadas durante el
2015 concluyends gue no existen condiciones para afectar &l impuesto de renta de ese aflo,

A la fecha, no se ha completado el estudio téonico por las operaciones realizadas con vinculados del
exterior durante &l periodo 2018, sin embargo, la administracion ha revisado y considera que las
operaciones tuvieron un compartamiento similar a las realizadas durante el afio 2017, por lo cual se
considera que no existird un impacto de importancia en la declaracién de renta del pericdo 2018.

13.2 Reforma tributaria: A continuacion, se resumen algunas modificaciones al régimen tributario
colombiang para los aflos 2019 y siguientes, introducidas por 1a Ley de Financlamiento {Ley 1943 del
28 de diciembra de 2018):

Impuesio sebre [d Renta p Complementarios - Se modifica la tarifa sobre la renta gravable a las
entidades en Colombla, obligadas a presentar declaracién de renta, al 33% para el afic gravable
2019, 32% para & afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021, v 30% & partir del afio
gravable 2022.

Se desmonta gradualmente la base de renta presuntiva aplicando un 3,5% para 2019: 1,5% para
2020 y 2021 v 0% & partir de 2022,

Retencién en la fuente para dividendos o participacienes recibldas por secledades nacionales - A
partir del 2019 estardn sometidos a retencién en la fuente los dividendos v participaciones pagados o
abanados a sociedades nacionales, provenlentes de la distribucldn de utilidades susl:Eptll:lIE- de
distribuirse como no gravadas en cabeza del accionista a una tarifa especial del siste y medio por
clento [7,5%), 1a cual, serd trasladable ¢ imputada a la perscna natural residente o al Inversionista

residente &n & exterior,
Los dividendos susceptibles de distribuirse como gravados en cabeza del acclonista, segdn la
mencionada norma estardn semetidos a la tarifa del 33% para ¢ afo gravable 2019, 32% para e

afio gravable 2020, 31% para & afio gravable 2021, v 30% a partir del afio gravable 2022; en cuyo
caso la retencidn del iImpuesto a la renta sobre dividendos del 7,5% se aplicara una vez disminuldo

este impuesto.
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13.3 Activos y pasives por impuestos corrientes

2018 2017
Activos por impuesto a las ganancias % 7.726.618 3 6. B67.485
Pasivos por impuesto o las ganancias 2,004,555 4,034,125
Total s 5020063 s 2833360

(1) Este valer estd conformado por el saldo a favor de renta de periodos anteriores v lag
autorretenciones ¥y retenciones aplicadas durante el afo.

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Concepta
Edificios - derechos de uso 5 16.074.827 5 14.575.177
Maquinaria y equipo 40.130.562 38 7662565
Vehiculas 1.030.037 1.2859.778
Muebles y enseres 589.416 1.466.397
Equipo de comunicacidn y computacidn 2.060.254 1.797.601
Construcciones en curso 1019382 2

Total 5 (0904448 % S7.899.218

En la sigulente tabla se muestra el movimiento de la propiedad, planta y equipo del periedo que se
informa:

ESPACIO EN BLANCO
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Edificios -
derechos de
wEo

Salde 8l 31 oo diciernbre de 2016 % 27.052.087
A SHI0NHTS 3985130
Traslades {97.616)
Oitros [Fetires) [154.195)
Diferencia en cambia [50.965)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 30,734 440
Bdquasiianes 4.058.356
Traslados 240,594
Otros (Retiros) {F02.058)
Difgrenciy en cambio 766,732
Saldo al 31 de didemibre de 20018 35 408,014
epreciacitn scumulada v perdida por

dEtErhon

Saddo al 31 de diclemnbre de 2016 {14.565.832)
Gasto de depreckacidn [1.B45 644)
Otros (Retiros - trasiadas) 207.008
Efectn par conversitn A9 1EE
Saldo al 31 de daciedwhre de 2007 {16 §55.052)
Gasto de depreciacidn 12.246.933)
Oaras (Retins) 107,573
Traslados (245.741)
Efecto por corrversidn (7o B3]

Saldo al 31 de digiembne de 2018

Saldo Propiedad, planta vy equipo al
31 de diclemibre de 2018

Maguinaria y Muehies y

e Wehiculos CSEreSs
% 48402344 3§ G1E9E2 § 34260984
12.783.934 1.357.221 431.652
(219,132} - 5.655
(910.683) (282.77) {139.207)
{G.865) i {2.941)
G0.049.998 1.653.431 31.522.143
F.330.800 145,500 G132
1.427.529 = (1.824,173)
(2.410.587) (131.180) (22.949)
— J05333 000 @ S4.JM
— 512093 ___ LT09ASL 1796457
{16.955.735) {323.379) (1.886.640)
{4.535.651) [ 2B3.058) | 26E.680)
GO6. 00 202,784 47107
4551 - 2807
(21.283.734) [£03.653) {2.055.745)
{5.948.532) - (97.444)
1.707.817 56.325 18.932
[7E9.701) {330.785) 969,063
—{E381) - (41,836}
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Equipo de Construccio
comasnbcachin MEE &N
¥ EUrED
computaciin Tatal
% 2M69.100 % = 3 B2. 069 497
FGE2ED £ 19,126,216
[76.855) - (387 .5948)
{154,841} [1.651.698)
= [60.371)
13755603 = 59,295,705
S546.300 1.001%.352 13.226G.841
404,344 - 2448, 244
(323048} 13.279.822)
- = 56389
— 39730 1L.D19.353 110417 057
{1.298.847) = (35.030.423)
(409,491} - (7.746.534)
2102446 - 1.323 684
= = 5B, 588
{1.498.092) - (40396 487)
(482.842) (9. 106.537)
268,753 2. 160,400
{201.855) (248.244)
= [922.041)
— A28, 513.5(1)

— (I33FA87) _ (26381.531) _ (67R.A14Y _ (L207.041) _ (1.913.036)

16074807 540430562 S 1030037 §___SE9.416 S 2060.254 51019352 $ 60904438
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16.

OTROS ACTIVOS INTAMGIBLES

2018 2017
Impﬂq't-l &n libros de:
Licencias (1) 9.469.089 § 6.473.873
Amortizacién (24235310 {875.755]
Tatal atros actlvos Intanglbles 5 7.045.558 % 5,598,118

(1) El incremento de este saldo de cuenta en 2018, corresponde principalmente a la adquisicion de
licenciamients para re implementacion de sistema ERP SAP de la compaiiia. Al 31 el diclembre de
2018 el saldo comprande: $849.8560 de licencias con una vida Utll a un afio vy $8.619.22%9 con

vida dtil mayor a un afio,

Le designacién de |la vida dtil de las licencias estard sujeta a la vigencia del contrato; excepto por las
licencias gue no tengan una vida Otil definida en cuyo caso se amortizardn a 5 afies.

& continuacidn, se detalla el movimlento de los acthvwos Intangibles como lo son las licencias de

software:

Saldo al 31 de diclembre de 2017 -4 6.473.873
Adicienes de otras adquisiciones 3.613.930
Traslado 665.832

Retiros {1.298.029)

Efecto por conversidn 13483

Saldo al 31 de diciembre de 2018 —_9.409.08%
Amartizacibn acumulada v deterioro

Saldo & 21 de diciemnbre de 2017 (B75.755)

Gasto de amortizacion (2.770.972)
Traslado {74.855)

Retiros —  1.298.051

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (2.423,531]

Saldo neto en libros: al final del periodo 5 7.045,558

OTROS ACTIVOS

Pagos anticipados

Seqguros (1) 290.863 % 137.468
Arrendamientos 1.696 -
Servicios 0.B87 472.648
Honorarios {2} 224,584 -
Total s RO & 610116

{1} Son amortizados de acuerdo con la vigencia de las palizas.

{2) Corresponde a pagos desembolsados por concepto de honorarios con el objetivo de optimizar las
comisiones v tarifas financleras que paga Procafecol 5.A & las entidades financieras y
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transportadoras de valores, por los productos y servicios asociados; se contratd una Compaiiia
especializada en |a optimizacion de los gastos anteriormente mencionados durante un periodo
de dos afios, a la cual se ke entregd el mandato de renegociar Ias tarifas vigentes a esa fecha.
Con base a lo expuesto anterormente se astima gue Procafecol 5.4 va a recibir beneficios
econdmicos durante ¢ pericdo mencionado producto de las eficlencias encontradas.

17. PRESTAMOS

Esta cuenta se compone de la sigulente forma:

Préstamos (1)
Intereses sobre Préstamos
Derivades

Obligaciones con arrendamientos financeros

Total
Menos parcidn de corto plazo

Total largo plazo

2018 2017
$ 65.981.503 % 47.009.524
374,169 802.559
344.577 -
1001333 1145519
67.701.382 48,957.603
— 28.662.097 __ 40.683.047
§o 33033285 5. B.274.336

{1} En el afio 2018 se incrementd el endeudamients en un 38%, el incremento abedecld al proyecto
de apertura de tiendas trazado por la Compaiia durante el afio 2018. Las tasas de interds de los
préstamos se encuentran acorde con la tasa de mercado tanto nacional como extranjerg.

17.1 Detalle de préstamos bancarios

Entidad Crédito
Banco de Baogoth Corto Plazo
Davivienda Carto Plaza
Bancolombia Costo Plazo
Colpatria Corto Plazo

Subtotal parcibn corrienbe
Carivados (Swap) {2)

Total préstamas porcidn corrhents

Davivignda (1) Largo Plazo
Banca de Bogotd Largo Mazo
Bancolombis Largo Plazo
Colpatria Largo Plazo

Total préstamos porchon no corrente

Tatal

Wencimiento

2018
2018
2018
2018

2019

FitPa
2021

Moneda

Coe
cop
COP
cop

8488

2018
E ] 12.785.690
G.126.429

1.529.592
— 7.429.044

Z7.880.755
344.577

— 16235331
5.849. 500

2 05 e
750,000

—_— 0417
— 284749017
% 66.700.249

2017

¥ 5.755.425
14,701,170
19,00, 251

39,.546.846

— 19,546,646

1.866.667
1.600.000
4.798.570

— 0265237
& 47813083

{1} Al cierre del periodo se tenia un (1) crédito por valor de USD 5.000.000 con Davivienda.
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(2) La partida cubderta correspande a los Intereses mensuales de una deuda de USD 5.000.000
durante la vigencia de Ia deuda (7 afios). Dicha exposicion es calculada con base en lo
establecido en las condiclones de la dewda y de acuerdo con la Politica de Gestidn de Riesgo de
la Compafiia.

17.2 obligaciones por arrendamiente financlero

2018 2017
Parcidn corriente (1) 5 436.765 % 1.136.200
Parcidn no corriente (1) o6, 368 5,319
Total 1,001,133 1145519

(1) Al 31 de diciembre de 2018 existe un cantratoe con leasing Bancolombia com una tasa varlable de
IBR N.A M.V, +3.71 v con Davivienda se tienen tres contratos de leasing con tasas variables en
IBR MW+ 5% y DTF T.A.+5.90%.,

18. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1} L 16.652.249 % 18.315.958
Arrendamientos 1.040,957 1.134.597
Comisiones 116 10.679
Gastos de Viaje 265 56.966
Honararios 542,379 B69.089
Publicidad 1.567.115 1.323.463
Sequras 95.228 106.827
Serviclos publicos 277,380 240,681
Serviclos Técnicas v de mantenimiento 1.994,602 4.178.082
Transportes, fletes y acarreos 1.168.857 1,354,673
Otros costos y gastos acumulados por pagar F.780.417F B.058.813
Impuesto de Industria y Comercio B28.688 778,576
Impuestos Retenidos (2) 325.342 17
Tasas, contribuciones v otros Impuestas [3) 2.365.993 2.145.703

Total cusntas comerciales por pagar ¥ otras cuentas
por pagar 5 34.599.589 % 38.574.124

(1) Las cuentas por pagar se cancelan de acuerdo a los términos de negoclacidn.

{2} El saldo cbedece principalmente a retencipnes de Industria v comercio practicadas en los
diferentes municiplos en donde la Compafila esta obligada a tributar.

(3} El saldo correspende & la liguidacidn del sexto bimestre del impuesto al consume aplicable para
Procafecol S A, a partir del afio 2017 en cumplimienta con la Ley 1819 del 2016, 1a cual
establece, gue el servicio de expendio de comidas y bebidas prestades por cafeterias entre
otras, deben ser gravadas con dicho impuesto.
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21.

BEMEFICIOS A EMPLEADOS
2018 2017
Bonificaciones (1) 5 369.823 % 1,080,333
Cesantias e Intereses a las Cesantias 2.517.676 2,194, 186
Mémina 32.010 B0.720
Parafiscales 196,702 244,389
Retenciones ¥ aportes de ndmina (2) B96.548 533.410
Vacaciones 1.578.336 1.497.733
Fondos de Pensiones I8E, 517 381,824
Total provisiones de beneficios a empleados g 59778612 & 6012595
(1) Las provisiones por bonificaciones que para el cierre del 2018 fueron menares en comparacion
con el 2017, esto debide a que para el afio 2017 se tenla establecide un Modelo de
Bonificaciones hasta segundo nivel de la estructura organizacional.
(2} Corresponde a deducciones que se hacen desde ndmina para pago a terceros, para el clerre del
2018 se tenia pendiente el pago al fondo de empleados & cual ¢ realizd en el mes de enera
El gasto total por beneficios a empleados al 31 de diclembre de 2018 v 2017 fue por
$59.386.182 v 55.375.836, respectivamente,
INGRESO DIFERIDO

Generados por el programa de fidelizacién de

clientes (1) 5 1,084,065 £ 1,298 403
(1} e conformidad can MNIIF 15 este saldo corresponde a un pasivo procedente de contratos con
clientes

Los Ingresos diferides surgen del programa de puntos "Amilgos® de la Compafiia Procafecal S A,
recanocide de conformidad con MIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes de
Contrates con Clientes los cuales se miden al valor razonable, el salde conforma los puntos
pendientes por redimir de los cientes que cumplieren las condicliones del reglamento Amiges Juan
Waldez.

CAPITAL EMITIDO

Capital en acclones 5 87.938.480 5 B7.935 480
Prima de emisidn — 33435560 ______ 35425569
Total Capital emitido § 123364049 $__ 123,364,049
Capital soclal - La composicidn del capital social de PROCAFECOL 5.4, es |a siguiente:

Capital autorizado £ 89.000.000 % B9.000.000
Capital por suscribir —_ 1061520 (1061330}
Total capital suscrito y pagado e B1938.480 3 ___HI.338.480
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Capital autorizads — El capital autorizado para los afios 2018 vy 2017 estd representado por
17.800.000 acclones con un valor nominal de $5.000 {cinco mil pesos) cada una, de fas cuales se
encuentran suscritas v pagadas 17.587.696.

El 5 de agosto de 2009, mediante escritura 2485 de la notaria veintiung del circulo de Bogota el
capital autorizada fue elevado & $89.000.000. Dicho capital autorizado se establecid con una
moedificacién del ndmerg de acciones, quedands ¢n 17.800.000 acciones de valor nominal Igual a
£5.000 (cinco mil pesos) cada una.

La Asamblea General de Accionistas aprobd en afios anteriares 13 emisidn de dos millones
{2.000.000) de acciones con dividendo preferencial ¥ sin dereche & vobo, & un précio por acdon de
diez mil pesos ($10.000) cada una, donde cinco mil pesos ($5.000) corresponde a valor nominal y
cinco mil pesos ($5.000) a prima en colocacidn de acciones. La Superintendencia Financiera autorizd
I3 emisidn de dichas acciones, cuya colocacién terming el dia 18 de enero de 2007, arrojanda como
resultado la inscripcidn de 22.567 nuevos accionistas, un incremento de capital de $2.294.620 v una
prima en colocacidn de acclones por igual valor,

En las Acclones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, el dividendo preferencial se pagard a
partir de |a fecha de suscripcion durante los ejerciclos sociales correspondientes a los aftos 2006,
2007, 2008, 2009 y 2010 v serd acumulable durante cinco (5) periodos v, en todo caso, solamente
hasta la fecha de conversidn de las Acciones Preferenciales en acciones ordinarias. El dia habil
inmediatamente sigulente a la fecha en la cual se consideren y aprueben los estados financieros de la
Sociedad con corte a 31 de diciembre del 2010 estas acciones se convirtleran en acclones ordinarias,

Con relacidn a las acciones con dividendo preferencial v sin derecho a voto, La Federacidn Macional
de Cafeteros, en calidad de accionista mayoritario de PROCAFECOL 5.A., ofrecld una opcidn de venta,
Ia cual estard vigente durante dos afies calendario contados a partir del tercer aniversario de la fecha
de emisldn, con el fin de garantizar a los Accionistas Preferenciales la rentabilidad de su Inversidn,
Para ol clerre de las 2016 y 2017 dichas acciones son ordinarias.,

El 15 de mayo de 2008, la Corporacidn Financiera Internacional (*IFC"), incrementd el capital
suscrito y pagado en $10.690. 740 mediante la suscripcidn de dos millones ciento treinta y echo mil
cientos cuarenta y ocho (2,138, 148) acciones con dividendo preferenclal y sin derecho a vobo
denominadas ("Acclones Preferenclales 04-2008"). Esto representa una participacién porcentual para
2016 v 2015 del 12,16%. Come respalde de esta inversitn la Federacldn le extendid una opcidn PUT
a la IFC sobre dichas acciones cuyg periodo de ejercicio Inicid en el afio 2013, con vigencia hasta el
afio 2018,

El 28 de septiembre de 2009, la Federacidn Nacional de Cafeteros de Colombia, incrementd el capital
suscrito y pagado en $6.473.500, mediante la suscripclén de un millén doscientas noventa vy cuatro
mil seiscientas noventa {1.294.690) acciones ordinarias e incrementaron sus acclones preferenciales
en 422,672 para una participacién porcentual del 78,82%. Como consécuencia de la compra da las
2.138,148 acclones a la Corporaclén Financiera Internacional IFC la participacién accionaria de la
Federacidn se establece en un $6.16%, es decir mds del 95% suscrito v pagado, situacién gue fue
subsanable dentro los 18 meses siguientes a su ocurrencia de conformidad con lo previsto en el
articule 24 de la ley 1429 de 2010. En agosto de 2016 la Federacién Naclonal de Cafeterps de
Colombla adquirid 2.138.148 acciones preferenciales vy sin derecho a voto de propledad de la
Corporacién Financiera Internacional IFC tas cuales representan un 12.16% de participacidn de las
accipnes en clrculacion, En Julle 2017 la Superintendencia Financiera de Colombla auborizd a
Almacenss Generales de Depdsito de Café para invertir en 12 compra de 400.000 acciones
preferenciales que la Federacidn Nacional Cafeteros de Colembla posee en Procafecol y gue
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representan un 2.27% del capital suscrito y pagado de la compaiia Suceso ocurrido en septiembre
del mismo afio.

Superdwit de capltal — Comprende |a prima en colocacidn de acciones que réepresenta el mayor
importe pagado por el accionista sobre el valor nominal de la accién. El superdvit por método de
participacion corresponde a los incrementos o disminueciones en el patrimanio de las subordinadas,
que s¢ originan de partidas patrimoniales distintas de las de resultados, pero que aumentan o
disminuyen el valor de la inversidn registrada por la entidad controlante,

INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacidn, se presenta un analisis de los ingresos del periodo de la Compafila y sus subsidiarias
para operaciones gue continaan (excluyendo los ingresos provenientes de Inversiones = ver Mota

al).

2018 2017

Venta de bienes £ 294,566,137 5 2B2. 404,960
Prestacidn de servicios 1,541,397 674 335
Total Ingresos actividades ordinarias por ventas 296,107,535 283.079.295
Otros Ingresos por actividades ardinarias

Regalias (1) 6.644,735 7.370.794

Derivados de cobertura (2) 322,249 671.766

Otros (Intereses) 57.603 =
Total 7.024,567 8,042,560
Total 303,132,102 & 291,121,855

(1} Las regalias corresponden a los valores cobrados a los franquiciados generados por los
compromises pactados con el Fondo Nacional del Café.

{2} La disminucién del salde corresponde a |a finalizacidn de los contrates de cobertura de flujos de
efectivo que Procafecol sostenia con JP Morgan con vencimiento al 2018,

22.1 pesagregacién de Ingresos — La Compaliila obtieng sus ingresos de la transferencia de
bienes y serviclos a lo largo del tlempa ¥ en un momento determinado en las siguientes lineas de

negocio principales. A continuacién, se detalla los ingresos obtenidos por la Compafia durante el afo
2018 vy 2017 para cada vna de las lineas de ingresos de actividades erdinarias:

Internacional Imstitucional G ndeEs Sarvicios a
AND 1018 Tiendas (1) [2) i3} Superficies Terceros
Vernitas die blenes 5 2031815 832 1 44074808 § 11.209.894 £ 3L, 105835 L 279959
Prestacidn de servitiog = v 15403897 -
Tatal ingreses actividades
crdinarias por verias — 03815 A3 $4.074.806 LLE3L2%0 35405635 289500

« BG =



Internaciamal Inatitucianal Grandes Serviclos a
ARO Z01R Tiendas (1) {2} i3} Superficies Terceros

Cirod gresos por

Aelrrindeg erdinarias

Cobarturas " 332.F3% .

Interpoes - - - ST.EQD -
Regaling S .1 1 . N 1 b — 1446, 765 E 453,385
Totsl ingrascd ge

Sctividaies ordindiss 1555770 3,013 041 46768 _______ ST.603 152 385
Tolsd . 207371602 §. . AT.086H4E & J2.978.060 §. ISO632F 5. 532354

(1) Representa las ventas generadas en tiendas propias nacionales v del exterior v Franguicias
nacionales

(2} Represents las ventas generadas mediante Grandes Superficies, asociados y franquicias en el
exterior.

(3} Corresponde 3 las ventas generadas a: HORECAS y magquinas vending.

Tagndas Internaceoanal Tnstitucional Grandas Carviciod &

ARD 2017 Colombia (1) [2h [ 4] Superficias Terceros
Ventas de bienes ¥ 198,485 665 % 45424 333 4 TABDEEZ % Do % .
Prestaciin de servicios 3 - 64,235 = -
Total ingresss aclividades
prdinarias por ventas 198485665 45,434,332 B.135.017 31.034.291
O ingresos por
actividades ordinaniss
Regatiki 31.984 360 3.157.006 110,354 " 119,154
Coberiurss - 671.768 a - -
Todal Oiros ingressd par
actvidpdes codinarias — honegdd _ JBIATIZ 110,68 z 115, 164
Total f.  Z0TAE9RIS 0§ 49253034 §.___ BE245381 3034231 3 _L1R.164

22.2 Obligaciones de desempefio

Dando cumplimiento a la NIIF 15 Procafecol 5.4 y sus subsidiarias realizaron un andlisis de los
contrates efectuados con clientes e identificaron las obligaciones de desempefio comprometidas
dentro de cada ung de los contratos y los cuales se tiene derecho a recibir una contraprestacién, a
continuacidn, se detallan algunas obligaciones de desempedio identificadas:

= Entrega de producto
s Generacién y redencidn de puntos del programa de fidelizacldn amigos

s BGarantias (1)
«  Servicio de mantenimiento (2}
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+ Descuentos y condiciones especiales (3)
= Capacitaciones

(1} El grupo tiene politica de garantias definida la cual aplica para articulos de marca o ropa
adquiridos en las tiendas Juan Valdez, al cierre de diciembre de 2018 no se reconocld pasivo
por garantias dado que, de acuerdo al andlisis histérico, las reclamaciones realizadas por
concepts de garantias no son materiales,

(2) Se factura de forma separada de acuerdo a cada necesldad de cliente.
(3) Corresponde o las obligaciones atadas & (o8 contratos con Grandes Superficies.

Al cierre de diciembre de 2018 las obligaciones de desempeifio se encontraban 100% satisfechas por
le tanto Procafecol 5.A. ¥ sus fillales reconocieron la totalidad de sus Ingresos.,

Para determinar la identificacién de las obligaciones de desemnpefio se tuvo en cuenta el factor de
bienes o servicios distintos donde se establece que las obligaciones de desempefio comprometidas en
foz contratos hacen parte de una Unica obligacidn de desempefio.

GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2018 2017

Aportes a seguridad social § 734.716 % 771.093
Beneficios a corto plazo (sueldo y salarios) 51.885.187 49.412.163
Beneficios por terminacidn 249,847 30.955
Beneficios past emples (planes aportacidn) 4,869,757 3.633.714
Parafiscales — 1,526,675 1.527.931
Total §  53.3BBA81 F 53375856
GASTOS DE ADMINISTRACION

Impuestos contribuciones v tasas % 15.418.010 % 14,044, 489
Otros gastos administrativos (1) 11.696.897 11.316.211
Pérdidas por deterioro de actives fijos - 1.341
Depreciaciones y amortizaciones 636,779 #56, 366
Total . 2LY5L6B6 5. 25.848.407

(1} Corresponde principalmente a gaste de arrendamiento, gasto de representaclén y serviclos
como: servicles plblicos, mantenimiento ¥ seguras, honorarios, servicios de asistencia téenica,

GASTOS DE VENTAS

Publicidad vy mercadeo 5 6,502,795 % 7.750.331

Impuestos contribuciones y Lasas 2.731.291 3.202.819
4555,43 16959355

Otros gastos de ventas (1} P 42.206.148

Pérdidas por deteriore de actives fijos {2) 2.014.724 556,831

Depreclaciones ¥ amortizaciones (3) 11.219.019 B.558.121
158,47 1707, 17254

Gastos de logistica {4) 3 14.123.839

Regalias _ 14B66.110 _____ 14.120.447
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Taotal f 0L 227046
{1} Corresponde principaimente a gastos de: arrendamicnto, mantenimiento de las tiendas, gastos
de viaje, gastos de representacion y servicios coma: servicios piblicos, aseo v vigilancia,

servicio de seguridad privada (Transportadora de valores), honorarios, entre otros.

(2} Para el afic 2018, Procafecol 5.A reconoce un gasto por deterioro bajo el models simplificado de

cuentas comerclales por cobrar a clientes y partes relacionadas (Ver Motas 7 v B,

{3) Para el afio 2018 el incremento corresponde principalmente a la amortizacion de licenclas
adquiridas a finales del afio 2017 ¥ lo corrido del affio 2018 para la segunda fase de la

implementacidn de SAP,

(4} La variacién corresponde a incrementos en [as tarifas en [os servicios contratados por fletes.,

26. OTROS GASTOS

2018 2017
Donaciones y otros (1) 5 1.753.361 % B22.224
Otros gastos terceras (2) 3488 397 2,709 3493
Total & 5241758 5 35316165

(1} Corresponde principalmente a gastos por concepto de: donaciones a la fundacidn Best Buddies

Calombia v retiro de propledad planta v equipo.

{2) Corresponde principaimente al resultado generado por el comportamients de 1a tasa

representativa del mercado {TRM) entre la fecha de registro contable de las cperaciones y cierre

de cada uno de los meses de 2018 y 2017,

27. OTROS INGRESOS

Otros ingresos
Ganancias por disposicidn de propledad, planta y

equipa 5 - % 63.000
Diferencia en cambio de moneda extranjera (1) 10,130,887 1.848.322
Dtras ganancias (2} — 875377 1.536.691
Total 5 11007194 % 3.448.013

{1} Corresponde al ingreso generado por el compartamiento de la tasa reprasentativa del mercado
(TRM} entre la fecha de reqistro contable de las operaciones v el clerre de cada uno de [os

meses del 2018 v 2017,

{2) Corresponde a ganancia que surge de los pasivos financieros al valor razonable con cambios en

el resultado v donaciones del sector privado,

ZB. COSTOS FINANCIEROS
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios

(distintos a los obtenidos de partes relacionadas) % 4.413.224 % 3.365.617
Comisiones 1.195.123 1.525.646
Intereses sobre préstamos de partes relacionadas La78.571 3005674
Tatal o 0B3918 . LBIGDI0

= g2 =
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PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE LAS ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

2018 2017
Inversicnes en negocios conjuntos £ 316.607 % 238,340
Participacidn en el resultade de inversiones asocindas 1207008 _____ BE4 192
Tatal S 1523612 & 1.122,532

GANAMCIAS ACUMULADAS ¥ DIVIDENDOS SOBRE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Utilidades retenidas v otro resultade integral

Saldo al Inicio del ano % (B7.245.317) % (86,7 18,589)

Resultads del ejercicio 3.303.831 (1.062.540)

Ganancias por Método de participacidn (Balance de

apertura de subsidiaria) (1} = 345,397

Afjuste por reversién de impuesto diferido (2) . (754.324)

Traslados a utilidades retenidas (1.101) 3.123

Ajuste por reversion ORI {Converson moneda

extranjera) (2) - (1.301.417)

Otro resultado integral (5.143.352) 2,242,033

Adopcion por primera vez NIIF 9 Deterioro de cartera

cuentas comerciales por cobrar, (2.094.859) =

Activo diferido generado por conceplo de deterioro de

cuentas comerciales por cobrar. 759,385 -
Saldo al final del afig 5 (90421413} 5 ___ (B7.245.317)

{1} De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 29 de la Ley 1429 de 2010 Ia Asambiea de Accionistas
di la asociada Coffea Arablcas Beverages 5.A.5 (Antes Coffeea Arabicas Beverages 5.4, En
Liguidacién) en reunidn extraordinaria realizada el 9 de noviembre de 2017 acordd
undnimemente 1a reactivacién de la Socledad mediante Acta Mo, 18,

De conformidad con lo prévisto en (s Ley 1314 de 2009, ¢l Decreto Reglamentario 2784 de
diciembre de 2012 v el Decrete 3024 de 2013; dicha Compafiia reveld durante 2014 pertenacer
al Grupo 1 de preparadores de la informacion financiera. Sin embargo, de acuerds con lo
establecido en los conceptos 2014-505 v 2015-617 del Consejo Técnico de la Contaduria Piblica,
la Compafia al encontrarse en proceso de liguidacibn presentd sus Estados Financieros por los
afies terminados al 31 de diclembre de 2016 v 2015 bajo los Decreto 2649 vy 2650 de 1993,

Con base en |la decisidén de los accionistas de reactivar la Compafiia y de conformidad con al
aficio 115-200925 de septiembre 13 de 2017 emitido por la Superintendencia de Socledades v
de acuerdo con el marco normativo aplicable para 1a elaboracidn del balance de apertura, se
tendrd en cuenta la fecha del corte del estado financlers para fa toma de la decisidn de reactivar
la Compafiia por parte del maximeo Grganc sockal.

Los efectos de los cambios entre los POGA colombianos aplicados al 11 de noviembre de 2017 y
jas NCIF fueran registrados en las utilidades retenidas afectando los resultados de los periodos

antaeriores.
{2) La variacién corresponde a la reclasificacién del Impuesto diferide del otro resultade Integral

generado por |3 conversidn de moneda extranjéra de inversiones &n asociadas poseidas por la
compafla, El efecto de la reclasificacidn fue un menor valor en el costo de las Inversiones par

=03 -
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valor de $2.055.741 (Ver nota 12), disminucidn en utilidades retenidas por valor de $754.324
correspondiente a la reversidn del impuesto diferido del otro resultado Integral, menor valor del
otro resultado integral por valor de $1.301.418,

De acuerdo & la politica de cuentas por pagar de la compaiia, no se repartirdn dividendes hasta que
las utilidades hayan enjugade las pérdidas de ejercicios anteriores.,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31.1 Gestldn de rlesgo de capital = Las Compafilas gestiona su capital para asegurar que la
entidad estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimients a sus accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio. La
estrategla general no ha sido alterada en comparacion con el 2017,

La estructura de capital de la Compafifa consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla en
la nota 17 compensados por saldos de efective y banco) v patrimanio de la Compafia compuesto por
capital emitido, gansncias scumuladas,

31.1.1 Indice de endevdamiento - El indice de endeudamienta del periodo sobre el que se informa es
el sigulente:

2018 2017
Ceuda (1)

Efectivo v bancos 5 4,761.421 5 5.127.610
Deuda neta i £2.595.384 _  43.879.992
Patrimonig {2} 31,795,535 34.720.7597
[ndice de deuds netas v patrimonio 196 87%: 126,24%

(1} La deuda se define como préstamoes a largo y corto plazo (excluyendo los derivados vy los
caontratos de garantia financiera), Ver Nota 17.

(2) Elpatrimonio incluye todas las reservas ¥ capital de la Companiia que son gestlonados como
capital,

31.2 Categorfas de instrumentos financieros =

Activos financieros:
Medidos al valar razonable
Efective v bancos % 4.761.421 % 5.127.610
Otros actives financieros §9.822,220 9.975.630

Medides a valer razonable con camblos en atro
resultado integral
Coberiuras = 144,222

Medldos al costo amaortizado

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas par
cobrar 28,996,354 J0.B13.914

- G =
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2018 2017

Cuentas por cobrar a partes relaclonadas v
asociadas 2.595.715 1.819.238

Pasivas financieros
Medides & costo amortizadeo

Préstamos 67.701.382 48.957.602
Cuentas comerciales par pagar y otras cuentas por

pagar 34.5949.589 38.574.124
Cuentas comerclales por pagar a partes

relacionadas y asociadas 18.916.923 20,606,947

Al final del pericdo sobre el gue se informa; no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designados al valer razonable con camblos en los
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposicldn al
riesgo de crédito de la Compafiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar,

En el curso de sus actividades normales, Procafecol 5.A, v sus Filiales se ven expuestas a riesgo
cambiario. Para mitigar los efectos que los movimientos de |a tasa de camblio COPSUSD puedan tener
sobre sus resultados, la compadia realiza operaciones de cobertura con instrumentos derivados. La
utilizacidn de estas coberturas es consistente con la politica de gestidn de riesgo de la Compaiia.

La exposicidn cambiaria de Procafecol v sus Filiales corresponde a la sumatoria de las transacciones
altamente probables denominadas en USD. Asl mismo, se tiene el riesgo de obtener menores
utilidades en COP como resultado de la revaluacion del peso colembiano con respecto al délar,

La estrategia de coberturd involucra contrabos forward sobre la tasa de cambla COP/USD. Por la
naturaleza misma de la exposiciin, los cambios en al valor justo de estos Instrementos contrarrestan
los cambios correspondientes en el valor de los flujos futuros altamente probables objeto de la

cobertura.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
32.1 Pagos reconocidos como gastos de arrendamiento

Pagos minimeos de arrendamiento o 20,802,911 5 27.083.362

COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
33.1 Compromisos

33.1.1 = Contralto comnpra de cartera - En ¢l mes de junio de 2010 PROCAFECOL S.A. firmd con la
Federacidon Macional de Cafeteros de Colombia un acuerdo para I3 compra en tramos de una parcidn
de Ia cuenta por cobrar que PROCAFECOL 5.A tiene registrada a carge de la empresa NFCGC
Investments Inc., empresa bajo la cual operan las Tiendas Juan Yaldez en Estados Unidas. El primer
tramo se compro en el afo 2011, Esta compra, pactada en un monko de $42.655.000 millones
estuva sometida a la candicidén de gue PROCAFECOL 5.4 realizara la refinanciacién de sus
obligaciones financieras con la banca & un plazo de B afies, operacién que fue en efecto concretada
durante el 2010, Las fechas y montos en los cuales la Federacidn ha ido realizando la compra de [a
cartera estan establecidas en un plazo maxime de B afios, &stos recursos constituyen para |a
compafiia la fuente de pago para la amortizacidn de su obligacion refinanciada con la banca. El plazo
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de esta cuenta por pagar s de 42 afios sin interesas v con amortizacidn de capital al vencimients en
2052,

El 18 de Junio de 2015, Federacidn Macional de Cafeteros de Colombia v Procafecol celebraron un
otrosi numero 1 al acuerdo de compra diferida de la cuenta por cobrar donde se endosa a favor de
Federacidn Macienal de Cafeteros de Colombla los instrumentos hibridos suscritos por NFCGC por |
valor de la Cuenta por Cobrar, se Incluye que NFCGC pague 8 Federacidn Macional de Cafeteros de
Colombia la Cueenta por Cobrar a partir de julio de 2021 de conformidad con el esquema de
amartizacidn establecido, recomprar a Federacidn Macional de Cafeteros de Colombia la porcién de la
Cuenta par Cobrar que ng haya sido pagada par NFOGC v devalver 8 PROCAFECOL o a NFCGC los
Instrumentos Hibridos segdn corresponda. La compaiifa realiza flufos de caja mensual de NFCGC con
gl fin de evaluar la liguider y &l cumplimients de esta obligacion.

33.1.2 = Contralo de Foencia de uso de Marca - La Compafila mantuve el contrato de licencia de uso
de marca Mo, 156 de 2004, suscrito con la Federacién Nacional de Cafeteros de Colombla como
administradera del Fondo Naclonal del Café por uso y utilizacidn de la marca Juan Valdez en el cual
s compromeéte a pagar un porceéntaje del total de las ventas brutas mensuales, ¢ cual se liguidd con
fecha 31 de julio de 2007, suscribiendo nuevos contratos con la Federacién Nacional de Cafeteros de
Colombda come administradora del Fondo Nacional del Café por uso y utilizacidn de la marca Juan
Valdez asi;

a.  Contrato de licencia de uso de marca No. 413 de 2006, vigente por 10 afios, el cual se
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del café liofilizado

Buendfa by Juan Valdez.,

b. Contrato de licencia de uso de marca Mo. 328 de 2007, vigente por 15 aflos, el cual se
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal de
tlendas. La vigencla de este contrato fue prorrogade mediante Otrosi del 30 de noviembre de
2011 y el plazo estard vigente hasta el 31 de diclembre de 2031.

€. Contrato de licencia de uso de marca No, 329 de 2007, vigente por 15 afios, el cual s
compromete a pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal Grandes
Superficies.

d. Contrato de licencia de uso de marca Mo. 089 de 2007, vigente por 15 aftos, ¢l cual se
campromete & pagar un porcentaje del total de las ventas brutas mensuales del canal
Imstitucional.

RECLASIFICACIONES

Algunas cifras de los Estados Financleros del 2017 fueron reclasificadas para propdsitos
comparabilidad con las del afio 2018, Estas reclasificaciones no tienen efecto material en la
presentacitn de los resultados, asi como no tiene efecto alguno en la determinacidn dal capital de
trabajo de la Compafia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mo se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan
afectar de manera significativa la situacion financiera de la Empresa reflefada en los estados
financieres consolidados con corte al 31 de dicembre de 2018.
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36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los Estados Financieros han side autorizades para su divulgacidn por el Representante Legal y/o
Junta directiva celebrada en las sesiones del dia 28 de febrero y 21 de marzo de 2019, Estos
estados financieras van a ser puestos a consideracidn del maximo drgana social, quien puede
aprobar o improbar estos Estados Financieros consolidados.
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Promotora de Café Colombia 5.A. PROCAFECOL S.A. y sus Subsidiarias
Certificacidn a los Estados Financieros Consolidados

Peclaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros
consolidados de Procafecod S5.A. ¥ sus subsidiarias finalizados al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los
cuales s¢ han tomado fielmente de libros, Por 10 tanto:

# Los activos y pasivos de la Compania ¥ sus subsidiarias existen en la fecha de corte v las
Lransdcoranes lEglE-tlEﬂEE 5 hﬂl‘l realizado durante ol Hl’iﬁdﬂ-

*  Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) v 10s pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de Procafecol 5.4, v sus
s.uhslﬂuana-s-‘ on la fecha de corte.

* Todos los elementos han sido reconocidos como importes aproplados.

= Los hkechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos v revelados,

Asimismo, los Estados Financieros consolidades han sido autorizados para su divulgacion por al
Representante Legal y/o Junta directiva celebrada en las cesiones del dia 28 de febrero y 21 de marzo

£019. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maxime érgano social el proximo 12
de abnl de 2019, quien puede aprobar o improbar estos Estagos Financieros Consolidados,

ke N

PEDRO ANTONIO GARCIA MONCAYO ADRIANA MARIA SALAZAR PEREZ
Representante legal Contador Publico



