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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de )
PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. — PROCAFECOL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Informe sobre los estados financieros consolidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de PROMOTORA DE
CAFE COLOMBIA S.A. — PROCAFECOL S.A. y sus subsidiarias POD COL COFFEE
LTDA, COFFEA ARABICAS BEVERAGES S.A. - EN LIQUIDACION y NFCGC
INVESTMENTS INC., los cuales comprenden el estado consolidado de situacion
financiera al 31 de d:cnembre de 2016, el estado consolidado de ganancias o
pérdidas y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio consolidados y de
flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables significativas, asi como otras notas explicativas. Los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, que se incluyen para
propésitos comparativos Unicamente, fueron auditados por otro Revisor Fiscal
designado por Deloitte & Touche Ltda. y sobre los mismos expresd su opinidn sin
salvedades el 7 de marzo de 2016.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros consolidados
La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de
estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones
especificas de la Superintendencia Financiera de Colombia, y por el control interno
que la gerencia considere relevante para la preparacién y correcta presentacién de
los estados financieros consolidados libres de errores significativos, bien sea por
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como,
efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
consolidados con base en mi auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas
requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y realice la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados estan libres de errores significativos. Una auditoria consiste en
desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedlmlentos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacion
de los riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados. En
la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno de la Compafiia que
es relevante para la preparacion y presentacnon razonable de los estados
financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que

Deloitte se rofiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Umited ¢DTTLY), una compaiia privada del Reino Unido limitada por garantia ('DTTL), sU red de firmas miembro,
y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas migenbro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada "Delaitte Global") no presta serviclos a
clientes. Una descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsy Limited y sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.
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sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas y las
estimaciones contables significativas hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base
razonable para expresar mi opinidn.

Opinion

En mi opinion, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. —- PROCAFECOL S.A. y subsidiarias al 31 de
diciembre de 20186, el resultado de sus operaciones consolidadas y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Asuntos de énfasis

La Compafiia y subsidiarias, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, presentan
pérdidas acumuladas por $59.524 y $95.965 millones, respectivamente y capital
de trabajo negativo en 2016 por $9.628 millones. En la Nota 1.1 se detalla la
evolucion de laseperaciones de la Compafia y subsidiarias y los planes de la

Revisor Fis
T.P. 15952-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

7 de marzo de 2017.
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A "PROCAFECOL 5.A" Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(En miles de pesos colombianos)

2016

Notas 2015
INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS ' 24 257.750.230 5 216.165.470
COSTO DE VENTAS (98.285.131) {86.233.861)
GANANCIA BRUTA 159.465.09% 125,931.609
Otros ingresos 25 4.275.049 8.882.936
Gasto por beneficios a empleados 25 (33.483.261) (25.703.842)
Gastos de administracién 27 (12.922.356) (11.799.677)
Gastos de ventas 28 (80.599.497) (71.049.860)
Otros gastos 29 {25.094.758) (16.139.102)
GANANCIA POR ACTIVIDADES DE OPERACION 11.640.276 14,122.064
Ingresos financieros 3.287.657 475.239
Costos financleros 30 (2.487.733) (2.493.255)
Participacion en el resuitado de las asocladas y negocios conjuntos 31 2,326.858 1.750.450
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 14.767.058 13.854.498
Menas gasto por Impuesto a la renta: B 33 (10.773.956) (6.789.946)
Corriente {10.579.438) {1.925.441)
Diferide (194.518) {4.864.505)
Total 3.993.102 7.064.,552
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.993.102 7.064.552
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Participacién an otro resultado integral de las asociadas - (8.428)
Diferencia en cambio en transacciones con moneda extranjera 3.490.691 1.415.069
Coberturas de flujos de efectivo 304.031 -
Impuestos a las ganancias relacionado con diferencia en cambic en
transacclones en moneda extranjera 113.909 (565.170)
Total resultado integral del ejercicio 7.901.733 7.906.023
Utilidad del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora 4.043.654 7.124.977
Particlpaciones no controladoras {50.552) (60.425)
Total 3.993.102 7.064.551
Total resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora 7.809.152 7.979.475
Participaciones nc controladeras 92,581 (73.454)
Total 7.901.733 $ 7.906.021
[N - .
Pt~ e Wy
HERNAN MENDEZ BAGES DAREELE ' ON EDMUNRO HEETRAN VILLAMIZAR
Representante Legal Contador Puablico Revisor Fiscal

TP No.103202-T

TP No.15952-T

(Ver mi opinidn adjunta})
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A "PROCAFECOL S.A" Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADGCS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{En miles de pesos colombianos)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes $
Pagos a proveedores y a empleados
Otros pages a terceros

2016

253.397.956
(213.507.875)
(23.013.840)

2015

216.890.872
(182.662.338)
(16.774.447)

Interases pagados (2.487.733) (2.493.255)
Impuesto a la renta (11.128.988) (2.474.991)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn 3.259.521 12.485.841
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Intereses recibidos 3.287.657 475.239
Dividendos recibidos de las asociadas 2.326.858 1.750.451
Otros Activos {315.585) (14.357)
Adquisicidn de propiedades, planta y eguipo (7.650.030) {8.629.668)
Adquisicidn de otros activos financieros. (335.935) (7.069.036)
Adquisicidn de activos intangibles (1.372.900) {209.776)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (4.059.935) (13.697.148)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros 3.044.584 1.327.442
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamlento 3.044.584 1.327.442
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 2.244,169 116,135
Saldos al comienzo del afio 3.367.805 3.251.671
SALDOS AL FIN DEL ANO ' $ 5.611.974 3.367.806
Efecto de los cambios en la tasa de cambic en 1a caja mantenida bajo
moneda extranjera
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. (\
-b—-+ L) \ L
" '\/—
HERNAN MENDEZ BAGES VILLAMIZAR

Representante Legal

EDMUNQEEEQB#N

TP MNo.15952-T
(Ver mi opinién adjunta)
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PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. - PROCAFECOL S.A. Y SUS

SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(En miles de pesos)

INFORMACION GENERAL

PROMOTORA DE CAFE COLOMBIA S.A. — PROCAFECOL S.A. (la Compaiifa} fue constituida por
escritura piblica No. 5559, de noviembre 19 de 2002, de la Notarfa Sexta de Bogotd, con duracién
hasta noviembre 19 de 2052, Su objeto social principal consiste en comercializar café colombiano en
todas sus formas, crear tiendas de café “Juan Valdez” para administracién directa o a traves de
terceros, otorgar franquicias de las tiendas de café, vender bebidas de caf¢, café tostado, molido y
en grano, en distintas presentaciones y distintos puntos de venta, a nivel nacional e internacional,
vender articulos de mercadeo relacionados con el café, y/o ¢on las marcas comerclales utllizadas por
la sociedad, asi como licores de café y bebidas de otras clases y denominaciones que tengan o no
contenido alcohdlico, tales como rones, cervezas y demds.

La Compafifa fue constituida por la Federacion Naclonal de Cafeteros de Colombia (la Federacion),
institucién de caracter gremial sin animo de lucro, integrada por los productores de café acreditados
del pals, actualmente principal accionista, con el fin de desarrollar el objetivo planteado en su plan
estratégico, consistente en generar valor agregado al café colombiano, escalando en la cadena
comercial para llegar directamente al consumidor final a través del desarrollo de productos con valor
agregado. '

. El 18 de abril de 2005, mediante resolucién No. 244, la Superintendencia Financiera autorizé la

oferta publica de las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto emitidas por
PROCAFECOL S.A. Esta resolucién empezd-a surtir plenos efectos desde del 2 de mayo de 2005,
fecha a partir de la cual se encuentra sujeta al control exclusivo de esta Superintendencia y debe dar
estricto cumplimiento a las obligaciones establecidas por las normas del mercado publico de valores
para sus emisores. :

1.{! Subsidiarias - Al 31 de diciembre de 2016 la matriz tiene como subordinadas a Pod Col Cofee
Ltda, NFCGC Investments INC y Coffea Arabicas Beverages S.A en liquidacion.

Pod Col Cofee Ltda - Constituida por Escritura Plblica nimero 2622 del 20 de mayo de 2004 con
vigencia hasta el 31 de diclembre de 2054, El objeto principal de la sociedad es la comercializacién
de café coloembiano en todas sus formas, entre ellas los pods. Un pod se define como un “cojin” de
café tostado y molido, para la preparacién de café en porciones individuales. Cada pod contiene 8.5
gramos de café y va empacado en un sobre con una atmésfera controlada para la conservacion del
producto durante 9 meses. La presentacién para la venta al publico consiste en cajas de 18 pods
disefiadas para ofrecer |as distintas referencias que se identifican con la descripcion de su sabor, es
decir, tostado claro, tostado medio, tostado oscuro y descafeinado. Procafecol S.A. es propietaria del
99,9% de |as cuotas sociales de la sociedad PCC Ltda., convirtiéndose en su matriz. La Compafia no
cuenta con empleados vinculados laboralmente en ambos periodos.

NFCGC Investments INC -~ NFCGC Investments Inc.: Es una sociedad organizada de

conformidad con las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, su domicilio es 15
East North Street, Kent Country, Delaware 19901, USA., es una Holding a través de la cual se manejan

-7-
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las tiendas de café Juan Valdez en ese pals y cuenta con 24 empleados a diciembre 31 de 2016. Posee
un capital representado en 10.000 acciones de valor nominal de US$0.01 por accion, Ei 22 de
septiembre de 2004 Procafecol S.A. adquiere 9.636 acciones, lo que le representa una participacidn
equivalente al 96,36% de la sociedad por un valor total de U$$1.059.960. Las compafiias
subordinadas de NFCGC Investments Inc., son: NFCGC Retail {NY), LLC, NFCGC Cafés (DEL), LLCy
NFCGC Airports (NY), LLC.

Coffea Arabicas Beverages S.A en liquidacién - Sociedad andnima constituida mediante
escritura plblica No. 7110 del 25 de noviembre de 2005 con vigencia hasta el 25 de noviembre de
2055, Esta socledad tiene por actividad principal la comercializacién de café colombiano en todas sus
formas y la produccién y comercializacién de bebidas colas a base de café, la Compaiiia no cuenta
con empleados vinculados laboralmente en ambos periodos.

Para los afios 2016 y 2015 los principales accionistas de CABSA,, son Promotora de Café Colombia
S.A. - PROCAFECOL. con una participacion del 77,48% y Pod Col Coffee LTDA. — PCC LTDA., con una
participacion del 22,52%. Las citadas compafiias son propiedad de la Federacién Naclonal de
Cafeteros de Colombia.

Mediante acta No. 14 de la Asamblea de Accionistas del 20 de febrero de 2015 los miembros de la
Asamblea tomaron la determinacién de liquidar la compafiia aceptando la recomendacion reallzada
por los miembros de la Junta Directiva.

La compafiia por escritura pdblica No.2201 de la notaria No.13 de Bogota D.C del 16 de abril de
2015, inscrita el 4 de junio de 2015 bajo el nimero 01945928 del libro IX, fue declarada disuelta y
en estado de liquidacion.

L.a compafifa CABSA el 17 de Febrero de 2016 cancelé el contrate civil de arrendamiento y mercantil
de depésito suscrito con la Federacién Nacional de Cafeteros mediante acta de terminacion y
liquidacién del contrato ndmero 13 de 2010, el cual permitia a CABSA S.A. el uso y goce de dreas
dentro de la Fabrica de Café Liofilizado, destinadas a la elaboracién y empaque de las bebldas colas,
al almacenaje de materlas primas, producto terminado y otros productos relacionados con el
desarrollo del proyecto de bebidas colas a base de café, contrato civil de arrendamiento y mercantil
de depésito No.13, por un periodo de 5 afios, sobre el cual se cancelan canones mensuales.

La compafila CABSA S.A. el dia 18 de Agosto de 2016 cancel6 el contrato de Licencia de Uso de
marca suscrito con la Federacion Nacional de Cafeteros mediante acta de terminacién y liquidacién
del contrato ntimero 418 de 2005, licencia que adquirid para el desarrollo de su proceso productivo,
el cual otorgaba los derechos de explotacién comercial de las férmulas industriales de las bebidas
colas creadas por la Fabrica de Café Liofilizado, sobre €l que se realizd un Unico pago por valor de
$47.516 el cual se amortizé de acuerdo con su vigencia que es de diez afios.

Mediante acta No. 15 de la Asamblea de Acclonistas el 23 de febrero de 2016 los miembros de la
asamblea aprobaron los estados financieros y el estudlo de viabilidad de reactivacién de la sociedad y
analisis de patente con la flrma de abogados Gémez Pinzén Zuleta,

Mediante acta No. 16 de !a asamblea de accionistas el 12 de agosto de 2016 se presenté el resultado
del analisis junto con la firma de abogados Gémez Pinzén Zuleta y la reactivacién de la compafiia
con el traslado de |a operacién de la planta “Fresquizimos”, la disminucién de capital, enjuagar
perdidas y se aprobé que se moviera el proceso de reactivacién y formalizacion de la sociedad, a 31
de diciembre de 2016 se encuentra en proceso de reforma estatutaria y protocolizacion del acta,
actualizacién de estatutos realizando los registros correspondientes. Igualmente se da el
nombramiento de la Junta Directiva para el periodo 2016-2017.

-8-
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1.2 Comportamiento y situacién actual de las operaciones - Para el afio 2016, la Compafila vy
sus subsidiarias, arrojaron un resultado del ejercicio consolidado por $3.993.102 en el afio 2016, por
debajo de los $7.064.552 del afio 2015, una utilidad neta en el afio 2016 y en el afio 2015 por
$7.901.733 y $7.906.021, pérdidas acumuladas por ($59.524.186) y ($95.965.366)
respectivamente, unos flujos de efectivo positives en actividades de operacién a diclembre de 2016 y
2015 de $3.259.521 y $12.485.841 y un capital de trabajo negativo para 2016 de $9.627.646. Los
planes de la administracién para subsanar dicha situacién, estd encaminada a continuar con los
resultados positivos que se han obtenido en los Ultimos afies que se lograron gracias a los esfuerzos
comerciales y financieros, ayudando asi a consolidar la evolucién positiva de la compafia.

Los estados financieros consolidados a diciembre de 2016 presentan Ingresos Cperacionales por
$257.750.230, estos representan un crecimiento de! 19.23% con respecto al afio 2015, los cuales
registraron $216.165.470

Las buenas ejecuciones de los canales comerciales y un estricto control de los costos de materias
primas lograron posicionar resultados antes de impuestos histéricos para la compafiia y sus
subsidiarias. Estos lograron alcanzar la suma de $14.767.058 para el cierre del afio 2016, valor
significativamente mayor a los $13.854.498 del afio 2015.

Los gastos de ventas disminuyeron un 2% del afio 2016 con respecto al afio 2015 en su relacién
sobre los ingresos, pasando de un 33% a un 31% respectivamente.

Es importante resaltar que las obligaciones financieras de la Compafiia y sus subsidiarlas aumentaron
en el afio 2016 al pasar de $23.808.438 en afio 2015, a $26.853.020 al cierre de 2016. Este
Incremento se dio a la solicitud del préstamo destinado a la operacidn del negocio y el pian de
expansion de tiendas que fueron desarrolladas durante el afio 2016.

El indicador de capital de trabajo pasé de ($5.581.915) en 2015 a ($9.627.646) en el 2016
principalmente por préstamo destinado a la operacidn del negocio; la compafifa y sus subsidiarias
realizan un proceso de seguimiento permanente a su capital de trabajo y a sus indicadores de
liquidez como se ve reflejado en sus flujos de caja presentados en los. estados financleros
consolidados.

Los resultados positivos de Procafecol S.A son reflejo de las buenas ejecuciones de sus canales.

Los resultados obtenidos por Procafecol en el afio 2016 ratifican la consolidacién de la estrategia
basada en |a expansién a nivel local e internacién mediante el desarrollo de nuevos negocios
generados de la compafiia y sus subsidlarias.

BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas contables aplicadas - La Compafila y sus subsidiarias, de conformidad con las
disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 y los Decretos 2784 y 3023 de 2012 y 2013,
respectivamente, prepara sus estados financieros consolidados de conformidad con normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas
al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla
en inglés) al 31 de diciembre de 2013.

2.1.1 Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 - Mediante el cual el Gobierno Nacional establece el

impuesto a la riqueza. Este impuesto se genera por la posesion de riqueza (patrimonio bruto menos
deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos entre el 1 de enero del afio 2015 a

-9.



T

L o o

I\.../ \b/

R S

N "Vl

—

2017. Esta Ley indica que los contribuyentes podran Imputar este impuesto contra reservas
patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio, tanto en los bafances separados o individuales,
as{ como en los consolidados.

2.2 Bases de preparacién - La Compafifa y sus subsidiarias tienen definido por estatutos efectuar
un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros consolidados de propésito general
una vez al afio, el 31 de diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros separados, los cuales se expresan en pesos colomblanos, por
ser la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el {(peso
colombiano), que corresponde a la moneda del entorne econdmico principal en el que opera la
Compafiia y sus subsidiarias.

Los estados financleros consolidados de la Compafia al 31 de diciembre de 2016, han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepto por la revaluacién de ciertas propledades e
instrumentos financieros que son medidos a valores revaluados o a valores razonables al final de
cada perlodo de raporte, como se explica en las politicas contables. El costo historico esta
generalmente basado sobre el valor razonable de la contraprestacion entregada en el intercambio de
bienes y servicios.

La Compafila y sus subsidiarias han aplicado las politicas conta'bies, los juicios, estimaciones vy
supuestos contables significativos descritos en las notas 3 vy 4.

2.3 Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de a Pod Col Cofee Ltda y NFCGC Investments INC. Estos estados financieros consolidados deben
jeerse conjuntamente con los estados financieros separados de Procafecol S.A. y con |os estados
financieros individuales de sus subordinadas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 Procafecol S.A
decide no consolidar a Coffea Arabicas Beverages S.A. - en Liquidacion, de acuerdo a la situaclén de
liquidacién en la que se encuentra la compafiia al cierre del afio.

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la compafifa y sus
socledades dependientes a la fecha de corte definida en la polftica de presentacion. Se obtiene
control cuando la compafiia se encuentra expuesta, o tiene derechos, a los rendimientos variables
derivados de su implicacién en una subsidiaria y tiene la posibilidad de influlr en dichos rendimientos
a través del ejerciclo de su poder sobre la subsldiaria. Concretamente, el Grupo controfa una
subsidlaria si, y solo si, la compaifiia tiene:

. Poder sobre 1a subsidiaria (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir las actividades
relevantes de la subsidiaria)

. Exposicién, o derechos, a los rendimientos variables derlvados de su involucracién en la
subsidiaria u Puede influir en dichos rendimientos mediante el ejercicio de su poder sobre 1a
subsidiaria - .

Generalmente, existe la presuncién de que la mayoria de derechos de voto suponen el control. Para
apoyar esta presunclén y cuando la compafiia no dispone de la mayorfa de los derechos de voto, o
derechos similares, de la subsidiaria, la compafiia considera todes los hechos y circunstancias
relevantes para evaluar si tiene peder sobre [a misma, lo cual inciuye:

. Acuerdos contractuales con otros propietarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria
. Derechos surgidos de otros acuerdos contractuales

. Derechos de voto potenciales de la compafiia
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Importancia relativa o materialidad - Las omisiones o inexactitudes de partidas son
materiales (o tienen importancia relativa) si pueden, indlvidualmente o en su conjunto, influir en las
decisiones econdmicas tomadas por los usuarios con base en los estados financieros consolidados. La
materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza de la omisién o Inexactitud, enjuiciada en
funclén de las circunstancias particulares en gue se haya producido. La magnitud o la naturaleza de
la partida, o una combinacién de ambas, podria ser el factor determinante.

Los hechos econémicos se reconacen y se presentan de acuerdo con su importancia relativa. En la
preparacion de los estados financieros consolidados y de las revelaciones en sus notas. Para realizar
el calculo de la materialidad por valor, la NIA (Norma internacional de auditoria) 320 sefiala: como
ejemplos de referencias que pueden resultar adecuadas, dependiendo de las circunstancias de la
entidad, se incluyen las categorias de los resultados que figuran en los estados financieros
consolidados, tales como la utilidad antes de impuestos, los ingresos ordinarios totales, el margen
bruto y los gastos totales, asi como el patrimonio neto total o el activo neto. La utilidad antes de
Impuestos de las operaciones continuadas se utlliza a menudo para entidades con fines de lucro.
Cuando la utilidad antes de impuestos de las operaciones continuadas es volatil, pueden ser
adecuadas otras referencias, tales como el margen bruta o los ingresos ordinarios totales.

La compafiia aplica los siguientes rangos de porcentajes de medida razonable para el calculo:

’ Porcantaje

Banchmark de medida

. razonabie
UtHidadas antes da impu@-s'n:'rs' e 5a 10%
1:J'|:.ili|.:l.ad.e‘s normales ..,° 7 C R e 0%
antes de Limpuastas s )
Ventas totdles CL . L o554 i3
Activos totales L . b,S:a 154
Capital o B o1 a2
Activos netos - : 0.5 a 1%

Procafecol S.A. y sus subordinadas eligieron para el ciculo de materialidad, la menor entre la
utitidad antes de Impuestos, total ingresos o activos totales. Para el afio 2016 el calculo de la
materialidad es el 0.5% de los activos totales.

Adicionalmente Procafecol S.A., establece que este monto no serd su Unico criterio de medicién de
materialidad sino que aun cuando las transacciones, omisiones o inexactitudes de partidas sean
iguales o mayores a este valor, podrian ser no significativas y aplicara otros criterios de medicién de
materialidad que influyan significativamente en las decisiones econémicas de la compafiia, €j.,
decisiones que afecten el patrimonio (capitalizaciones, distribucién de dividendos), afectacidn de los
flujos de caja, entre otras.

3.2 Transacciones en moneda extranjera - Las transacclones en moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas en que se efectdan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las )
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en
moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind
el valor razonable, Las partidas no monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, se convertiran utillzando la tasa de cambio en la fecha de la transaccién.
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Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados de! periodo
en que surgen, excepto por:

. Diferenclas en cambio provenientes de préstamos denominades en moneda extranjera
relacionados con los activos en construccldén para su uso productivo futuro, las cuales son
incluidas en el costo de dichos actives al ser consideradas como un ajuste a los costos por
intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda extranjera;

. Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas de riesgos de
tasa de cambio (ver nota 3.19 relacionado con las politicas contables para cobertura); y

. Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar relacionadas
con operacién en el extranjero para la cual no estd planificado ni es posible que se genere el
pago (formando ast parte de la inversién neta en la operacién en el extranjero), las cuales son
reconocidas inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonic a
ganancias o pérdidas sobre rembolso de las partidas no monetarias.

Para fines de la presentacion de los estados financieros consolidados, los activos y pasivos de las
transacciones en maneda extranjera de la Compafiia y sus subsidiarias son expresados en pesos
colombiangs, utilizando los tipos de camblo vigentes al final del periodo sobre el que se informa. Las
partidas de ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a
menos que estos fluctden de forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos
de cambilo a la fecha en gue se efectdan las transacciones, Las diferencias en cambio que surjan,
dado el caso, se reconocen en otro resultado integral y son acumuladas en el pattimoenio.

En la disposicién de un negocio en el extranjero (es decir, disposicién de toda la participacién de la
Compafifa en un negocio en el extranjero, una disposicién que involucre una venta parcial de una
participacién en un acuerdo conjunto o una asoclada que incluya un negocio en el extranjero del cual
la participacidn retenida se convierte en un activo financiero), todas las diferencias en cambio
acumuladas en el patrimonio relacionadas con esa operacion atrlbuibles a los propietarios de la
Compafifa son reclasificadas a ganancias o pérdidas.

Adicionalmente, con respecto a la disposicién parcial de una subsidiaria {(que Incluye un negocio en el
extranjero), la entidad volvera a atribuir la parte proporcional del importe acumulado de las
diferencias de cambio a las participaciones no contreladoras y no se reconocen en ganancias o
pérdidas. En cualquier otra disposicidén parcial {es decir, disposicion parcial de asociadas o acuerdos
conjuntes que no involucren la pérdida de influencia significativa y control conjunto por parte de la
Comparifa) la entidad reclasificara a ganancias o pérdidas solamente la parte proporclonal del
importe acumulado de las diferencias de cambio. '

Los ajustes correspondientes al crédito mercantil y el valor razonable sobre activos y pasivos
identificables adquiridos generados en la adquisicién de un negocio en el extranjero se consideran
como activos y pasivos de dicha operacidn y se convierten al tipo de cambio vigente al final de cada
periodo sobre el que se informa. Las diferencias en cambio que surjan serdn reconocldas en otro
resultado integral y el patrimonio acumulado.

2.3 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarlos todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad. Todes los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

3.3.1 Procafecol como arrendador - Los montos adeudados por los arrendatarios bajo

arrendamientos financieros deben ser registrados como montos por cobrar al monto de la inversién
neta de la Compafila en los arrendamientos. Los Ingresos por arrendamientos financleros son
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distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento constante en
la Inversidn neta pendiente de la Compafiia con respecto a los arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos
iniciales incurridos al negociar y acardar un arrendamiento operativo son afadidos al impotte en
libros del activo arrendado, y reconoctdos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

3.3.2 Procafecol como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se
reconocen como actives de la Compafifa a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es
menor, al valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al
arrendador se incluye en el estado de situacién financiera como una obligacion bajo arrendamiento
financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros vy ia reduccién de las
obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre ef satdo
restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a ganancias o pérdidas, a
menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por préstamos (ver nota
3.16). Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los
que sean incurridos.

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como un gasto empleando el métado de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salve que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos. .

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoceran como pasivos. El heneficic agregado de los incentivos se reconoce Como una reduccion
del gasto por concepto de alquiler de forma lineal, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

3.4 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las sigulentes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta
el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”.
La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento iniclal. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aguellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado. ’

3.4.1 Método de la tasa de interés efectivo - El método de |a tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un Instrumento financiero y de imputacién del Ingreso

financiero a lo largo del periode relevante. La tasa dg' interés efectiva es la tasa de descuento que se

nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el calculo de la tasa de Interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

3.4.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Los activos financieros
son clasificados como a! valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo financiero es
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
. Ha sldo adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a
corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiera. ’

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden ser
designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial
si: '

+  Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

.« El activo financiero forma parte de un grupo de actives o pasivos financleros o ambos, el cual es
manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado por la Compaifiia o su estrategia de inversidn, y la informacién
sobre la Compafiia es proporcionada internamente sobre dicha base; o

.« Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos, implicitos, vy la NIC 39 permite
que todo el contrato combinado sea deslgnado al valor razonable con cambios en |os resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en el estado de
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras
ganancias y pérdidas’. El valor razonable se determina de la forma descrita en la nota 33.

3.4.3 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son actlves financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de
vencimiento fijas que la Compaiiia y sus subsidiartas tienen la intencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconccimiento iniclal, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

'3.4.4 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financleros -

no derivados con pagos fijos o determinables que no se encuentran cotizados en un mercado active.
Los préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo las cuentas comerciales, otras cuentas por cobrar,
saldo bancario y efectivo, entre otros (describa} se miden a costo amortizado cuando son a largo
plazo (més de 360 dias) usando el método de interés vigente menos cualguier deterioro.
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“caso de que no s& hubiera reconocido él deterioro.

El ingreso por intereses es reconacido al aplicar la tasa de interés vigente, salvo a las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el efecto de no descontar no es stgnificativo.

2.4.5. Deterioro de activos financleros - Los activos financieros distintos a aquellos desighados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro al final de cada periodo
scbre el cual se Informa. Un actlve financiero estaréd deteriorade cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento
Inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales dispenibles para la venta, se considera que una calda significativa
o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva
de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria inclulr:

. dificultad financiera significativa del emisor o de la centraparte; o

. incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omisidn de pagos de intereses o capital; o

. es probable que el prestatario calga en bancarrota o en una reorganizacion financlera; o

. la desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un active cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podrfa estar deteriorada se
podria incluir la experiencia pasada de la Compafifa con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el nimerc de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 90 a 120 dias dependiendo del canal, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterloro es
la diferencia entre el importe en libros y el valor presente del flujo de efectivo estimado futuro del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financlero.

Para los actlvos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro se mide como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente del flujo de efectivo descontado
astimado a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro no serd revertida en periodos subsiguientes.

Para fos activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida
por deterloro disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento -
ocurrido luego de gue el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro previamente reconocida se
revierte con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha

. _enqueserevierte el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en

Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deterioro se reconece en otro
resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacién de inversiones. Con respecto
a los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro se revierten en los

-15 -



—

resultados sl un incremento en el valor razanable de la inversién puede estar objetivamente
relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro.

3.4.6 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia y sus subsidiarias daran de baja
en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de! activo financiero a otra entidad. Si la Compafifa no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacién en el actlvo y la

‘obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si fa Compafiia retiene substanclalmente

todos los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral
por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y
la suma de la contraprestacidn recibida y por recibir, asf como el resultade acumulado que habfan
sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en ganancias
o pérdidas. ‘

En casc de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compafiia retiene
una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la Compafiia distribuye el importe en
libros anterior del activo financiero entre la parte que continlia reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocera sobre |a base del valor razonable relativo de dichas partes
a la fecha de !a transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte gue ya no
continuard slendo reconocida vy la suma de |a contraprestacién recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida
en otro resultado integral se reconoce en ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida acumulada
gue hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continta
siendo reconocida y la parte que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos
de ambas partes.

3.5 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado a través del métado de promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los costos
necesarios para la venta, asi:

3.5.1 Productos terminados, mercancias no fabricadas por la empresa - Promedio.

3.5.2. Materias primas, repuestos y suministros = Promed|o.

3.6. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Una asociada es una entidad sobre la
que la Compafifa posee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las

decisiones de politica financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control absoluto
ni el control conjunto de la misma.

_Un_negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes gue tienen control conjunto

tienan derectic a los activos netos del acuerdo. El control conjunto es |a reparticién-de control de un—-
acuerdo convenida contractualmente, que existe sélo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

En caso de la venta de estos activos, la Compafila sélo reconoce la porcidn de resultado gue es
atribuible a los otros asociados. La Compafiia no reconoce su participacién de ganancias o perdidas
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que generen las asocladas o negocios conjuntos sino hasta la venta de los activos a terceros. Las
pérdidas que se originan en las transacciones con los asociados o negocios conjuntos se reconocen si
las pérdidas evidencian una reduccion en el valor neto realizable de los activos transferidos.

3.7 Propiedad, planta y equipo — Los enseres y equipos se expresan al costo menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro reconocidas.

La depreciacién es cargada a fin de eliminar el costo o la valoracidn de los activos (distintos a los
terrenos y propiedades en construccién) menos su valor residual sobre sus vidas Utiles utilizando el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor resldual y método de depreciacién son revisados
al final de cada perfodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada igual a los activos poseidos. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de
que se obtendra la propledad al final del periodo de arrendamiento, los activos son depreciados sobre
el término mas corto entre su plazo de arrendamiento y su vida util.

Se dard de baja una partida de propledad, planta y equipos al momento de su disposicién o cuando
ya no se espera que surjan beneficios econdémicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia
o pérdida que surja del retiro o desincorporacion de un activo de propiedad, planta y equipo es
calculada como ia diferencia entre las ganancias por ventas y el importe en libros del activo, ¥
reconocida en ganancias o pérdidas.

3.8 Activos intangibles -

3.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles con vida il
definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacin se reconoce con base en el método de
Ifnea recta sobre su vida dtil estimada. La vida (til estimada y método de depreciaclén son revisados
al final de cada perfodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida atil indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costc menos cualquier pérdlda por deterioro acumulada.

3.8.2 Baja de activos intangibles - Un activo Intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicidn. Las
ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en ganancias o pérdidas al momento en que el activo es dado de baja.

3.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin Incluir el crédito mercantil - Al final
de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafila y sus subsidiarias evalGan los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un Indicativo de que estos
actives han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el monto recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es
nosible estimar el monto recuperable de un activo Individual, la Compafiia y sus subsidiarias calculan

&l monto recuperable de 1a unidad-generadora de efectivo a la-que pertenece dicho-activo. Cuando-se - ——— -~

identifica una base razonable y consistente de distribucion, los actives comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo Individuales, o distribuidas al grupo més pequefio
de unidades generadoras de efectlvo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente,
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Los activos intangibles con una vida util indefinida o tedavia no disponibles para su UsO deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anuaimente, o con mayor frecuencia si existe cualquier
indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicion vy el valor
en uso. Al estimar el valor en usa, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto a! valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su
monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en ganancias o
pérdidas, salvo si el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién {ver nota 3.8).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
en ganancias o pérdidas, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo
caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion (ver 3.8).

3.10 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio -

3.10.1 Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o come patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

3.10.2 Instrumentos de patrimoenio - Un Instrumento de patrimonic consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual-en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos.por una entidad de la Compafiia y sus subsidiarias se
reconocen por los Ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios
de la Compafiia.

3.10.3 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados u ‘otros pasivos financleros’.

3.10.3.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuande es un pasivo financlero que se
clasifica como mantenido para negociar 0 como al valor razonable con cambios en el resultado.

Uni pasiva-financiero se_clasifica como-paranegociarsi: - N

+«  Ha sido adquirido principalmente para 'propésitos de su recompra a corto plazo; o
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. Al momento del reconacimiento Inicial forma parte de un portafolio de Instrumentos financieros
manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patrén actual reclente de beneficios a
corto plazo; o .

. Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también ser
designado come un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

. Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconslistencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupe de activos o pasivos financleros o ambos, el cual es
manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con
el manejo de riesgo documentado por la Compafiia o su estrategia de inversién, y la informacion
sobre la Compafiia es proporcionada internamente sobre dicha base; o

. Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con camblos en los
resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en ganancias o
pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora cualquler interés
pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en |a partida de ‘otras ganancias y pérdidas’, E| valor
razonable se determina de la forma descrita en la Nota 33.

3.10.3.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos vy las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un paslvo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que Iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo large de la vida
esperada del paslvo financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en et momento de reconocimiento inicial.

3.10.3.3 Contrato de garantia financiera - Un contrato de garantia financiera es un contrato que
requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar at titular por cualquier pérdida que
incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos en la fecha determinada de
conformidad con los términos de un instrumento de deuda.

""Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad se miden-inicialmente a-su valor-—

razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
los resultados, se miden postericrmente al mayor entre:

- el importe de la obligacion segln el contrato determinado de acuerdo con laNIC 37; v
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. el importe Iniclalmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos ordinarios.

3.10.3.4 Pasivo financiero dado de baja - La Compafiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero
sf y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financlero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en ganancias o pérdidas.

3.11 Impuestos - E| gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las
ganancias por pagar actual y el impuesto diferido.

3.11.1 Impuesto corriente - El impuesta por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales
registradas durante el affo. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado [de
ganancias o pérdidas y otro resultado Integral, estado de gananclas o pérdidas], debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaififa y sus subsidiarias por concepto def impuesto corrlente se
calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo
sobre el cual se informa. La Compafiia y sus subsidiarias determinan la provisién para impuesto
sobre la renta y complementarios y el impuesto sobre la renta para la equidad {CREE) con base en la
utilidad gravable o la renta presuntiva, la mayor, estimada a tasas especificadas en la ley de
impuestos.

3.11.2 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondlentes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que |a entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconoc¢imiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos vy pasivos en una operacién que no.afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepclon de
aquellos en los que la Compafiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que
la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias
y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad
0 una parte del activo.

 Los actlvos y pasivos por imﬁuagtb;’diferi'dos deben medirse empleandolastasas fiscalesquese -

espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o pricticamente aprobadas terminado el proceso de aprobacion.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por iImpuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el impotte en libros de sus activos y pasivos.

Con e! propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
para propledades de inversién que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros
de dichas propiedades se presume que se recuperard completamente a fravés de la venta, a menos
que la presuncion sea rebatida. La presuncion es rebatida cuande la propiedad de inversion es
depreclable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir _
substancialmente todos los beneficios econémicos que genera la propiedad de inversidn en el tiempo,
y no a través de la venta. La Administracion reviso la cartera de propiedades de inversion Procafecol
y concluyeron que ninguna de |as propiedades de Inversién de la Compafiia se mantiene bajo un
modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir substanciaimente todos los beneficios econémicos
generados por las propiedades de inversion en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, la
Administracién ha determinado que la presuncién de “venta” establecida en las modificaciones a la
NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la Compaiiia no ha reconocido impuesto diferido alguno en
los camblos de valor razonable de la propiedad de Inversién ya que la Compafiia no esta sujeta a
impuesto a las ganancias algunas sobre |a venta de Ias propiedades de inversidn.

3.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos deberdn reconocerse
en ganancias o pérdidas, excepto cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto corriente o diferido
también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente; en
el caso de una combinacién de negocios cuando el impuesto corriente o impuesto diferido surge de la
contabilizacién inicial de la combinacién de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la
contabilizacién de la combinacién de negocios.

3.12 Provisiones - Las provisiones se reconacen cuando la Compafiia y sus subsidiarias tienen una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafifa y sus subsidiarias tengan que desprenderse de recursos que comporten beneficlos
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a
obligacién. '

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
rlesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera |a recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requerides para
cancelar una provislon, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabiiidad.

3.12.1 Contratos onerosos - Si 1a entidad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que
se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es

aquél en_el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones compremetidas, son mayores

‘gue los beneficios quUé se espera ‘recibirdel'mismo. - .

3.12.2 Reestructuraciones - Se reconoce una provisién para restructuracién cuando la Compafifa y
sus subsidiarias tengan un plan formal detaliado para efectuar la restructuracién, y se haya creado
una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunclado sus principales caracteristicas a los
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que se van a ver afectados por el mismo. La medicién de la provisién para restructuracién debe
Incluir sélo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los montos
que se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no estén asociados con las
actividades que contindan en la entidad.

3.12.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias bajo las
regulaciones locales para la venta de bienes se reconocen a |a fecha de fa venta de los productes
correspondientes, al mejor estimado de fa Administracién de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligacion de Procafecol.

3.13 Beneficios por retiros a empleados - Los pagos definidos como contribuciones por planes de
retiro son registrados como un gasto cuando los servicios prestados por los empleados les dan
derecho a las contribuciones.

Para definir el beneficio por planes de retiro, el costo de proporcionar los beneficios es determinado
usando el método de la unidad de crédito proyectada, con valuaciones actuariales que se lleva a cabo
al final de cada fecha de reporte. Las pérdidas y ganancias actuariales que exceden el 10% del
mayor entre el valor presente neto de la obligacién de beneficio establecida por Procafecol y el valor
razonable de la evaluacién del plan a la fecha final del afio anterior son amortizados sobre el
promedio esperado de la vida laboral esperada de los empleados que participan en el beneficio. El
costo de los servicios pasados es reconocido inmediatamente como el grado que los beneficios ya
estan establecidos, y de otra manera es amortizada sobre linea recta sobre el periodo promedio bajo
los cuales los beneficios estdn establecidos.

Las obligaciones por beneficios de retiro reconocidos en los estados financieros representan el valor
presente de las obligaciones de retiro definidas como ajustadas por ganancias y pérdidas no
recanocidas y costos de servicios no reconocidos, y reducidos por la evaluacién a valor razonable del
plan. Alglin activo resultante de estos célculos es limitado a una pérdida actuarial no reconocida y
costo de servicios pasados, mas el valor presente neto de devoluciones y reducciones en
contribuciones futuras para el plan.

3.14 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar. Los ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras
asignacicnes similares estimadas para 10s clientes.

3.14.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta al detal de bebidas y
allmentos complementarios, deben ser reconocidos y registrados cuando el pago es recibido en el
punto de venta. En el caso de los canales institucional y grandes superficies, el ingreso es reconocido
en el momento de la emisién de la respectiva factura de venta y transferencia del tlesgo al cliente.
En el caso de la venta de productos al exterior, son reconocidos y registrados con base en los
despachos efectuados y facturados, tomando en consideracién el momento en el cual se transfiere ta
administracién y riesgo del inventario al cliente y se cumplen todas y cada una de las sngmentes
condiciones: :

. La entidad ha transferido al comprador los rlesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la Dl’ODIEdad de los bienes;

. La entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los blenes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

. El Importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
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. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, -0 por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medides con
fiabilidad.

La venta de productos que resulten en créditos por incentivos para los clientes de acuerdo con el
esquema de Procafecol denominado fidelizacidn de ciientes “"amigos” se registran como transacciones
de ingresos compuestos por multiples elementos y el valor razonable de la contraprestacién recibida
o por recibir se distribuye entre los bienes proveidos y los créditos por incentivos otorgados. La
contraprestacion asignada a los créditos por incentivos se mide con referencia a su valor razonable -
el monto por el cual podrian venderse esos creditos por incentivos por separado, Dicha
contraprestacién ne se recanoce como ingresos ordinarios al momento de |a transaccidén de venta
iniclal — siendo diferida y reconocida coma ingresos ordinarios una vez que los créditos por incentivos
son amortizados y se hayan cumplido las obligaciones de la Compafiia.

3.14.2 Prestacién de servicios - Los Ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacion del contrato se
determina de la siguiente manera:

+  Los honorarios por instalaciones se reconacen como ingresos de actividades ordinarias por
referencla al estado de terminacién de la instalacién, determinado come la proporcién del tiempo
total estimado para Instalar que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa;

. Los honorarios de servicios incluidos en el precio de los productes vendidos se reconocen en
referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido; y

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en a medlda en
que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

3.14.3 Regalias - Las regalias deben ser reconocidas utilizando la base de causacién, de acuerdo
con la'sustancia econémica del acuerdo en que se basan (slempre y cuando sea probable que los
beneficios econdmicos fluirdn para la empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente). Las regalias determinadas sobre una base de tiempo son reconocidas a través del
método de linea recta durante el periodo del acuerdo. Los acuerdos por regalias que se basan en la
produccién, ventas y otras medidas se reconocen por referencia al acuerdo subyacente.

3.14.4 Ingresos por dividendos e intereses - El Ingreso de los dividendos por inversion es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
(siempre y cuando sea probable que los beneficios econémicos fluiran para la empresa y que los
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Compafiia y sus subsidiarias reciban los beneficios economicos asociados con la transaccion v el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma flable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, que es [a tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo

——————por-cobrar-o-por-pagar-estimades-a-lo-largo-de-la-vida-espe rada delinstrumento financiero con el

importe neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

3.14.5 Ingresos por alquileres - La politica de Procafecol para el reconocimiento de ingresos
provenientes de arrendamientos operativos se describe en el punto 3.3.
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3.15 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adqulsicidn,
construccidn o produccion de activos cualificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periedo de tiempo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su Uso 0 venta. ‘

El ingreso percibido por la inversién temporal en preéstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos cualificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en gananclas o pérdidas durante el periodo en
gue se incurren. ’ '

3.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniclaimente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a [a adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financleros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en ganancias ¢ pérdidas. ‘

2.17 Instrumentos financieros derivados - Procafecol subscribe una variedad de instrumentos
financieros para manejar su exposicidn a los riesgos de la tasa de interés y cambio en meneda
extranjera, Incluyendo contratos de cobertura de riesgo de cambio, intercambio de tasas de interés y
permutas de divisas. En la nota 33 se incluye una explicacién mas detallada sobre los instrumentos
financieros derivados.

Los derivados se reconocen iniciatmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato
del derivado y posteriormente son medidos nuevamente a su valor razonable'al final de! periodo
sobre el cual se Informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas
inmediatamente a menos que el derivado sea designade y efective como un instrumento de
cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en ganancias o pérdidas dependerd de la
naturaleza de la relacion de cobertura.

3.17.1 Derivados implicitos - Los derlvados implicitos en contratos principales son tratados como
derivados separados cuande cumplen con la definicién de un derivado y cuando sus riesgos y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con dichos contratos principales y los contratos
no estén medidos a! valor razonable con cambio en los resultados. En la evaluacién interna
Procafecol S.A., no posee derivados implicitos en los contratos que posee con terceros.

3.18 Contabilidad de coberturas - Procafecol designa ciertos instrumentos de cobertura, los .
cuales incluyen, principalmente instrumentos financieros por cuentas por cobrar. ‘

Al inicio de la cobertura, la entidad documenta la relacién entre el instrumento de cobertura y la

varias transacciones de cobertura. Al Inicio de la cobertura vy sobre una base continua, esa
documentaclén incluira la forma en que la entidad medird la eficacia del instrumento de cobertura
para compensar la exposicidn a los cambios en el valor razonable de la partida cubierta o a los
camblos en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.
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Los montos previamente reconocidos en otre resultado integral y, acumulado en el patrimonio se
reclasifican a los resultados en los periodos cuando la partida cubierta afecta los resultados, en la
misma linea de la partida cublerta reconocida. Sin embargo, si la cobertura de una transaccidn
prevista diese lugar posteriormente al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no
financiero, las pérdidas o ganancias previamente recanocidas en otro resultado integral y
acumuladas en el patrimonio se transfieren y se incluyen en la medicién inicial del costo del activo no
financiero o del pasive no financiero,

La contabilizacién de coberturas serd interrumpida cuando la Compafiia revoque la relacién de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura expira, o es vendido, resuelto o ejercido o la
cobertura deja de cumplir los requisitos establecidos para la contabilidad de coberturas. La ganancia
o pérdida que haya sido reconocida en otro resultado integral y acumulada en el patrimaonio
continuard en el patrimenio y se reconoce cuando la transaccion prevista sea reconocida en los
resultados. Cuando ya no se espera que la transaccion prevista ocurra, cualquier ganancia ¢ pérdida
acumulada en el patrimonio se reconoce inmediatamente en ganancias o pérdidas.

3.18.1 Coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero - Las coberturas de una
inverstén neta en un negocio en el extranjero se contabilizardn de manera similar a las coberturas de
flujo de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que es
una cobertura eficaz se reconocerd en otro resultado integral y acumulado en la reserva de
conversidn de negocios en el extranjero. La ganancia o pérdida relacionada con la parte ineficaz se
reconoceré en el resultado y se incluird en la linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Las ganancias y pérdidas sobre instrumentos de cobertura relacionadas con la porcién eficaz de la
cobertura acumulada en la reserva de conversién de moneda extranjera se reclasifican a los
resultados al momento de la disposicidn de los negocios en el extranjero.

3.19 Impuesto a la riqueza - Este impuesto se genera por la poseslén de riqueza (patrimonio
bruto menos deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos al 1 de enero del afio
2015, el 1 de enero de 2016 y el 1 de enero de 2017. Procafecol registra este impuesto contra
gastos operacionales del periodo por el valor del impuesto reconocido al 1 de enero de 2016.

4, JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacion de las politicas contables, las cuales se describen en la nota 3, la Administracién
debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de |os activos y pasivos
que aparentemente no provienen de otras fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados
contables se reconocen en el periodo de |a revisidn sila revision sélo afecta ese pericdo, o en
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables - A continuacién, se presentan juicios
esenciales, aparte de aquellos que Involucran los estimados (ver 4.2), hechos por la Administracién

L-/

— = o

. durante el proceso de aplicacién de las_politicas contables de-la-Compa fila-y-sus-subsidiarias-y-que

tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

4.1.1 Reconocimiento de ingresos — CINIIF 13

Recibido 1a contraprestacién por aceptar el riesgo, independientemente de gue finalmente se
reclamen. De ahi que la interpretacion requiera que los ingresos de actividades ordinarias se
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3
)
i} reconozcan cuando el riesgo expire, esto es, de acuerdo con el nimero de créditos (puntos) que han
) sido canjeados en relacién con el nimero total que se espera que se canjeasen.
) El importe de los créditos-premlio (puntos) se reconoceran como un menor ingreso a medida que el
i cliente consume los puntos obtenidos en las compras futuras. Tras la concesién de los créditos-
) premio (puntos), Procafecol puede revisar sus expectativas sobre la proporcin que serd canjeada, El
7 cambio en las expectativas no afecta a |la contraprestacion que la entidad ha recibido por suministrar
) los premios: esta contraprestacion (el ingreso de actividades ordinarias) fue fija en el momento de la
venta inicial. De ahf que el cambio en las expectativas no afecte a la medicién de la obligactén
) original. Sin embargo, afecta al importe del ingreso de actividades ordinarias recanocido con
respecto a los créditos-premio que se canjean en el periodo.
)
Amigos de Juan Valdez® es un programa de lealtad, abierto a cualquier persona natural mayor de
) edad en todo el pais que realice compras en las tiendas Juan Valdez® Café participantes. La
membresia al Programa y los puntos acumulades en cada cuenta son de cardcter personal e
) intransferible. Los clientes podran acumular puntos por las compras realizadas en todas las Tiendas
Juan Valdez® Café del territorio colombiano participantes. Por cada cien pesos ($100), IVA incluido,
) en compras de cualquier producto de las Tiendas Juan Valdez® Café participantes, todo cliente que
tenga membresia al programa recibird (1) punto. Cada punto otorgado tendrd una vigencia de un (1)
afio calendario a partir de ia fecha en la que el cliente realizé la compra respectiva. Para el cambio
) de los puntos por productos y beneficios el cliente debe haber completado el proceso de inscripcién y
S presentar el documento de identidad. Cuando el cliente realice el cambio de sus puntos acumulados,
: autom&ticamente serdn descontados de su cuenta los puntos de mayor antiglledad. En el momento
) del canje se reconoce el ingreso de actividades ordinarias.
_ 4.2 Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones - A continuacién, se discuten las
) presunciones baslcas respecto al future y otras fuentes claves de incertidumbre en las estimaclones,
al final del periodo sabre el cual se reporta, las cuales pueden implicar un riesgo significativo de
) ajustes materiales en los importes en libros de los actives y pasivos durante el préximo periodo
financiero.
La Administracién cree gue las técnicas de valuacién y supuestos usados son apropladas para
) determinar el valor justo de los instrumentos financieros,
) Algunas cifras de los estados financieros del afio 2015 fueron reclasificadas para efectos
' comparativos con el afio 2016.
) | o
5. NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES
) 5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 - Decrelos 2496 de 2015y
2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2017 entrardn a regir las siguientes
) normas en el marco técnice normativo que contiene las normas que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2014 con sus respectivas enmiendas emitidas por el IASB, a excepcién de la NIIF 9
) “Instrumentos Financieros” permitiendo su aplicacion anticipada: . T
) Norma de *
- —Informacién : o T -
) Financiera Tema de la enmienda : e Detalle
) NIC 1 - Presentacién | Iniciativa de Revelacion. | Enmlendas por dificultades en la aplicacién del
de Estados concepto de materialidad. La entidad no debe
‘ Financieros reducir la comprensibilidad de sus estados
J- financieros, ai ocultar informacién sustancial
')
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Norma de
Informacion
Financiera

. Tema de la enmienda

' Detall_e' '

con informacién irrelevante, o mediante la
agregacion de elementos materiales que
tienen diferente naturaleza o functén.

Al momento de redactar algunos de los
requerimientos de la NIC 1, la entidad no
necesita revelar informacion especifica
requerida por una NIIF, sila informacién
resuftante no es material.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 38 - Activos
Intangibles

Aclaracion de los
Métodas Aceptables de
Depreciacidn

Se introduce orientacidon en ambas normas
para explicar que las futuras reducciones
esperadas de los precios de venta podrian ser
indicativos de una mayor tasa de consumo de
los beneficios econdmicos futuros
incorporados en un activo.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 41 - Agricultura

Plantas Productoras

Se define el concepto de planta productora.
Para clertos activos bicldgicos que cumplan
con esta definicién, se deben contabilizar
como propiedad, planta y equipo, de acuerdo
con |la NIC 16, en tugar de la NIC 41.

Los productos que crecen en las plantas
productoras contindan slendo contabilizados
de conformidad con la NIC 41.

NIC 19 - Beneficios a
Empleados

Planes de Beneficio
Definidos: Aportaciones
de los empleados.

Aclaran cémo deberfan contabilizarse los
aportes de los empleados o terceras partes
que se encuentren vinculados a los servicios o
planes de beneficios definidos, al tomar en
consideracién si estos aportes otorgados
dependen del ndmero de afios de servicio
prastado por el empleado.

NIC 27 - Estados
Financieros Separados

Método de Participacién
en los Estadoes
Financieros Separados

Permiten el uso del método de participacidn
en los estados financieros separados. La
enmienda permite a la entidad contabilizar |as
inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados:

« al costo,

—___al-valorrazonable,-de_acuerdo_conja_NIIF__
9 (o la NIC 39 para las entidades que adn
no han adoptadea la NIIF 9), o
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. Norma de
) Informacion : I -
) Financiera Tema de la enmienda Detalle
.+ uiilizando el método de participacion
) como se describe en la NIC 28 Inversiones
' en Asociadas y Negocios Conjuntos.
) La misma contabilizacién se debe aplicar a
) cada categoria de inversiones.
NIC 32 - Compensacién de activos | Aclara asuntos de aplicacién vigentes en
) Instrumentos financieros y pasivos relacién con los requisitos de compensacion.
Financieros: financieros
) Presentacion
NIIF 10 Estados Aplicacion de la La excepclén de la preparacion de estados
3 Financieros Excepcion de financieros consolidados, esta disponible para
. Consolidados Consolidacion una entidad controladora, que es una
) subsidiaria de una entidad de Inversion,
NIIF 12 - Informacién incluso si la entidad de inversién mide todas
) a Revelar sobre sus subsldiarias a valor razonable de
Participaciones en conformidad con la NIIF 10.
) otras entidades
La exigencia de una entidad de inversion para
) NIC 28 Entidades de consolidar una subsidiaria que presta servicios
Inversion relacionados con las actividades anteriores de
) inversidn, se aplica tnicamente a las
E subsidiarias que no son entidades de
) inversidn.
) Al aplicar el método de participacién a una
. asociada o un negocio conjunto, que es una
} entidad de Inversién, un inversionista puede
- retener las mediciones de valor razonable que
) la asociada o negocio conjunio utilizaba para
- sus filiales.
) Una entidad de inversion, que mide todas sus
. subsidiarias a valor razonable, debe
) proporcionar las revelaciones requeridas por
la NIIF 12-Revelaciones de Participaciones en
) Otras Entidades.
) NIIF 10 - Estados Venta o Aportacion de Las ganancias y pérdidas, resultantes de las
) Financieros - Bienes entre un transacciones relativas a los activos que no
) Consolidados Inversionlsta y su gonstituyen un negocio entre un Inversor y su
— —Asociada o Negocio | asociada o negocio-conjunto, se-reconocen-en—
) NIC 28 - Entidades de | Conjunto la medida de la participacién de los
Inversidn Inversionistas no relacionados en la asociada
) o negocio conjunto.
) Las ganancias o pérdidas, por operaciones
- posterioras relativas a los activos que
)
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

' betalle

constituyen un negocio entre un Inversor y su
asociada o negocio conjunto, deben ser
reconocidas en su totalidad en los estados
financieros del inversor,

Las ganancias o pérdidas, resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria, que no
contenga un negocio en una transaccidn con
una asociada o un negocio conjunto y que se
contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de
la controladora en la medida de la
participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada ¢ negocio
conjunto.

Las ganancias y pérdidas, resultantes de la
revaluacién de inversiones acumuladas en
alguna subsidiaria anterior {que se ha
convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice utilizando el
método de participacién) a valor razonable, se
reconocen en el resultade de la anterlor
controladora sélo en la medida de la
participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asoclada o negocio
conjunto. '

NIIF 11 ~ Cperaciones
Conjuntas

Contabilizacion para
Adquisiciones de Interés
en Operaciones
Conjuntas

Proporciona indicaciones para conocer como
contabilizar la adquisicién de un interés en
una operacién conjunta en la que las
actividades constituyan un negocio, segin la
definicién de la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios.

NIIF 14 - Cuentas
Regulatorias Diferidas

Cuentas de Diferimiento
de Actividades Reguladas

Explica el registro en los balances de cuentas
regulatorias diferidas que surgen de
actlvidades cuya tarifa estd regulada. La

aquellos sectores que adoptan ias NIIF por
primera vez y que hayan reconocldo los
balances de cuentas regulatorias diferidas

norma se encuentra dispenible.solo para. _ ...

“segun_anteriores._ GAAP

Mejoras anuales Ciclo
2012 - 2014

Estas enmiendas reflejan
temas discutidos por el
IASB, que fueron
posteriormente incluidas

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para
la Venta y Operaciones Discontinuadas.
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3
7
)
) Norima de -
Informacion - S Co
3 _Financiera Temade la enmienda Detalle
4 como modificaclones a Cambios en los métodos de disposicidn de los
) las NIIF activos. -
\ NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion
a revelar (con modificaciones resultantes de
) modificaciones a la NIIF 1)
I NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa de
' descuento: asuntos de mercado regicnal.
! NIC 34 Informacién Financlera Intermedia.
)
) 5.2 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 - Decretos 2496 de 2015 y
) 2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2018 entraran a regir las siguientes
-/ normas en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB
N realizadas durante el afio 2016, permitiendo su aplicacién anticipada:
_ Norma de
) Informacion ‘ . -
) Financiera Tema de la enmienda Detalle
' NIC 7 - Iniciativas de revelacién | Aclaran revelaciones para evaluar los
) cambios de responsabilidades derivadas de
Estado de Flujos de actividades de financiacion
j Efectivo ‘
. NIC 12 - Reconocimiento de Aclaran los siguientes aspectos.
) actlvos por impuestos
Impuesto Diferldo diferidos por pérdidas no | «  Las pérdidas no realizadas sobre
) realizadas instrumentos de deuda medidos al valor
razonable y valoradas a los efectos
) fiscales dan lugar a una diferencia
' temporal deducible, independientemente
) de si el tenedor del instrumento de deuda
espera recuperar el importe en libros del
instrumento de deuda por venta o por
) uso, .
) |+ Elimporte en libros de un activo no limita |
la estimacion de los posibles beneficlos
) imponibles futuros. -
| )7 « Las estimaciories para beneficics fiscales |
- futuros excluyen deducciones fiscales
) resultantes de ta reversion de diferencias
: temporarias deducibles.
D
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‘Norma de
Informacion
~Financiera

Tema de la enmienda

Ppetalle

Una entidad evalta un activo per impuestos
diferidos en combinacién con otros activos
por impuestos diferidos. Cuando la legislacién
fiscal restringe la utilizacion de las pérdidas
fiscales, la entidad evaluaria un activo por
impuestos diferidos en combinacion con otros
activos por impuestos diferidos del mismo
tipo.

NIIF 9 - Instrumentos
Financieros

Se emitiéd como una norma completa
incluyendo los requisitos previamente
emitidos y las enmiendas adicionales para
introducir un nuevo modelo de pérdida de
pérdidas esperadas y camblos limitados a los
requisitos de clasificacion y medicién de
activos financieros. Con las siguientes fases:

Fase 1: Todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del
alcance de la NIC 39 se mediran
posteriormente al coste amortizado o al valor
razonable.

Fase 2: El modelo de deteriore, de acuerdo
con la NIIF 9, refieja pérdidas crediticias
esperadas en oposicitn a las pérdidas
crediticias incurridas segtin la NIC 39,

Fase 3: Se mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura
incluidas en la NIC 39, Se ha revisado y
reemplazado |la prueba de efectividad por el
principio de “relacion econémica”. Se han
afiadido mas requerimientos de revelacion
sobre las actividades de gestidn de riesgo de
ta entidad. '

NIIF 15 -

Ingresos procedentes
de los contratos con
clientes

Tiene un modelo unico para tratar los
Ingrescs de contratos con clientes, Su

principio basico es que.una entidad debe. . .| ... ...

reconocer los ingresos para representar |a
transferencia o los bienes o servicios
prometidos a los clientes en una cantidad que

refleje-la-contraprestacion-a-la-que-laentidad
espera tener derecho por esos bienes o
serviclos, con 5 pasos para su
reconocimlento.

Posteriormente, se incluyeron las enmiendas
que aclaran cémo:
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» identificar una obligacidn de desempefio (la
) promesa de transferir un blen o un servicio a
un cliente) en un contrato;
3 + determinar si una empresa es el principal
(el proveedor de un bien o serviclo) o un
b} agente (responsable de arreglar el bien o el
servicio que debe prestarse); y
) » determinar si los ingre